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Fondi patrimoniali della Banca e delle i per crediti speciali L. 118.717.451.617 

RELAZIONE SUL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 1966 
II 30 marzo 1967 si e riunito, 

nella sede centrale di Roma, il 
Consiglio di amministraz:one del-
la Banca Nazionale del Lavoro 
per deliborare in merito al bilan-
cio relativo al 1966 che 6 stato 
approvato all'unanimita. ilopo la 
relazione del Direttore Generale 
prof. Ferrari, della quale diamo 
in scguito un arnp.o estratto. 

II 1966 e stato. com'p noto. un 
anno di svilupixi sostenuto e suf-
Hcientemcnte geiierali/./ato per 
reconomia italiana. Al soddisfu 
cente risultato d'insienie ha con 
tribuito il responsabile atteggia-
meiito dci van centn di deeisio 
ne: le organiz/a/uini .sindacah 
dpi lavoraton e degli imprendito 
n sono giunte. no.i sen/a trava-
glio. ad un equilibrate) rinnovo 
di importanti contratti t-ollettivi: 
l'« oporatore famiglie » ha man-
tcnuto una notevole propensione 
al risparmio monetario e all'in-
vestirnento in titoli a reddito IU-
so: la gostione della Tesoreria 
.statale o riu<.c:tu, malgrado il di-
savan/o di coinpetenza e i resi 
dui passivi. a evitare di essere 
fonte di tensioni distabilizzatri 
ci. mentre. nel coutem|x>. t sta
to assicurato duU'autonta mo-
nttana quel livello di liquidita 
atto a sostenere la produ/.ione. 
ad acconipagnare importanti col 
Ioc.imetiti obbligazionari e a evi
tare turbumenti nolle tesorerie 
a/iendali. 

In questo quudio. t ie as;>etti 
della congiuntura economiea nan-
no nvuto una particolare impor-
tanza per la gostione della Han 
ca Nazionale del Lavoro: la forte 
ripresa dell'attivita industrials 
l'eccezionale volume di mezzi 
riehiesti al mercato interno dei 
capitali. la tensione dei merca-
ti monctari internazionali. Sono 
aspetti sui quali questa relazio
ne ncn puo soffermarsi a hmgo: 
e-isa li rieorderii brtvemente per 
richiamare 1'attenziwie su taluni 
problemi d'immediate inttresse 
e soprattutto per illustrare ccr-
ti sviluppi del nostra lavoro che 
possono presetitare caratteristi 
che o diinensioni un po' diverse 
da quelle proprie di altri .settori 
del sistema bancario. 

Cosi. so diamo risalto ai pro-
gressi delle produzioni industria-
li. non e perche sia diminuito 
l'intertsse della nostra banca per 
altri settori. in specie per l'agri-
coUura. che 6 un nostra campo 
di lavoro tradizionale e contlnua 
ad essere oggetto dt-i'ie nostre 
assidue cure in questa fast dc-
licata di riassestamento; soltan-
to. il dover dar conto delle pr;n-
cipali variazicni del no->tro bi-
lancio esige che l'accento sia 
posto su fatten che. per 1'am-
piezza dei loro movimonti. han-
nn svolto un'azione piu intensa 
nel 1966. 

I*a ripresa industrials limita-
ta nel 1965. si c venuta spiegan-
do su piu ampio fronte nel 1966: 
certo. differenze notevoli s o w 
rimaste fra settore e settore 
quanto ad ampiezza dei recu 
peri o degli ulteriori sviluppi. e 
tahMii settori — fra l'altro. quel 
h legati aU'edilizia. che pero 
ha anchessa dato segni di ria-
nimazione nel seeondo semestre 
- - Iiartno continuato a stcotare. 
Ma guardando il panorama com-
plessivo. il p r o g r e s s e stato in-
duhbiumente notevole. come no-
tevole e stata la conscguita so-
stanziale stabilita dei prezzi. 

I.*accelerazione del ntmo pro-
duttivo e stata sostenuta <la im 
ultenore forte aumento delle r*> 
stre vendito all'estero di merci c 
scrvizi. U soccor>o offertoci dal-
la vigorosa domanda estera nel 
p n v e A r t f periodo d':nfiacchi-
nuivto ilell.i domunda interna si 
e attenuate. n u non e mancato 
nel o>rs»» del 1966 e ha conti 
nuato a contnb.r.re efficacemen-
te ad avviarci \ erso il naggiu-
s'.amonto «le. nrecedenti squili 
b n congiiKiturali. In tre ai«ii. 
dal 1963 al 1966. le no^tre espor-
tazirtii sono cosi aumentate del 
59'r. da circa 3.200 a oltre 5.000 
m:'iardi di lirr. Aggiingendo g'n 
introit! turi*tici »913 miliardi) e 
> rimesse dei no^tri la\oraton 
«456 miliardi) si sale, nel 1966. 
n oltrc 6.400 miliardi: l W ^ del 
reddito nazionale. contro 13.5-13.7 
per o n t o nel "60 e nel '63. Nel-
l'aziono di so^tegno della doman-
da globalc il diminuito ruo!o di 
q-.ielLi estema e stato compensa-
to dal crescere dei consumi jn-
te-ni. chp ha anche coocor^o a 
provocare ixi sensibile aamento 
degli acquisti all'estero (oltre il 
16^r sul 1965). Si e aggiunto. nel 
gioco del!e jnterdipendenw. il 
Tawivamento delie spe<e per 
kive<tinxnti. prevakfrtemmte di 
ranonahz/azione e a«*«>mame»i-
to tecnokig;co: ra^ivamento che 
si e venuto concretando col mi-
Riiorare delle prospettive di mer
cato. col ndur^i dei margmi Jmi-
•ilizz-i'i di capacita produ:tiva. 
o«>i 1'attenuarsi degli aumenti sa-
lariali. con ii ricostituirsi di pos-
sibilita di autofivinziamCTito. con 
racecntuarsi deH'assillo della 
competitivjta sui mercati stra-
nieri. 

Purtroppo. nella seconda m e t i 
«Jel *66. sono irriervenuti due even-
ti sfavorevoli: uno estemo. l'al
tro intemo. La congruntura si e 
infatti indebolita in alcuni paesi 
molto importanti per noi. come 
la Germania. che assorbe o!tre 
il 2 0 delle no«tre e«>portazic-
ni . e l'lnghilterra. Le pohtiche 
di * disinflarione >. di conteni-
mento. di fiscal it a selettiva in 
funrione deH'esportarione non 
soltanto rendono piu difficili i 
mercati dei paesi in causa, ma 
spingono i produttori locali a 
intensificare 1'azione di penetra-
zione sui mercati esteri. L'intra-
prendenza dei nostri esponatori 
dovra quindi arfrontare — ovun-
que — nel 1967 ima concorrenza 
A t tenders a farsi sempre piu 

aspra anche in relazione al cam-
mino da noi perduto in materia 
di investimonti. 

L'altro evento e rappresentato 
non soltanto dai dantii delle al-
luvioni e mareggiate di novem-
hre. ma anche dalle loro conse-
guenze Jn eampo fiscale. che, 
comportando la defiscalizzazione 
degli onen sociali e l'inasprimen 
to deH'imposizione diretta. tra-
sferirancio un certo volume di n 
sorsi- dai coti impretiditoriali al 
la mano pubblica; le miziatiw 
per inve-itimenti produttivi — pun 
to dolente della nostra eccno 
una dal 1904 — potrebbpio n-
sentiino. 

II momiiito e delieato. II ca
va I lo e tomato a l)ere e cam 
in n,i: non ha p«kr<luto il gusto 
ilell'ostacolo. n u ha ancora bi-
scgno di riguardi. N'on hisogne 
ra affliggerlo con nuovi carichi 
che gli im|x>direhbero di riproti 
dere. c « i la ilovuta lotia, la cor-
sa impost a dalla crescente coin-
petiziune intemazionale. Tra l'al-
tni. iiell'estate 1968 cadranno gli 
ultimi da/.i doganali intracomu-
nitari sui prodotti industriali. e 
il problenia dpll'ottima dimen-
sione aziemlalc in relazione alia 
nuova estensione del mercato di-
ventera essonziale. 

1! nostra mercato finanziario 
si e venuto allargando in misura 
superiore ad ogni aspettativa. Se-
c-ondo stinio molto apprassima-
tive. le emission! totali (al net-
to dei rimborsi e iluplieazitmi). 
che erano gia gradualmente ere-
->ciute da circa 1.500 a circa 
2.350 miliardi tra il "63 e il '65. 
sono balzate a un online di gran-
dezza di 3.300 miliardi nel 1966. 
II balzo e dovuto. per la massi-
ma iiarte, alia richiesta |ier in
vestimonti pubblici. che sono for-
temonte cresciuti proprio in im 
periodo in cui il cosiddetto c ri-
sparmio pubblico » e andato dis 
solvendosi. Cosi. mentre l'emis-
sione di azioni cadeva da 376 a 
forse 320 miliardi tra il' 1965 e 
il 1966 e le emissioni obbligazio 
narie di imprest private scompa-
rivano. il danaro fresco assorbi-
to da titoli di Stato e da obbli-
gazioni i>er conto del Tesoro 
(Crediop) aliment a va da 662 a 
b«i 1.570 miliardi: poco mono 
della mota del gettito comples-
sivo. II resto si ripartiva fra gli 
istitiiti speciali di credito mobi-
liare e immobiliare (forse 900 
miliardi*. i tre grandi enti pub
blici Enel. Eni. Iri (circa 460 
miliardi) e istituzioni internazio
nali (70 miliardi). 

Al suddetto eccezionale collo-
camento di obbligazioni ha con
tinuato a dare un contributo so-
stanziale il sistema bancario. che 
ha accresciuto il suo portafoglio 
litoli di oltre 1.300 miliardi: 4 0 ^ 
delle nuove emissioni. Ma anche 
l'apporto del gnipixi c privati. so-
cieta. istituti di assicurazione». 
sempre con l'au.silio dell'interme-
diazione bancaria. ha a\iito un 
ecezionale incremento. giungen 
do a forse 1.7S0 miliardi. 

I-a differonza scoperta. intor-
no a 200 miliardi. e stata assun-
ta dairistituto di emissione che 
ha potato al margme efficace-
mente controllare I'afflusso delle 
richieste finanziarie — spesso ac-
cavallantisi — istituendo in via 
di fatto un si^ema di dighe ral-
ler.tatric: dellimpeto della fiu-
mana e assiciirando con cio an 
che un regime di stabilita di cor-
si. essenziale alLi buona riuscita 
di tutto il processo. In questo si
stema di regolazione a piu stadi. 
anche gli istituti di categoria e 
le grandi banche hanno. al pro
prio livello. efficacemente cocpe-
rato: si e trattato. in sostanza. 
di applicare dei differenziali ri-
iluttori della velocita di impatto 
sul mercato dellofferta dei ti
toli. non temendo a volte di nun-
tenere gli ste^si. jier periovli piu 
o mono pro'imgati. m portafoglio. 

A questo pronosito. non e sen-
za preocoupazione che — nell'at-
tuale clima di apertura dei mer
cati mtema/ion.ili — si os^er-
vano i ta^si di rt'ndimento. e 
anche nominali. delle sucoedi-nti-
si emissioni obbligazionarie e-te 
re. che. pur mcvimentando una 
sostanzialmente Iimitata fraz.one 
de-lla ricchezza mobiliare euro 
pea. esercitano. o possono e^r-
citare. proprio anche in relazio
ne alia loro non urandissima mo
lt complessiva. una forse ecce«-
siva influenza sullc propens:oni 
dei risparmiatcri nei paesi a tas-
si d'interesse relativamente piii 
bassi. Imero. se i meno d*>ves-
sero finire per tirare i p!u e 
pertanto xifluenzare verso 1'aito 
i tassi esistenti SJ taluni merca
ti fxianzian. i portafogli banoari 
potrebbero s,ibire quel noto ef-
fetto di cristallizzazkwie. che po-
trebbe rendere le banche e-s.tan-
t: al momento di una firtura p-.u 
pronunciata ripresa o tendereb-
be ad o<acc!arIa ^i radice qua-
k>ra. per fluidificare laccennata 
cristalliz/azione de«3j attivi ban-
c a n senza e c c e s s h e poniiie oc-
corresse in a'.temativa ctTitare 
sul compen*o di troppo a'.ti tas
si d'impiego. 

Pertanto pjo essere reaistrata 
con soddisfaziane la recente di-
chiarazione distensiva dei m'tii-
stri del Tesoro. nel loro inccn-
tro ai «Chequers*, in ordine al-
l'opporhjnita di contenere i tassi. 
anche se questi. come ha ripe-
tuto il Govematore della Banca 
d'lnghilterra. non si possono ab-
bassare « a parage >. 

PeT il nostra paese. in questo 
1967. il problema e quello di ev.-
tare forzature che turbino reqm-
librio del mercato. sul quale gra 
vano programmi di nuove co-
spicue emissioni e che vedra pro-
biibilmente mutare certe condi-
zioni piuttosto ecoezionali dellul-
timo biemio connesse con i for-
ti avanz; della nostra bilancia dei 
pagamenti. 

• • • 

II 1966 rester* nelle cronache 
monetarie e finanziarie interna

zionali come un anno di punte 
eccezionali e diffuse per i tassi 
d'interesse. l » squilibrio di Ton-
damentali bilance dei pagamiTiti. 
le tensioni congiunturali, la ores 
sione della domanda di capitali, 
in parecchi casi esaltata dal set 
tore pubblico. l'instifficienia de 
gli strumenti fiscali di regola-
zicne haiuio provocate, in vari 
paesi. un largo ncorso a politi-
che di contenimento monetario 
che. di rifles-*), hanno splnto il 
costo del danaro a livelli che 
talvolta sono l inassimi degli 
ultimi decenni. 

1 casi dei tre pnncipali iner 
cati finaiuiari deH'Occidente so 
no tipici Cosi. al punto di s\ol-
ta supenoi-e. |K'r lo piu nei tin-
si esti \ i . tra giugno e settein 
bre. il rendimifito nuilie ha r.ig 
giutito negli Stati Uniti (indice 
Moody's) il 5,50'i per le obbli 
gazioni industriali di piunissimo 
ordine (4.68'« m dicembre 1965) 
e il 6.18'^ (5.02';) per le obbli
gazioni ill Iniona reputaziocie. e 
ha sfiorato l'K.40'7 sia in Inghil-
terra che in (Jermania. Per i ti
toli ili enti pubblici la Oermama 
ha tocrato l'H.40'. (meilia di giu
gno). seguita dal Regno Unite e 
quindi. con tassi oscilUinti tra 
6.60'; e 6.80r;. dalla Svezia. dal 
roianda. dal Ik»lgio. dalla stes-
sa Francia. 

Di verso e stato il toinporta-
mento del mercato finanziario 
italiano. dove, nonostante l'tnor-
me carico ili attivita. i corsi e i 
tassi. come si e detto. si sono 
manUiiuti relativaniente stabili: 
anzi. per diverse categorie di ti
toli. hanno segnato miglioramen-
ti. cioe raffor/amititi per le quo 
tazioni e corrispondenti attenua-
zioni per i tassi. Cosi e avvenu-
to. seeondo le rilevazioni della 
Banca d'ltalia. |)er i rendimenti 
modi delle obbligazioni degli isti
tuti di credito mobiliare e delle 
grandi impre.se pubbliche (sce-
si. tra dicembre 1965 e dicem 
bre 1966. da 6.65% a 6.55^ >. del
le obbligazioni industriali (da 
6.88'; a 6.65r;). delle cartelle 
fondiarie (da 6.11'. a 5.97',;). La 
contrapposizione tra il nostra 
mercato e la maggior parte dei 
mercati esteri non sta sempre o 
soltanto in una diversita di livel
lo dei tassi obbligazionari. ma 
rondamentalmente nella diversi
ta dei movimonti: al rialzo. spes
so in mi sure pronunciate. all'e~te 
ro. al ribasso. o comunque con 
tendenza alia stabilita. in Italia. 
Le ragienl e gli aspetti p,irtico-
lari di tale diversita sararmo ap-
profonditi in altre autorevoli se 
di: sostanzialmente. si ricondu-
cono alia diversita dei momenti 
e delle politiche congiunturali. 
che in Italia, nel 1966. sono sta
te ancora caratterizzate dai po-
stumi di una recessione. da ca
pacita inutilizzate e dall'esigen-
za di orientamenti reflazionistici. 
Un indirizzo di reflazione ha po-
tuto. d'altra parte, trovare una 
solida base nelle forti riserve 
valutarie che erano state accu
mulate nel periodo di rallenta-
mento congiunturale e che ven-
gono utilizzate in una politica di 
buon creditore. 

Sul mercato monetario il fe-
nomeno si e ripetuto. con varia-
zioni piu immediate e con oscil-
lazioni piu rapide e talvolta piu 
marcate per taluni tassi partico-
larmente reattivi. Cosi negli Sta
ti Uniti il «pn .ne rate > per i 
crediti ai massimi clienti e sa-
lito al 6^ . cioe ad oltre il T~c 
se si tien conto dell'aggravio co-
stituito dal cosiddetto < deposito 
compensativo » infnittifero cui il 
beneficiario e tenuto: in Gran 
Rretagna il tasso ilegli scoperti 
per la buona clitntela si e ag 
girato intomo all 'S^. e tale li
vello e stato superato in Ger
mania. 

AH'elemento del costo. certo im 
portante. si e aggii»ito laltro ele-
mento tipico delle strette. e for-
<H» ancor p:u fa'tidicso per gli 
operaton: ia relativa rarefa7i<»H» 
del credito. la maggior difficol-
ta a ottenerlo. SaKo quakhe ec-
cezione. queste eondizioni han
no carattenzzato — per un hm
go tratto del 1966 e con le note 
reoenti attenuaziitii — la mag
gior parte dei mercati o c c d m -
tah. Fra ]e eccez:oni. for<e la 
p;u pronimciata. «=e rh*i a'tro per 
la sua novita. e costituita dal 
mercato italiano. m e . al con 
trano. il credito e stato offerto 
per tutto :1 1966 dal sistema b>in 
cario con >tirm>'.anti <o!'ecita7;oni 
e a condiz:<TU piu fa\orevoli d: 
q.ielle prevalenti nei pr;no;pali 
ixie^i e>teri. Natura'mente il raf 
fronio deve essere fatto tra ter-
mTi: o-nogenei per quanto n-
guarda il tipo di clientei.^ e te-
nendo cxwito del co^to medio dei 
vari tip; d: cre\l;ti co-nune-nen 

j te u*af: in Italia, tra i qua!:, ac 
canto aitli scoperti di conto cor-
rente in lire e a<zli sconti. sono 
cresci.ite m importanza. ne'.Ia se
conda meia del 1966 e per la 
ehentela p:u attiva nei rapponi 
intemazi<*ia'ii. !e facilitazimi TI 
valuta a tassi piu bassi. S: r*> 
trehbe ag«u*ieere che !e ban
che italiane. oltre che consent: 
re tassi p:u mo.ierati. hanno fi-_ 
nito con l 'acceture anche nschi 
piu elevati. se si considera che 
le impre*e italiane. stando alle 
rilevazioni compiute in sedi com-
petenti. hanno visto peggiorare 
nel corso degli ultimi armi il 
rapporto fra me/zi propri e ri-
sorse attinte alle varie forme 
di mdebitamento. Ino:tre il reia-
tivo abbassamenio dei tassi nie-
di sui cred.ti si e comb'^iato con 
un rialzo dei tassi medi sui de-
pcsiti. che ha costituito un ulte-
riore vaotaggio accordato dalle 
banche alle imprest. 

Questi sviluppi sono stati cer
to favonti dairacccnnata con
giuntura italiana. ma trovano le 
loro radici nella < struttura » de
gli esistenti rapporti tra sistema 
economico e sistema bancario e 
fondamentalmente nella peculia-
re competitivita di quest'ultimo. 
la quale non produce soltanto •!-

fetti che vanno. coin'6 giusto. nel 
senso dell'interesse generale. ma 
da sempre piu luogo a fenome-
ni obiettivamente autolesionistici 
t comupqut sostanzialmente di-
scrnniiiatori nei riguardi di tutta 
la gamma della clitntela: in par 
ticolare. e'e da men/ionare come 
il danaro raccolto sinz<i difficol 
ta in static-he zone penferiche 
venga smente eonvogliato a pro-
prianuiite * sui>erirrorare » con 
tn economic i IKII provvisti di 
grosse -edi baucarie. col risul-
tato <li e>ercitara al maigine sin 
ta-»M Iwneari pressioni concor-
K-ii/.iah twin giiiitificate dalle 
st.tto ilell'effeita e della doman 
da di ilanato nell'ambito gene 
rale del nostra mercato. 

In tal mode, i! tas-o medio ri 
scessii sui crediti si o \ttiuto 
gradualmente abbai-ando. nuti-
tre cre-sceva il tasse mtniio cor-
ns|x>sto sui de|Kisiti: a restrin-
gere ulteriormente il inargine tra 
tasso medio attivo e t.isse me
dio passive hanno contribuito. 
d'altra parte. a\\ inasprimenti 
della pressiimt fiscale. 

In tenia di truttametito tribu-
tario. desidei'iame mxi soltanto 
men/.ionare il citncente [K'se fi
scale. ma ricordare anche. in 
paiticolaie, la uota (|iiesti<*ie del
la praticaiiKiite duplice tassa-
/.ione diretta della raccolta. non 
venendo considerate <aiere detrai-
bile quanto le banche gia pagano 
al fisco come imixista di R.M. 
cat. A sugli mteres.ii corrisposti 
sui deposit). M»iitre in altri pae
si si c(*iferi>cene s|)eciali premi, 
anche in cetitanti. al risparmio, 
in Italia il carico tributario che 
grava aiille banche in quanto rac-
coglitrici <lel medesimo appare 
so.itan/ialmente antitetico alle 
stesso concetto di |Kilitica me-
netarie-creditizia. la quale twi-
de. mediante strumenti e varia-
zioni essenzialmetite quantitative. 
a produrre cerki effetti in termini 
di « prezzo » del danaro. Se det
to prezzo e materia d'interesse 
generale — e tale quindi da giu 
stificare azioni intese a variare 
la quant ita dei mezzi di paga-
mento. il che. per l'intervento 
del meno controllabile fattore 
i velocita di circolazione *. pre-
senta sempre un certo elemon-
to di rischio — e'e da doman
da rsi se rassunzione di detto ri
schio possa conciliarsi con il 
priheipio di una semplicistlca 
imposizione di una tangente fi
scale. proprio suH'obiettivo fina
le di tutta l'operazione. cioe il 
tasso d'interesse. 

II nostra istituto appartiene a 
una categoria di banche che. 
per i profondi legami con le 
attivita e iniziative economiche 
piu dmamiche e per la premi-
nente posizione nel campo dei 
rapjxirti internazionali. e mag-
giormente sensibile alle oscilla-
zioni cicliche. ai rapidi muta-
menti della congiuntura. Come 
le fasi di recessione o di rela
tiva stagnazione industriale ten-
dono a provocare una relativa 
stazionarieta dei creiliti utilizza-
ti presso le nostre filiali — lo 
abbiamo constatato rqietutamen-
te. nel 1958 e tra il 1964 e il 
1965 —. cosi i periodi di ripresa 
economiea offrono alle banche 
del nostra tipo ampie possibility 
di sviluppo degli impieghi. La 
rianimazicne della nostra attivi
ta crcditi7ia si e fatta quindi \ ia 
via piu interna, nel 1966. con 
l'eston<lersi e il con<olidarsi dei 
movimonti di asce-s-i cutisii<itu-
rale nel campo delle scorte. de
gli investimenti. delle imnortazio-
ni. de! giro d'affari. delle nuove 
iniziative. 

Xello stesso tempo, le riper-
cussiuni delle restrizioni crediti-
zie e degli inasprimenti dei tassi 
d'interes=e negli Stati Uniti e 
:n importanti paosi d'Kuropa ci 
detttra !a possibilita. ncn solo 
di accresctrt I'apjioggio fin.in 
ziario a imprese nazimali col
locate con gnippi stranieri che 
trovavano piu facile e convtnien-
te ricorrere al mercato mmeta-
r:o italiano. ma anche <Ii parte 
cipare a qualche operazione di 
f'nanziamento di grandi azitnde 
est ere. 

K" co^i che i! t«>ta!e <le: ere 
d.ti uti!i7zati preset le nostre 
casse al 31 dicembre 1966 ha «̂ J-
perato di 291.5 miliardi — cioe 
del 19.2'i — la cifra nlevata 
a! 31 dicembre 196.i. II balzo da 
1.519.5 a 1.R11 m.liard: t do\T.to 
per circa 47 miliardi ai crediti 
in valuta estera e per 245 mi 
hard: a; cred,t: i.i tire. Ix> 
aumento dei crediti in va
luta cetera nfiette i! cresce 
r*» de'.l'attiv.ta d; no^tro fi!:ali 
e?tere e le richieste di altri mer
cati TI ct3ndi7:oni di tensiorte: 
esso non ha pro\ocato i«i aumen
to della nostra posi7:or>e credi
t o r s nt^tta sull'estero. che e ri-
masta nel complesso quasi im 
nv.itata. Se s-. eons-deraro i so'.i 
< imp.echi sail' ntemo ». e c w 
g'.i . impegh: :n lire e valuta 
e<crd a residtnti ». l'aumonto 
per i! ixr~ti» istituto e stato pari 
a! lrt.2'f. no?e\o'.mtTite piu forte 
d: quelle rik>\ato per ii resto 
del si-tema h,mcano «14.2'i). 
Seeondo le stati-tiche ufficia'u, 
la quota degli « impieghi sail"in
temo > s pet'ante alia Rinca Na
zionale del lavoro e qu:ndi sa-
l:ta. tra la fine dei 1965 e la f*>e 
del 1966. da 10.1'r a 10.5V. 

Alle nuove ero?az:oni ^r cas-
s,i s; <<x\a aggun'.e nuove im
portanti concess.on, d; credit: di 
firma per cauz.oni. avalli. fide-
juss:cni. accettazioni. aperture di 
credito confermate. per tsi totale 
che al 31 dicembre 1966 sfiorava 
i 461 miliardi. con un aumento 
nell'anno di oltre 43 miliardi. 

Tutt'insieme. crediti per cassa 
c crediti di firma costitnivano 
alia fine del 1966 i n complcsso 
di 2.272 miliardi di lire. 

Anche gli investimenti in titoli 
a reddito fisso. buoni ordinari 
del Tesoro esclusi, che nel 1965 

1 erano stati molti limitati, sono 

SITUAZIONE DEI CONTI AL 31 DICEMBRE 1966 
A T T I V O B A N C A SEZ. CREDITO 

SPECIALE i 
T O T A L E 

Cassa 
Fondt dlsponllilll . . . . 
Haiiihf e t'orrispoiidentl 
Titoli 
Itlporll alllvl 
AiitU'lp.izionl atllvi' , . 
I'liitato^lii) r.imlil.irlu . . 
Kflettl risconlatl . . . . 
('outI (-nrrtMill f proslllt 
.Millill Ipulecarl . . . . 
Kate in 111nl scadute e ar-

retrate 
C/c frit IlaniM e Sezlnul 
KfTeltl rlcrvutl per I'ln-

lassii . . . . . . 
Debitor) per c.iti/ldtil. fi-

deiusslnnl e accettazlunl 
Ut-liitorl per aperture dl 

credito ronforiuale . . 
Partite varie e cent I dl-

versl 
Quote capltalp da risruot. 
Quote fondo Karaiwla spe-
clale da riscuolere . . 
. . . . , , i alle Sezloul i'artecipazlulil J 

) varle 
Iniinoblll 

TOT A I. F. . . . L. 

Valor! In deposito . . . 
Contl a garanzla e posl-

zioni varie 
Fondu iiiiifscenza del per-

sotialc titoli della Hau-

77 191 000 870 
412 III 271 739 
41.5 858 517 710 
585 8IU.288 U'.l 

H 715 479 172 
15 992 539 996 

370 366 332 262 
102 56-1 707 625 

1 267 442 725 976 

55 465 089 550 

75 882.543 873 

420.754.702 054 

40.168 423.287 

12.409 393.782 
20.000 000.000 

19 2.i0 0()l) 
15 251 165 19i 

53 265 951 152 
I 722 292 000 

36 721 133 010 
512 364 643 477 

37.697 531 067 
5 840 427.191 

0 / 

ea a garauzla 

TOTAI.F. GENF.R 

3 926 975 019 338 

1 687 452 939.323 

48.909 873 000 

.L. 5 663 337 831 661 

1 073 796 003 

5 444 722.749 

1.280.000.000 

622.031 384 

2 

1 

2 

701 305 949 831 

9.722 541.554 

4 657.678 231 

715 686.1S9.616 

77.194 000 870 
112 441 271 739 
115 877 767 710 
H01 07.1 45J 912 

2 182 753 341 717 

61 305.517 041 

75 882.543.873 

461 996 921.344 

17 854 116 531 
21 280 000 000 

622.031.381 
3 
2 
3 

P A S S I V O 

4 628 280 969 169 

1 697.175.480 877 

4 657.678 231 

48 909 873 000 

8 379 024 001 277 

Capltale e foudl dl dotaz i 
Hlserve c fondi speciali I 
TOTAI.i: K FONDI PA- ' 

TK1MON1 M.l . . . I. | 

Fotulo i|iiiesceu/a del pers j 
Deposlti a risparmio . . 
Drposltl in c/c e c/c . . 
Fondi o ciinlI special! . . 
Contl a garati/l.t . . . 
Olililigazionl In t-lrcolaz 
Olil>liKU7ionl estratte e ce-

dole 
ASSCKIII clrcolari . . . . 
C/c fra Hanca e Sezionl 
Anilclpazlonl passive- . . 
Cesslonarl effetti rlscon-

tati 
Crdrnll cITettl per lncasso 
Cauzloni. fldcjussloni e ac
cettazioni 
Aperture di credito con-

fermate 
Partite varle e contl dlv. 
Rlsconto dell'attlvo . . . 
Utile netto 

TOTALE . I... 

Dpposltantl dl valorl . . 
Contl a Karanzla e posl-

zionl varle 
Titoli delta Banca. a Ka

ranzla del Fondo qtile-
Kcenza del persunale . . 

TOTALE GF.NF.K. . . L. 

B A N C A 

40 000 000 000 

22 000 000 000 

62 1)00 000 000 

49.000 000 000 

598 600 581 644 

2 239 856 769 997 

18 369 373 889 

60 719 603 298 

3 927.118 817 

27 555 000 

102 561 707 625 

118 889 814 214 

120 751 702 054 

40 168 423 287 
196 517 520 224 
11 173 676 681 

4 405 172 608 

3 926 975 019 338 

1 687 452.939 323 

48.909 873.000 

SEZ. CREDITO 
SPECIALE I 

22 175 000 000 
30 112 986 925 

52 617 986 925 

67 521 885 127 ' 

10 870 051 1.19 

171 132 3(0 500 

3919718.16 i 

57.178 398 221 ' 

I 
1 722 292 000 I 

i 

i 

U 073 796 Ollt | 

\ 

5 663 337 831.661 

28 655.714 Oil 

6 895 088 409 

3 043 429 657 

701 305 919 831 

9 722 511 554 

4 657 678 231 

715 686 169 616 

\ 

T O T A L E 

62 175 000.000 

52 112 98t; 925 

111 617 986 925 

19 000 000 000 

3 »67 46"> 573 130 

61 105 517 041 
27 555 000 

|0| 286 999 625 

118889 811 214 

161 996 921 311 

225 173 231 235 

18 068 765 030 

7 118 602 265 

I 628 280 96!) 169 

1 697.175 180 877 

4 657 678 211 

48 909 87 i OHO 

6 379 021 001 277 

cresciuti nel 1966 di 51 miliar
di. da 242.6 a 293.6 miliardi: 
l'aumento e del 21'r. aumento 
peraltro inferiore a quello del 
resto del sistema bancario. I î 
nostra banca ha continuato. e 
veixi. a preferire il lavoro d'in-
termediazione in senso stretto. 
ossia il collocamento dei titoli 
presso il pubblico — curato con 
azione capillare e con purtico 
lare intonsita soprattutto in oc-
casione del grande prestito sta
tale dello scorso ottobre —, an
che se ciii ha ccmiwrtato qual-
che sacrificio nel ritmo d"in
cremento dei depositi. .Ma la 
nostra azione di collocamento vie-
ne svolta con la gradualita e 
l'oculatezza necessarie a con-
servare al mercato finanziario 
quella relativa stabilita di cor
si che e stata una delle impor
tanti realizzazioni della ixilitica 
monetaria deH'ultimo periodo. 

E' invece diminuito di circa 
16 miliardi il finanziamento in 
conto corrente a favore delle 
nostre sezioni speciali. poiehe 
queste. pur averido accresciuto 
di 61 miliardi. come si dira. il 
to*.ale dei lore prestiti. hamo jx> 
tuto prov\edersi dei mezzi ne-
cessari presso altre fonti. 

In ilefinitiva. le erogazioni net-
te derivanti dai movimenti dei 
crediti per cassa. degli investi
menti in titoli (esclusi i buoni 
ordinari del Te=oro) e delle sov-
vonzioni :n conto corrente alle 
sezioni hanno assorbito. nel 1966. 
ben 327 miliardi: si e cioe pas-
sati. per I'insieme dei tre aggre-
eati suddetti. da quasi 1.834 a 
2.161 miliardi. 

Di contro. l'aumento dei depo
siti complessivi e stato per la 
nostra banca. ne! 1966. di 275.3 
miliardi. da 2.563.1 a 2.&3B.4 mi
liardi. I>o sviluppo della raccol
ta. rispetto al 1965. quando am-
monto a 305 miliardi. si e atte
nuato. nel 1966. di una trentina 
di miliardi. Questo rallentamen-
to ncn e dovuto ai depositi in 
valuta e In lire di cmto estero. 
che an?! sono cresciuti piu che 
nel 1965 e trovano contropartita 
in ulteriori impieghi all'estero 
con clienti e corrispondenti: e= 
*o e ilipeso <lair.in:i,initTito dei 
conti -Interhaneari mtemi e dei 
deposit* di clienti in lire. Per i 
ccrtti interb«incari la nostra ban 
ca ha manteniito m*I 1966. \ma 
cr«i(!otta d. rOM-ten/a alio ri
chieste di :naaii:oraz;oni dei ta = 
si d'.nteresse. Nel deposlti di 
clienti. mentre «i e rioetuto il 
cospic-.io aumento del 1965 per i 
depositi a risparmo icirca 90 
mi!iarri!>. si i- attenuato invece 
laumento dei conti correnti. per 
i quali ;1 tasso di sviluppo e s{a-
to presso Li no^ra banca infe
riore a quello rilevato per il re-
s-to del sistfwn-,3 bancario. Su 
q-.iesto divano di andamento han-
no nri-.rto da una parte un onen-

tamento di maggior cautela in 
materia di tassi passivi: dali'al-
tra. il rawivarsi della cixtgiun 
tura interna e le tensi«ii dei mer
cati finauzian esteri. che. se nel 
camixi dei crediti hanno faviv 
rito. come si e detto. le maggio-
ri Ixmche. ne nan forse rallon-
tato l'attivita di raccolta rela
tivamente alle altre aziende ban-
carie. Non solo infatti la forte 
ripresa industriale e gli accre-
sciuti impegni per scorte. imiwr-
tazioni. inve-timenti possotio aver 
iticiso in misura maggiore su 
certe giacen/.e Iiquide della clien-
tela tipica delle grandi banche: 
ma il notevcle deflusso netto di 
capitali privati dall'Italia consta
tato nello scorso esercizio. |K»r 
rimborsi o ritiri ili fondi e per 
investimenti in obbligazioni in
ternazionali d'alto rendimento. e 
avvenuto ad opera di enti. azien
de e privati che. proprio per i 
loro rapporti od orientamenti in
ternazionali. gravitano prtvalen-
temente verso banche del no 
stro tipo. 

AggiiMigendo ai depositi e con
ti correnti le altre nsorse « pro
prie » t fondi patrimoniali. accan-
tonamenti vari. fondo di quie. 
.-.cenza) e di «terzi > (conti va
ri. accreditati. assegni circola-
ri). l'incremento delle disponibi-
lita ha su|>erate. nel 1966. 29» 
miliardi. Integrato dagli ulterio
ri mezzi attinti al risconto per 
le esiaenze trunsitorie di fine 
anno, il totale delle dispon.bi 
lita amministrate dalla banca 
si aggirava il 31 diewnbre 1966 
intorno a lire 3.323 miliardi. eon 
un aumento di oitre 353 miliardi 
risi>etto al 31 dicembre 1965. II 
saldo tra questo importo e il to
tale delle nuo\e erogazioni per 
crediti a clienti e sezioni e per 
invotimenti :n titoli (327 miliar
di) e stato de.-f.nato. |>er circa 
•J5 miliardi. alle n s e n e obbh-
gatone per la parte »n contanti 
e m buoni ord.nan liel Tesoro. 

1 -̂ attivita Lqu.de. nel loro 
.iisieme. -i*io q.i.ndi vanale jx-r 
imjierti IKIH rilevanti. In son^o 
relative, con il notevole aumento 
dei totale di b:Lane:o (quasi VI''). 
il loro pe-o e diminuito. Per que
sto e data l.i mobilizzazione di 
una p.u alta a!iq.M>ta «21.7''» de 
Uli effetti cambian mediante il 
ro-conto. il livello della nostra 
liquidita :̂ era a f.ne anno ab-
bassato rispetto ach elevati va-
lori d. lai aixio prima. 

• • • 

I,e n f r e sopra indicate nguar-
dano iattiv.ta della so!a banca. 
Cons.oerar.do ii dnippo della ban 
ca e delle amosse s<»: sezion; d-
credito spi-ciale. l'aumento dei 
credit' per ca**a e p.u alto. p.iri 
a 352.5 miliardi: Si t infatti sa-
liti tra il 31 dicembre 1965 e il 
31 d.cembre 1966. da 2 150.2 a 
2.432.7 m.liardi di lire, ripartiti 
nei seeuente modo: 

Cred.ti erogati Variaz. rispetto 
a: 31 die. 1966 al 31 <ix. 1965 

Banca tal netto delle sv , -
venz:<Tn: alle Sez.onl) 

SEZIONI: 
Cred,to fondiarlo 
Cred.to albergh.ero 
Credito cmematograf.co 
Credito a medie e piccolo 

Industrie 
Credito alia cooperaz:-one 
Credito per opere d; pubbli

ca utilita 

TOTALE 

(m: 

1.R11.0 

4.10.4 
72.3 
18.2 

108.0 
27.5 

15.3 

2.4R2.7 

Iiardi di lire) 

+ 291.5 

- 51.5 
+ 6.6 
— 1.0 

— i i 

- 2.5 

— 0.3 

- 352.5 

Xell'insieme. al 31 dicembre 
1966 i crediti erogati dalle sei 
sez.oni ammontano a 671.7 mi
liardi, con un aumento di 61 
miliardi rispetto a un anno prima. 

Come si e accermato. nel 1966 
le sezioni hanno potuto att.ngere 
con maggior larghezza a fonti 
esterne al nostro gruppo: l a no
ne di sostegno della banca ha 
quindi potuto fittenuarai: a fine 
1966 i mezzi complessivi da e&sa 

fomiti alle sezioni ammontava-
no. fra titoli obbligazionari e an 
ticipazioni ai conto corrente. a 
140 miliardi <al netto di posizio-
ni recipro;he'. con una riduzio-
ne di oltre 8 miliardi rispetto 
alia cifra netta del 31 dicembre 
1965. 

II totale dei fondi amministra 
ti dal gruppo della banca e del
le sezioni e cresciuto. tra il 31 
dicembre 1965 ed il 31 dicembre 

I960, di quasi 438 miliardi di lire 
(13"; circa), da 3.425 a 3.863 mi 
liardi di lire: ai 3.319 nuliaidi 
circa di pertinenza della banca 
— al netto delle jwsizioni con le 
se/iotu — sono infatti da ag-
gmngeie oltre 544 miliardi per 
fondi patrimoniali delle se/ioni 
e mezzi da esse attinti (me
diante obbligazioni e conti vari) 
al mercato e a fonti esterne al 
nostro gruppo. 

II lavoro connesso con gli scam-
bi e i rapporti con l'estero ha 
continuato. nel 1966. a espander-
si vigorosamente. con hi valida 
co'.laborazione della nostra affi 
liata x I-avoro Bank Akticngesel-
Ischaft » di Zurigo. delle filiali 
di New York e Madrid e degli 
uflici di rappresentanza turopei 
(Franeoforte, Ixxidra. Parigi) t 
amtricani (Buenos Aires. Cara
cas. Montreal e Rio de Janeiro'). 
II totale del movimento valuta 
rio da noi amministrato ha avuto 
cosi un accrescimonto ili oltre 
il 18';. I'lteriori notevoli aumen 
ti hanno d'altra parte segnato i 
valori globali sia ilello attivita 
sia delle passivita suH'e.itero'. 
l'e?p,ins:onc parallela nei due 
campi di lavoro ha lasciato [lo
rd quasi inalterata la nostra po
sizione netta creditoria di fine 
1966 risix'tte al 31 dicembre 1965. 
Si e inoltre intensifieata Ia no
stra assistenza alio societa ita
liane impegnate in lavori all'este
ro. e considerevolmente sviluppa-
ta la partocipazione al colloca
mento di emis.s;om obbligaziona
rie internazionali in eurodivise 
di varia provenienza <63 nel 
1966). II nostro interessamento e 
stato esteso ad altre forme di 
attivita. tra l'altro al «faetoring». 

Anche gli altri sorvizi specia-
lizzati hanno continuato ad am-
jiliare e porfezion.ire le loro pre-
stazioni. I'n incremin'o partico
lare ha avuto. come si {• detto. 
I'attivit.i <iei sfr\ iz | ;x"r le «)i>.-
ra/ioni In t:tr|i. 

Per quanto rig.iarda il conto 
ecor.om:co. e rnnt.n.iata ne! 19fi6 
;"evo!uz:one sfavorevole di d.ie 
e'ementi fimdaint-nta!. per la re.'i-
ditivita <lella nostra gt^t'ono. il 
co^to nvd:<i della raccolta e ;1 
nnd-men'o nied.o de- credits, i 
q i.i! . c«riie ••• ("• ,l<::o. -«irti n 
s;x-'t.va:nt"ite r::iw-t: o_;t*it.it a! 
ra ize e al r;:ja-«-e. <.cni un' ilte 
rore contrazone de! marane 
tra tas«o modo passr.o e ta-so 

i mf-.lio attr.o. \nvhe el: <n«-ri 
tfi-tal. f>er :1 ;>ers<ria!o har*>."> s<-
guitato a ertscere. ad i n tas^o 
che s. e aziiirato ntorr.o a! 10'^: 
llncrerrHTito dog.. orh»ri f.^cal 
si e. a s.ja volt a. acce'.erato « i 
perando .'. 19 >. 

I! .»e-«i d n.i-^t: :iYt»\ ,mnt : sfa
vorevoli ha piir.uto essere b.l.tn-
tiato <ia mov .merit, favorevoi. n 
altn ca-np:: ai il totale d: b.-
lancio s. e accresciuto del 12 ' : 
hi i! volume ntedo de-lli- < at 
t:v:ta» a rvrrd.Trtnto p u aire 
e notevo'mtnte aurrxntato o n 
:1 crescero do: crrri.t. per tas^a 
e .ie^ii Tivt-t:mtTit- :n t to'. o,> 
bl.gaz:«v.ir.: ia s.j,j :rK.dtnza 
su! totale dell'jtt.vo e s,j;:t,i d3 
p-oo nlu de! »<i - a c.rca 'I 54» : 
c> i serviz* ,i"jite_nxM,a7.«»K.- s j ; 
n>ercato fr.jr.7:arn n.iz.ona'e. 
graz.e soprattutto all".nten--j. n n 
terrotta att.Vita no! oxriparto del 
redd.to f.sso. harmo fom.to —ca 
vl St^is.biirrnnte nwgg.ori d. quel 
li. gia z\ coafortante aumento. 
otten^ti nel 1965: d> ccst^nte e 
stato il prog.fs>o degli mtrot: 
provm.eivt; dal con>p!es-o de. ser-
viz: e deile o,*tr4z;<r\: cvr^iess; 
con gli <camb; e i rap;>ort; con 
le>tero. 

1 ris,i!tati conclusivi si sono 
{oncretati m assegnazicni non 
dissimili da quelle del 1965 per 
1'ammortamento mtegrale delle 
spese .n immob:!i. attrezzature t 
pantcipaz^oni e per Iadeguamon 
to degli accantonamenti caute 
lativi. e in un utile netto leg-
germtnte aumentato. 

Di fatto. nel confo economico 
della banca il oomplesso delle 

.v/ie.-c e degli o w n passa da 94.2 
< 1965) a 103.7 miliardi di lire 
(19W»); in tale cifra sono com 
preM. oltre alle attribu/ioni ai 
fundi di quiescent e d'Integra 
/ione delle pensioni. gli amtnor 
t.imotiti e accantonamenti e gli 
.-taii/.uiiiutiti JHT eneri tributari. 
Di contro. il totale delle rewiife 
e dei pro/itti segna IHI incremHi 
to di 9.7 miliardi. da 98.4 a 108.1 
miliardi, 

l.'araiuu m-tto della ge-tione 
risulta in lire 4.405.172.608. che 
il Consiglio di Amministrazione 
ha ripartitc. conforinemente alle 
norme statutario. fra ristrva or-
dinaria. p.utoci[Kinti al capitale 
— in r.igione del 10'r delle ri-
spettive quote — ed eroga/ioni 
varie e assistcn/iali. C«i tale 
ripartizione la riserra ordinaria 
ha ragmunto limporto di 24 
miliardi di lire. 

II capitale. rimasto immutato 
dal 1959. e stato adeguato alle 
cresciute dimtnsimi della banca 
dal decreto ministtriale 5 dicem
bre 1966 (pubblicate nella (7or-
zetla Uftiaale n. 322 del 23 di
cembre I9fi(;t. che ne ha dispo-
.sto raunuiito da 20 a 40 miliardi. 

In tal mode I'insieme dei fon
di patrimoniali ufficiali della b.m 
ca e sahto a 64 miliardi. 

Anche l'attivita delle se:ioni 
di credito spec)«7e ha dato ne! 
1966 risultati erenemicamente rKv 
sitivi che — coperti tutti gli one-
ri. siK'se e trihuti afferenti al 

l'esercizio e aunutitati gli accan
tonamenti -.auteldtivi e i fondi 
speciali — hanno lasciato un ufi 
/<> netto complessjvo di 3.043 mi-
lioni. Tale avanzo ha ci»isttitito 
las^ecnazione di congnii divi-
ilondi al cap;ta!e ed ulteriori 
rafforzamenti de!!e riserve uf
ficiali che. insieme ai fondi spe
ciali. sono salito a 32.2 miliardi 
di lire. 

II cormlesso dei fondi patnmo-
niaii ufficiali ck>l!e sezioni ha co
si raggiunto lire 54.7 miliardi. 

Quanto ai problemi e aspettj 
particolari delle singole sezioni: 

— Com'eru ne'le prevision:, le 
nuove eroaazien: de!la Srzion? 
d> credito innd.ar'm hanno avuto. 
ne! 1966. una forte ripresa p<-r 
i mutu; ordnan: n questo cam
po. che e quelle preminente. es 
se hanno ra22.:*itf> al lordo dei 
r:mN>-s:. 79.2 miliardi. Allan 
meiito riflle eroga/:<»n! si e ac-
comnaavato -»i consjo>revole svi-
Iupuo delle deliberazioni di nucvi 
pre^t ti, sviluppo favonto dalle 
ond:z;*wn del mercato obbl.ea 
z:fwv.ir.o La concreta realizzaz:e 
ne le!!a leszge l.» novombre 1965. 
n. 1179. ;>er la cos ddetta < :n 
rentivaz.or.e e<ii!izia ». h.« cant -
nuato invece ad essere ntardaM 
dalla <otip!ess,ta e laborjosita 
delle procedure amm ms-trative 
d; dec-is.me e di cx*itro!!e: il com 
p.to d. < reaolazione anticiclica » 
<nel cas<>. di stimolo' assegnato 
ai mutu: speciali previsti dalla 
s i+if-:a ! t igo non ha quindi 
p t̂ ito e->ere frnora assolto. 

— fJli Jn'ervtr.t: de!la Sez;o-
r,e if* \\ credito alherah-.ero e 
lurrt.co hati continuato a ere 
score, pf- r.ote-.o'.i importi. sia 
oxi m it i. ordnan tier le regie 
n. centrosettentronali. eve sono 
preva!se le niziat.ve di a-nplia 
n>nto e made-nizzaz orit. sia con 
mutui sneciali dovuti a'd'assidua 
oillab,>raz:one enn la Cassa del 
Mezzog'o-no jk^r il fnanz.amento. 
nelle resioni rr-erid'onali. di nurv 
ve. mode.-ne attrezzature alber 
gh.«-re Co-np'ess.vamente. duran
te :l 1966. la sezione h.i delib;-
rato 29ft mutui per oltre 17.R mi 
1 ardi di lire. Per il 1967 le pn> 
S>t<:ive di lavoro re*tano favo
revoi i. perche la domanda e sem 
pre intensa per i mutui ordinari 
ed e destinata ad aecentuarsi per 
quelli < agevotati » via via che 
avranno appltcazione gh impor
tanti programmi che la Cassa del 
Merzogiomo ha elaborate a va-
lere sulla legge n. 717 del 26 
giugno 1965. 

— Le eoncessioni di credito 
» della Seziome per H credito cine-

matoyrafico e It effettive e:<> 
gu/.iocii al lordo dei riniboi si II.IM 
IM) raggiunto. nel 1966. liiiixn-. 
su|)eriori a quelli del 196V. g, 
aumenti - rispottiv.immte 1 5 t 
2.1 milianli — sono pero -tat 
contesiuti nei liiniti coniputib.i 
con i cntei i ili selettivita che It 
sezione si t prelis>i. e rht r. 
tiene particolantutite appnrp: i.i 
ti in questa fuse, in c u le ti 
ziative di proiln/.ione tetidone i 
dimenticaiv le tecKiti ripetuN-
crisi di sovraprodu/ione e a cu 
store di nuovo verso livelli p»-
ricoloM [H-'r l'tiiuilibne tra co-.-

e ricavi. Dei preititi del'hera:. 
nel 1!I6G IHT ollie 11.1 m.lian!. 
di lire. 10.2 miliardi ô«iu --:.r 
destinati alia prodii/.n*'e n.iz n 
nale. t in particolare al f:n:i:i 
ziamento di 55 niMivi film -"rH1-

tacelan. 

— Le ecwico.ssioni di crtihto 
a medio term.ne della Sczmi.t 
per il credito alle medie e p i 
cole Industrie, che g;a nel lUl.'t 
avevane riprese ad aumentare 
ceno ulteriormititt cresciute. n«-l 
1966. di quasi due voile e IIHV 
zo per numero e di oltre il 68' 
per importo complessivo. Queitit 
considerevele sviluppo e il m;i^ 
gior frazionamctite dei pre-»t'ti 
cencessi rifltttono rintensifica:-
e il diffondersi do!!e -.mziatlvi-
d inve>tiinttito nell'ambite <M'-
medie e piccolo imprese. I'iii'7'o 
delle ojK-r.izioni di f^ianziainm 
to ihretto delle es(iortdzi<«ii. c 
Ia prontu collaberazioiio alloji-
ra di assistinza nelle /one col 
pite dalle alluvmti del noveni 
hre scorso. 

Nei pnmi niesi del 1967 alt:. 
concessioni sj sofio aaauaite i 
ritmo particolannente rapiilo nel 
le suddette zone: o dovreblie:o 
cont.nuare per ini|>orti notevol. 
negli altri campi di attivita del 
la .se/,<«ie. anche perche la do 
matida di prestiti — sempre so: 
retta dagli mcentivi della logZv 
n. 623. riconferm.iti con p;ov 
vedinunto del 15 febbraie 1967 
— ha acceimato ad tstender>. 
dalle iniziative di razionaI.7/.i 
z.one e d'ammo'itmanHfito te< 
nice al!e iniziative :nte-e all.i 
ireazif»ie d: n,Kiv, nnpianti. 

— L'attivita della Sezione p< •• 
.'! credito alia crs/perazionc TV-'. 
1966 si e mantenuta sul live!!e 
raggiunto nel 1965 per tin che r. 
guarda lo deliln-razioni di n.io-.. 
crediti: i prestiti ntilr/zat' h.-'ii 
no avuto .Viveco. nell 'smo. ti.i 
aummto del 10'r. 

— Per la Sez one per »1 /i 
nanziamento di opere pukh'.ch-
e di impianti di puh}>'.<ca u1'l-'>; 
i problemi e l'andarnento del.i 
gostione non hamo s fy to v> 
stanziali rrxxiificazioni rl-pttt.. 
a! 1965 

II C«ns:gl:o d'Ammn;stra7 0i <• 
ha espresso il propr:o comp.at 
mento per t! lavoro .-̂ vo'.to c p t ' 
i r;su!tati raggiinti r.ei var: larr 
p: d'attivita della banca e <io!.>> 
-*M sezjoni speciali. t ha r.volto 
ai dingonti. ai f.xiz.onan e a! 
personale tutto parole di viv.> 
I'loghO. 

Alia f.ne del 1966 il rac C* 
leste Guadagn»u e 1 '.ng. E'tort 
I>olli sono cessati <ii!!e car.che 
rispettive di Direttore Gecerale 
e Vice Direttore fienoralc. che 
esercitavano dal 1963. II r a g o 
nier Guadagnlni. che alia banca 
ha prostate la sua opera jntell. 
gente. infaticabile t appassiona 
ta per ben 4S anni. contlnuern 
a fomir'e lausiho della sua com 
petenz.1 come Vice Prosidente del 
Consiglio d'Amm.Ti:stra7.one. L'in 
gegner I»l!i. che e state parti 
colarmente bentmento per lo sv i-
luppo della nostra attivita al 
I'tstero. t stato chiamato ad a^ 
sumere le funzioni di ammm-
stratore delegato di in impor 
tante gruppo assicurativo. Al 
rag. GuadagnTii e ail'ing. I/>'.li 
il Consiglio d'Amm.n:straziono 
ha rimovato il piii caldo ringra 
ziamento per il contributo dato 
all* affermazioni delte 
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