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RELAZIONE SUL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 1968 
II 30 „pr: le 1960 si e riu-

n . ' u . s u u o la pre&idenza de l 
p.-of. A n t i g o n o D o n a t i n e l l a 
s e d e cent rale di R o m a , il Con-
s i - . : o di A m m i n i s t r a z i o n e del -
la B a n c a N a z i o n a l e de l L»-
v o r o per e s a m i n a r e il bi lan-
i \ o deU'eserc i z io 1968. S e n t i t a 
la re laz ione de l di ret t o r e g e 
n e r a l e prof Ferrar i , il Con-
s:»!io ha a p p r o v a t o il b i U n -
c:o a l ia u n a m m i t a . U n a m ­
p in est rat to de l l a r e l a z i o n e 
del d i r e t t o r e g e n e r a t e e n p r o -
d o ' t o qu i di s e g u i t o . 

Da m o l t : a n n i , m a i . c i m e 
rit-1 cors>o d e l 1968 e d e l l ' u l t i m o 
s c o r c i o de l 1967, a v v e n i m e n -
t; d 'ord ine m o n e t a n o Interna­
t i o n a l e t da l l a s v a l u t a z i o n e del -
la s ' er l ina a l d o p p i o p r e z z o 
d e i l ' o r o , d a l l e c n s i de l f r a n c o 
Jrar.cese a l ia c o r s a v e r s o il 
m a r c o t e d e s c o , e c c . ) h a n n o 
tfovunque a v u t o u n a c o s i ui-
retta n p e r c u s s i o n e su l la c o n -
d o : : a d e g h o p e r a t o r i e c o n o m i -
c: e s u l l ' o p i n i o n e p u b b l i c a . 

S e di c i 6 e c a u s a i n d u b b i a 
l 'a l to g r a d o di r e c i p r o c a aper-
t u r a n o n c h e l ' inc ip i en te mte -
u r a / i o n e tra le e c o n o m i e de i 
paes i piU p r o g r e d i t i , s o n o an­
c h e da m e n z i o n a r e . n o n s e n -
za p u n t e c r i t i c h e . a l tr i feno­
m e n i c o n c o m j t a n t i , la cu i az io-
n e p u 6 d i v e n t a r e d e s t a b i l i z z a n -
te n o n t a n t o di p e r s e q u a n -
to p e r c h e s v o l g e n t e s i e n t r o 
s t r u t t u r e p o l i t i c o - e c o n o m i c h e 
n a z i o n a l i a n c o r a t r o p p o par-
t K o l a r i s t i c h e . R i c o r d i a m o al ri-
i iuardo: i m o v i m e n t i di m a s ­
s e s e m p r e p i u ingent i di c o -
s i d d e t t e e u r o d i v i s e . grav i tan-
t: o r m a i i n u n l o r o p r o p r i o 
m e r c a t o , s o s t a n z i a l m e n t e l ibe-
ro . m a a n c h e p a r t i c o l a r m e n -
te rea t t ivo ; a cib v a a g g i u n -
ta la c o n s i d e r a z i o n e c u m u l a ­
t e a de l la d i n a m i c a d e i l e a d s 
and lags neg l i s c a m b i c o m -
m e r c i a l i , c o m e p u r e , i n c e r t i 
p a e s i , la p o s s i b i l i t y p e r le im-
p r e s e di o t t e n e r e f a c i l i t a z l o n i 
c r e d m z i e in v a l u t a p e r le lo­
ro o c e o r r e n z e c o n n e s s e c o n il 
c o m m e r c i o e s t e r o , f a c i l i t a z i o m 
c h e , p r e s e n t a n d o s i in p r a t i c a 
a l t ernat iva c o n q u e l l e o t t en i -
bil l in m o n e t a n a z i o n a l e , per-
n i e t t o n o , m cert i m o m e n t : . 
q u e l l ' a v v i c e n d a m e n t o tra le 
l ine e le a l t r e c h e a c c r e s e e , 
s e n o n a l t r o , il m o v j m e n t o . 

F e r t a n t o l ' i n s i e m e di q u e s t i 
e d a l tr i s i m i l a r i f e n o m e n i . in 
nn s i s t e m a di c a m b i f i s s i , ten-
d e , in p e r i o d i di t e n s i o n e , a 
c r e a r e effett i d i s e q u i l i b r a t o r i , 
a n c h e di g r a n d e a m p i e z z a , c o ­
st c o m e e p r e c i s a m e n t e av-
v e n u t o , p iu d'una vo l ta . ne l 
c o r s o del 1968. B a s t e r a ricor-
dare c o m e , n e l l e p r i m e tre 
s e t t i m a n e d e l n o v e m b r e seor-
s o , s i a n o e n t r a t i in G e r m a n i a 
fondi per o l t r e 2..TO0 m i l i o n i 
di do l lar i , p e r u s c i m e poi p e r 
p o e o m e n o d i u n m i l i a r d o ne l 
s u c c e s s i v o m e s e d l d i c e m b r e 
e p e r c i rca un m i l i a r d o e 
m e z z o in q u e s t ' u l t i m o gen-
n a i o . S e c o n d o ca lco l i di f o n t e 
n m e r i c a n a , l e b a n c h e d e g h 
S ta t i Unit i m u l t e r e b b e r o ave-
re a s s o r b i t o da l l e l o r o f i l ial i 
a U ' c s t e r o . s i n o al ia d a t a d e l 
15 m u r z o d i q u e s t ' a n n o , po-

. < o m e n o di n o v e m i l i a r d i e 
m e z z o di d o l l a n di d e p o s i t i in 
e u r o d i v i s e . I n o l t r e nel 196H t>h 
i n v e s t i m e n t i net t i d a l l ' E u r n p a 
in Wall S t r e e t si s o n o agR;-
rati su i 4 m i l i a r d i di d o l l a r i , 
c o n d e a s i v o s o l h e v o d e l l a bi­
l a n c i a dei p a g a m e n t i s ta tun i -
t e n s e . 

D e I I ' a m p i e / z a di q u e s t i fe-
n o m e m e d e n p o s s i b i l i t a di 
u n l o r o p e r v e r s o a v v i t a m e n t o 
M s o n o m u s t t a t e c o s c i e n t : ie 
r e s p o n s a b i l i a u t o r i t a m o n e t a -
r ie de i p n n c i p a l i paes t c h e . 
f a e e n d o p e r n o su l la b a n c a di 
H a s i l e a , h a n n o a p p r e s t u t o un 
s i s t e m a di rapidi rag ionat i in­
t e r v e n e c o m p e n s a t o n c h e d o 
\ r e b b e . si s p e r a , d a r e f i d u n a 
p e r il f u t u r o , a n c h e se le par­
t i te in c a u s a , d i v e n t a n d o s e m ­
pre put indent l . h a n n o f i n i t o 
co l p i o v o c a r e di reri-nte, in 
cert i ci'si . p r o w e d lment i di 
fens:v i « a n i o n t e ». 

Ad ogni modi i e'e da d u e 
c h e . m a l K i a d o tu t t e le ton 
t i o n i . 1 ' o i d i n a m e n t o m o n e t a r : o 
lnt«*rn.i / ionale. h . i sato c o m e e 
sul la c o o p e r . i z u m e l s t i tuz-ona-
n / / a i a nel F o n d o M o n e t a n o 
I n t e r n a / i o n a l e t. ;n altri o r a a 
n i s m i . ha r .^rec iamente * le-
n u t o » »'<1 <• pure s t a t o in 
p r a d o , d o p o il c o n v e a n o di 
B o n n del n o v e m b r e s c o r s o , di 
c o n t r o p e r a r e il t r o p p o fac i l e 
p i o c o del la s p e c t i l a z i o n e per 
la s p e c u l a z i o n e . E d e un fa t to 
r h e a n c h e il v e d d i t o e ttli 
$ o a m b i h a n n o p o t u t o s e n i i b i l 
m e n t e p r o g r e d i r e ne) m o n d o 
d u r a n t e il 1W8- per Hmitarc: 
al g r u p p n del paes i d e l l ' O r S K . 
il n t m o d ' i n c r e m e n t o de l c o m 
m e r c : o e s t e i o vl si e piu d i e 
r a d d o p p i a t o n s p e t t o a l l ' a n n o 
p r e c e d e n t e . s a l e n d o di u n l'< 
per c e n t o ; a n a l o n a m e n t e , lo 
a u m e n f o del r e d d l t o nayiui ia 
It- .n t ermin i reah ^ p a s s a t o 
m e d i a m e n t o dal 3 e m e z z o 
ai :"> e m e / z o per c e n t o 

Ino l t re , le pre.-,-nin: int la 
f . o n i s t i c h e . piii o m e n o p r o n u n 
c .a te a secorida del p a e s i . hati 
no p o t u t o ven ir c o n t e n u t e . u 
be n o n a l t r o « s t e m p e r a t e » 
nel ia l o i o p e r i c o l o s i t a sull ' i i i le 
^ i n t e z / d c o m p a r a t i v a dei tas 
si d: cambi i i . da una pwlii•.-.-. 
cred:t i7 ia f les^ibi le , a v o l t e 
ai I ' l impapnata, a n c h e s e n o n 
s e m p r e t e m p e s t l v a m e n t e , da 
q u e l l a f i sca le e de l la s p e s a 
p u b b l i c a In q u e s t a pol i t ic . ! *• 
n \ \ : a t i i e n t e n e n t r a t n a n c l i e 
q u e l l a del : ^ : d' interes- .e . ia 
q u a l e non ha m a n c a t o d: m o 
s:rare — a n c h e d r a m m a t i o t 
n i e n t r - la propr ia cara t t e 
r i s t ica a m b i v a l e n z a C o i l , ad 
e s e m p i o , neuli ^ ta t i l ; m t i la 
jx iht ica res tr i t t iva ha s p i n t o 
le b a n c h e ad i n d e b i t a r s i in 
e u r o d o l l a r ! c o n i n d u b b i o so l 
h e v o , e \ e r o . d e l l a b i l a n c i a 
de i p a g a m e n t i , m a h m i t a n d o , 
ne l e o n t w n p o , l 'eff ieacia d e l l a 
gjaione a n t i n / l a z i o n i s t i c a . I n 

I ta l ia , p e r a l trn v^-s-„'. :.; 
p r e o c c u p a z i o n e d i s t m i o l a r e la 
a t t iv i ta e e o n o m i c a a n c h e m e r 
c e il m a n t e n i m e n t o di un I:-
v e l l o di t a s s ; r e l a t i v a m e n t e 
b a s s o , ha m d u b b i a m e n t e r e s o 
p:ii a t trat t iv i i f a s s : e->*erni 
p e r cuj l e s p o r t a z i o n e d: c i -
p:tali ha f :nito c o n .a.-.'-^rb:-
re una c o r r i s p o n d e n t e p a r t e 
di l iqu id i ta interr.a. luiu-d fa 
c h e , p e r q u a n t o c o n c e r n e '. d e 
;ws i t i b a n c a n a l l ' e s t e r o . n o n 
p u b c o m u n q u e n s u l t a r e e s p o r -
ta ta in via d e f i m t i v a . t a n t o 
c h e ogg i s i a m o , c o m ' e n o t o . 
in rase d i n e n t r o ( ienerale . 
in u n c o n t e s t o di m u t a t e pro-
s p e t t i v e di b i lanc ia de; pa 
g a m e n t i . 

N e i p r i n c i p a h p a e s : e u i o p e i 
la c r e a z i o n e di l iqu id i ta h a 
u v u t o un n t m o di c r e s c i t a 
pi i i r a p i d o de l l a f o r m a z i o n e 
de l p r o d o t t o n a z i o n a l e l o i d o 
m t e r m i n i real i e a n c h e a 
prezz i c o r r e n t i , c o n effett i di 
r a l l e n t a m e n t o s u l l a ve loc i ty 
di c i r c o l a z i o n e de l l a m o n e t a 
e d e l l a q u a s i m o n e t a . II f e n o 
m e n o e r i s u l t a t o p iu m a t c a -
to neg l i S t a t i Un i t i e m Giap-
p o n e . C o m u n q u e n o n e qu i il 
c a s o di a p p r o f o n d i r e i a n a l : 
s i di q u e s t i e d a l tr i f e n o m e n i 
genera l i : c i b a s t e r a o s s e r v a r e , 
p e r c o n c l u d e r e in m a t e r i a , c h e 
la b a r c a , s u cu i i p a e s i m d u 
s t n a l m e n t e piu progred i t i e d 
af f in i i n s i e m e n a v i g a n o , p u n 
c e r t a m e n t e r e g g e r e il m a r e 
c o n t r o vent i e t e m p e s t e . pur-
c h e n o n s i v e r i f i c h i n o nel s u o 
i n t e r n o i m p r e v e d i b i l i o lrragio-
n e v o l i s b a n d a m e n t i nel c a n -
c o e ne l l a z a v o r r a . E d e q u i 
c h e il d i s c o r s o r i c a d e a n c h e 
s u l l a n e c e s s i t y di p o l i t i c h e e c o ­
n o m i c h e i n t e r n a z i o n a l m e n t e a 
p e r t e , la c u i a d e g u a t e z z a e 
v a l j d i t a d i p e n d o n o in larga 
p a r t e da u n r e s i s t e n t e equi l i -
b r i o e c o n o m i c o i n t e r n o . d: p e r 
s e i n c e n t i v a n t e ( m a g a n s e n z a 
« i n c e n t i v i » » la p r o d u t t i v i t a e 
u n a s e m p r e pii i a l ta quahf i -
c a z i o n e i n d u s t r i a l e . P o l i t i c h e 
e c o n o m i c h e « a p e r t e » c h e , p e r 
e s s e r e v a l i d e e c o n s i s t e n t i , 
n o n d e v o n o , su l p i a n o c o m ­
m e r c i a l , f i n a n z i a n o , t e c n o l o -
g i c o , g i o c a r e . m a g a r i in via 
di f a t to , o u s e n s o u n i c o o 
t r o p p o a f a v o r e di e s j s t e n t i 
p o s i z i o m d o m i n a n t i, p e n a la 
i n s t a u r a z i o n e di m i s u r e di d: 
f e sa , f a c i l m e n t e sconf in . in t i nel 
p r o t e z i o n i s m o . 

* * * 

In I ta l ia la c o n g i u n t u r a del 
19tiH e statu c u r a t t e n / . / a t u da 
u n a cer ta c a u t e l a ne l l e s p e s e 
p e r c o n s u m i e s c o r t e ; da u n o 
s v i l u p p o d e g h i n v e s t i m e n t i m 
m a c c h i n a n e a t t r e z z a t u r e c h e 
e r i s u l t a t o s e n s i b i l m e n t e in fe 
r iore a l le ipotes i a s u o t e m p o 
a v a n z a t e m sedi t a n t o ufficia-
Ii c h e pr ivate ; m e n t r e .a d o 
m a n d a e s t e r a , c o m e nia nel 
IWti. e a p p a r s u la p iu jn» 
j w r t a n t e forz:i p i o o u l < ; v a del 
1 'economia , in cm t a v o i i t a an­
c h e dal p e r s i s t e r e di t e n - i o n i 
m f l a z i n n i s t i c h e in altri m e i 
cat i . Anzi si p u o d i f c h e 
T e s p a n s i o n e de l l e e s p o r t a / i o n . 
i n s i e m e al ia n p r e s a de l l ' ed: 
l izia ha prec i surnente u n p e d i 
to c h e il m a l e s s e i e s m t o m a 
t i zza to dal « p a l l o r e » c o n u i u n 
tura le s: t i a ^ t o r m a s s e m ane­
mia grave . 

I .a c r e a z i o n e di l iquidi ta in 
c o n s e g u e n z a dell ' infjente sal 
d o a t t i v o de l la b i lanc ia de i 
p a g a m e n t i c o r r e n t i e d e l l u c -
c e l e r a t a a z i o n e di s p e s a e! 
f e t t iva del Te.-,oio. ha a v u t o 
u n i m m e d i a o e f l e t ' o e>-pansp •.-
sui d e p o s i t i bnncar . ri ie nel 
•-istema s o n o autnenta t i ne,-
l 'anno di q u a s ; ;< 7<MI mi l iard i 
e in p e r c e n t u a l e del i;t.5 pe i 
c e n t o <contro f, H.6 < ne l 
19«7> 13'altra par te , lo svi­
l u p p o dei credi t , b a n i a n e i . 
s u l t a t o l n f e r i o i c a q u e i l o del 
d e p o s i t i s;t»anflo--. nel ^'.-'••ni.t 
al 10.7 per c e n t o ' -ot i t io il ' 
l.'i.ii. per crn-M d e l l ' a n n o pre | 
f e f i ente cau»e de l f e n o m e n o j 
s o n o s ta t e 1 u n n a l ' . d i u i e n t o c o n , 
y i u n t u i a l e . la c r e - c e n t e diffu- | 
s lum' t i c pit's4 •. -.;>, i-..ill I M^ 

s o a^rvolati) " 'he teruiono a . 
s o s i i t i r r ' : e non ;ul aJt-'iun 
t;ers. ,u c ip i l ' i i iMrir.n •' n o n 
c h e : aumentc i de. lotici: d: ri" 
t a / i o n e d; s;Mip;)i i i n a n / i . t i : 
p i l b b i l c , c h e ii.ltili< i i < ' - I j>o 
f l l lo r ipa i ia ie p i ece , l e : i ' : d e b . 
ti \ f f s< i le li.ini l.c 

II m a r l i n e n lo sr-ai'o *:."i 
d e p o s i t ; e c : e d ' f h:i. 'i p : . I 
m o l u o g o . p o r t a t o le Imr.i he ' 
a m a n t e n e r e has»o :1 p r e / / n 
del c r e d i t o tn ut\ a m h i e n t e di 
tass i ln terna / ion . i i i in e i e s c u a 
e dl m a g t t i o n co>-ti de l d e 
n a r o a m e d i o e lnn^o t e r m . 
ne am he a i i ' i n t e i n o Ino l tre 
in p r e s e i v a di en;:s«.ioi:, 
t i b b l i g a / i o n a i le p u b b l . c . s t i r h i 
s e m p r e p iu cons i s»ent i e da 
p r a t i c a m e n t e cons ic lerare . pei 
la ^ti ibilna dei l o j o curs; < » 
m e una « quas i m o n e t a " .«• 
b a n c h e e nil i s t m i f < e ivr .. 
d. c a t e i t o n a h a n n o a u n i e n ' . i o , 
i l o i n . n v e s t i m e n t : \n de ' t i r. 
:u': . :n m i s u r a q u a s - ut;ua.e 
al ( o U o c a t n e n t o e f f e t t u a t o p i e s • 
s o il p u b b l i c o 

Int.Tie le b a n c h e , in p l e - e r . 
/ a dei . .lUiiieiitn de; t a s s . in 
divis. i i he i.a Uidotto la c l le i . 
tela ital.an.i a ( ont ] a r t e :1 
p i o p r i o i n d e b . ' a m e n t u m \ a 
luta , h a n n o n o : e \ o l m e n t e m 
c r e m e i i ' a ' o n l o i o s a l d o at ' i 
vo s i i j l 'esteru e s j i h c a n d o ' u s i i 
i m ' a z i o n e 'a . i i i . i ' i .it l n e sul ln ' 
euronrt 'vca'n. de l la (male <". d o , 
v r e b b e e s s e r e datu n t e i t w / i o 
n a l m e n t e a t to . ' I u : ; n \ , a , in | 
q u e s t e uM m e M>". : II , IH' ' la | 
n e c e s s i t a di p i o v v e d e i e d. n u o ' 
\ ' l l i l t ' / / l l i q i l l d l la I l n s i i . : i c o ' 
n o m i a ha p o i t a t o le auto i i t . i a 
n v e d p r e la loro po l i t i ca e a n > 
- h i e d e r e a l le b a n c h e di n p o t < 
tare in e q u i l . b r i o , e n t i o ,a ( 

f ine de l p r o s s u n o g i u g n o . la 
l o r o p o s i z i o n e s u l l ' e s t e r o . J 

i • • • 

P a s s a n d o al ia g e s t i o n e del ' 
n o s t r o i s t u u t o . d o b b i a m o d ire t 
c h e la n o s t r a a z i o n e si e o n e n - ' 
U t a l u n g o d u e d i re t t r i c i paral- ] 
le le: 1'una p iu s p e c i l i c a m e n t * I 

•itr-sa a d a> c u i n p a g n a r e il ti-
n a n z i a m e n t o d e ; c ic l i di pro-
d u z i o n e e d; vend i ta de l l e im-
p r e s e o p e r a n t I su i m e r c a t i in­
t e r n o e<j e s t e r o , 1'altra inte-
sa ad ailarjtare il n o s t r o in-
s e n m e n t o ne l l 'a t t iv i ta di in-
t e n n e d i a / i o n e in s e n s o la to e 
c i o c o n tan to m a g g i o r i m p e -
« n o q u a n t o p i u l ' a n d a m e n t o 
di cert i rami p r o d u t t i v i ha 
d i m i n u i t o di n t m o . I n v e r o e 
nel s e m p r e p iu c o s p i c u o e in-
t e n s o « g i r o » dl d e n a r o c h « 
una i n d u s t r y a- bas s i rendi-
m e n t i un i tar i , q u a l e la b a n 
c a n a . p u b t rovare u n s e n s i 
o i l e a p p o r t o al p r o p r i o c o n t o 
e c o n o m i c o , s e m p r e c h e i c o s t i 
n o n n e n s u l t i n o a u m e n t a t i in 
m i s u r a p r o p o r t i o n a t e a l l i n c r e -
m e n t a t a a t t iv i ta . I n d i c a t i v a a 
q u e s t o n g u a r d o e la c i fra del­
le « s t a t o p a t r i m o n i a l e » de l l a 
b a n c a , c h e p r e s e n t a a l l 'a t t ivo 
e a. p a s s i v o un to ta l e di 5.018 
m i l i a r d i , s u p e r i o r * di l ire 687 
mi l iard i <piu 16%) a q u e i l o 
di f ine 19*57 e di l ire 1.091 
mi l iard i »piu 2 8 ' , > a q u e i l o 
di f ine 19«6 ( c o n i c o n t i di 
o r d i n e li to ta le s a l e a 7 091 
m i l i a r d i >. 

In q u e s t o q u a d r o . 1'ammon-
tare c o m p l e s s i v o d e l l a rac-
co l ta si s i tua p e r la b a n c a 
a •'< 795 m i l i a r d i . c o n un a u 
m e m o n s p e t t o al 31 d i c e m b r e 
19K7, di o l t re 534 m i l i a r d i , 
c i o e de l 18,4 per c e n t o ; c o n l 
m e z z i r a c c o l t i d a l l e n o s t r e Se­
z ion i . l ' a m m o n t a r r de l ta rac> 
c o l t a g lo lMle de l g r u p p o B N L 
s a l e a o l t r e 4-570 m i l i a r d i . 
c o n u n a u m e n t o di b e n 674 
mi l iard i ( 1 7 . 3 0 > su l p r e c e d e n ­
te e s e r c i z i o , s e n z a t e n e r c o n ­
t o d e l l e a n t i c i p a z i o m p a s s i v e 
di f ine a n n o c o n t e n u t e in 23 
m i l i a r d i — c h e . c o m e di c o n -
s u e t o — s o n o s t a t e e v i d e n z i a -
te in voce a p p o s i t a de l pas­
s i v o , d e l l e p a r t i t e var ie cre­
d i t o r s , c h e a p p a i o n o in bi lan-
c i o per il c o n s i d e r e v o l e i m 
p o r t o dj 297 m i l i a r d i . n e . ov-
v i a m e n t e . de l f o n d o di quie -
s c e n z a de l p e r s o n a l e di a5.ii 
m i l i a r d i . 

N e l l ' a m b i t o de l l a r a c c o l t a . 
r i s u l t a n o in a u m e n t o , in con-
f r o n t o a l l ' e s e r c i 7 i o p r e c e d e n t e . 
l d e p o s i t i i n t e r b a n c a n . c h e nel 
19*)7 a v e v a m o di propos i t i ) con­
t r a l t o ; i d e p o s i t i d e l l ' e s t e r o 
h a n n o c o n u n u a t o ad accre -
scers i t r o v a n d o , s e m p r e al­
l ' e s t ero . c o n t e m p o r a n e o lmpie-
g o : i d e p o s i t ! de l la c l i e n t e l a 
i t a h a n a in d iv i sa s o n o d inu-
nui t i per e f f e t to de i not i even-
ti m o n e t a n in ternaz iona i i m e n ­
tre qtielH in l i i e s o n o a u m e n ­
tati con u n n t m o i n f e n o r e a 
q u e i l o d e l l ' a n n o p r e c e d e n t e . 
Q u e s t o ci porta n u o v a m e n t e 
al ia s e m p r e a t t u a l e q u e s t i o n e 
(tell l n t e n s i h c a r s i de l la a / i o n e 
d e l l a c o n c o r r e n z a in m a t e r i a 
di tass ; pas s iv i . a z i o n e al ia 
qua le la b a n c a n o n p u o n o n 
c o n f o r m . t r s i . s ia p u r e c o n n 
l u t u n z a ed e n t r o cert i h m i t i . 
.N'aturalinente t i su l ta a s s a i fa­
c i l e a u m e n t a r e l d e p o s i t i fa­
c e n d o leva s u l i ' a u m e n t o de i 
tass i , f e n o m e n o q u e s t o c h e e 
c o n t i n u a t o a n c h e in una si 
t u a z i o n e s e n e r a l e di b u o n a li­
q u i d i t a q u a l e que l la de l l 'an 
n o scor>o . E v i d e n t e m e n t e le 
pt,s-.7ioni di parten^a e il rag-
^.o d 'az ione . o d'ani4ressivita 
c o n c o r r e n z i a l e . de l l e v a n e im-
p r e s e b a n c a r i e r i s u l t a n o m o l i o 
riilferenziat:, s i da far s e n t ire 
e t fe t t i c h e v e n g o n o avver i i t i 
nei v a n p u n t : del s i s t e m a 
c o n in tens i ta e m o d i d ivers i 
a n c h e s e c t imulant i s i a dan-
n o de l l e a / i e n d e prevalentp-

m e n t e s tab i l i t e ne: s r o s s i c e n 
t i i uuVc ri-*Uita p;u a c u t a oi^ni 
f o r m a di c o m p e t i z i o n e . in ef 
fett i n o n t u t t e le a z i e n d e di 
c r e d i t o si t r o v a n o a p r e s e n 
tare c a r a t t e n u n i f o r m : per 
q u a n t o c o n c e r n e la d i s t n b u z i o 
n e t e r r i t o r i a l deg l : spor te l l i 
e p e r t a n t o vi s o n o s p o r t e l l i 
m e n o e s p o s t i a l ia c o n c o r r e n 
za di a l tr i , c o m e vi s o n o an 
c h e d i f f e r e n z e nel r e n d i m e n 
t o ( o c o s t o i de l la r i serva ob-
b l iga tor ia fra le var i e c a t e 
g o r i e d ' i s t i tut i , c o n o v v i e riper-
c u s s i o n i sul c o s t o m e d i o de l 
d e n a r o ne l l e s i n g o l e fa t t i spe 
c ie; m f i n e vi s o n o b a n c h e 
c h e . t r o v a n d o s i a d e s s e r e s o 
h t a m e n t e datr ic i di d e p o s i t i 
i n t e r b a n c a n . h a n n o b e n e f i c i a t o 
d e l l ' i n t « r v e n u t o a u m e n t o di tas­
s i s u i m e d e s i m i . Q u e s t e e d 
a l t re c a u s e — di cui a l c u n e 
b e n n o t e di c a r a t t e r e g e n e r a 
le c o n n e s s e c o n l e f f e t to d'at-
t r a z i o n e e s e r c i t a t o dai tas s i 
v igent i su l m e r c a t o f inanzia­
n o i n t e r n o e c o m u n q u e a l i o 
e s t e r o — f a n n o si c h e la con-
c o r r e n z a s u i tas s i p a s s i v i a b 
b i s a s s u n t o cara t ter i t a l m e n -
te m u l t i f o r m i e d i f fereruiat i 
da l a s c i a r e v e r a m e n t e p e r p l e s -
s o ch i vog l ia a n a h z z a r l a n o n 
s o l t a n t o s o t t o I 'aspetto e c o n o ­
m i c o , m a a n c h e p s i c o l o g i c o . 

N e l s e t t o r e degl i i m p i e g h i 
c r e d i t i z i , e'e da o s s e r v a r e c h e . 
ne l s i s t e m a . il n t m o d' incre­
m e n t o h a s u b i t o un c e r t o ral­
l e n t a m e n t o , p a s s a n d o da l 15.4 
p e r c e n t o del 1967 al 10.4 p e r 
c e n t o d e l 19C8 p e r q u e l l ; a 
b r e v e t e r m i n e e dal 16.8 p e r 
c e n t o al 12,1 per c e n t o p e r 
gli i m p i e g h i bancar i a m e d i o 
e l u n g o t e r m i n e : in c i f r e a s -
s o l u t e l ' a u m e n t o g l o b a l e d e g h 
i m p i e g h i bancar i si s i t u a d u n 
q u e a p o c o p i u di 2.000 mi ­
l iardi . 

I c r e d i t i p e r c a s s a d e l l a 
B N L a l ia d a t a di c h i u s u r a 
del b i l a n c i o a m m o n t a v a n o a 
2.876 m i l i a r d i c o n u n a u m e n 
t o d e l 16 per c e n t o s u j 31 
d i c e m b r e 1967. 

Ai de t t i cred i t l s o n o da a1-' 
g i u n g e r e que l l i d e l l e S e z i o n i 
per 989 m i l i a r d i , i q u a l i han­
n o s e g n a t o n e l l ' a n n o u n in-
c r e i n e n t o e c c e z i o n a l c di 189 
m i l i a r d i , p a n al 23.6"«, m c r e -
m e n t o c h e v i e n e a s o m m a r s i 
a q u e i l o gia n o t e v o l e del 19 
p e r c e n t o a v u t o s i ne l prece ­
d e n t e e s e r c i z i o . P e r t a n t o il 
c o m p l e s s o de l c r e d i t ! p e r r«K-
sa de l fT i ipao B a n c a - S e z i o n i 
s a l e . a | 31 d i c e i u h r e 1968 « a 
o l t re 3.865 mi l iard i ». c o n u n 
a u m e n t o de l 17,7 p e r c e n t o 
r i s p e t t o al 31 d i c e m b r e 1967; 
le S e e i o n i p a r t e c i p a n o al to 
tale d e g h anz idet t i c r e d i t i nel­
la m i s u r a del 25,6 per c e n t o . 

L'u l ter iore e s p a n s i o n e de i 
credi t ) erogat i da l l e n o s t r e S ? 
/ a m i e s ta ta in p a r t e s o s t e 
nut a dal m a g g i o r v o l u m e di 
m e z z i m e s s i a loro d i s p o s i 
? ione da l l a banca; ai 31 di 
c e m b r e 1968, le s o v v e n z i o n i al­
le S e z i o m tra a n t i c i p a z i o m 
in c o n t o c o r r e n t e e inves t i ­
m e n t i in o b b l i g a z i o m . s o n o sa 
l i te a 253 mi l i ard i , c o n u n 
a u m e n t o di 48 m i l i a r d i su l 
p r e c e d e n t e e s e r c i z i o . S e e ve 
ro c h e le S e z i o n i s o n o f o n t e 
di l a v o r o i n d i r e t t o p e r l 'azien-
d a b a n c a n a . c e da r i c o r d a 
re c h e , s p e c i e per c e r t u n e . il 
f a t to di n o n d i s p o r r e di pro-
pr ie a u t o t i o m e fonti di racco l 
t» n o n p u b n o n c r e a r e p r o 
b l e m i t a n t o per e s s e c h e per 
la b a n c a , c h e le f inanz ia in 
u n a m b i e n t e di c r e s c e n t e c o 
st11 del d e n a r o . 

SITl AZIONE DEI COISTI AL 31 DICEMBRE 1968 

Crediti per cassa del gruppo BNL 
In essere al Varia/ risjM't 

11 ]2 ]V>n to al 31 12 I9»17 

(in miliardi (ii lire» 
Hdni.i ,i'. nettn de 

lllc Se/ iniui . . . 
S < / H l l i . 

i ii dun fondiai i<» . 
i i . i l im . i ibcrxhic'-n 
' • edito ciiu-iiiatiitiralii ii 
( i< <|il<i a medie e put oli urn 
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( u n uli i m p e g n i di i i r ina , 
c u e al :fl d i c e m b i e 1968 ban 
no s u p e i a t o ; 47i> mi l iard i 
• p,u -J", n r ' : . i i d . sul l!*i7>. il 
ccimplesMi dei credi t i per cau­
sa c u o n per c a s s a de l grup­
po H.iin.i S»-/i<Mii l u i.iK<;iiiii-
to i 1.31'J mi l iardi di l ire, 
• i ii. -ma a t i t n e f u ' pr i Pi.3' - I 
- ' ipe: ' l i e s,,i ;, -. a a s s o l u t a 
s ,i ,n \ ..i it-',. ' '..i a q u e i l o 

e • -': .\'< i ni-i 11-*'r7 
A:ii lie ,n o: fl .ne ,c ' a^- . a! 

•;-.. i i II I'II • II i en/ , i b a n c a n a 
,i ,i t . i ' ' . i s e n : i ; e : s,i . n pffef 
', i ne "ion s iuio s e m p r e con 
• la".!'..th u '"e s u . ' a n t o da os 
-'-rv,n e ' .ie TI ,i 11 uaes . . ,< i 
^, '. ippi i e . •: .i in . • • s . i ' j " ,i 
'li'-nte a. i ompaKi ia io dal . as 
s . s i en / . i ( l e d i ' v u i . s, e e f le ' 
;; .a"i e s; .-f(ett-i i .nici ie a 
tass; d ' n t e i e s s e o n 1 llll'llie 
t a t u l l pei le ban . he e pe! 
.illi<t imii di i i inosi pei il clirri 
te . c h e sa tenet c o n t o nel l ' .n 
d^bita:*; a n c h e de i la c o m p o 
• eti 'e riell i t iMa/ione str isc i i in 
te e dei fat to d: p o t e r de 
d u n e itli o n e n ( ina i i /u ir : it. 
s e d e f i sca le . C o m u n q u e in I:a 
, a e da d e p i e c a r e que l la con 
c o r r e n z a b a n c a n a . un po 
t r o p p o e l e m e n t a r e , per n o n di 
i e b o t t e e a i a . c h e . c o m i n n a n 
d o d f l a l i m a t u r a dei tass i . 
( in i sce f a t a l m e n t e col dar luo 
K<) ad a l tre , piii impa lpab i l i 
f o r m e e m u l a t i v e c h e si tradu-
c o n n , ad e s e m p i o , in l e n t e / 
za e super f i c iahtA in m a t e r i a 
di anal ts i de i b i lanc i a i i e n -
d a h . d ' i s t ru t tor i e , di garanz ie 
e via d i c e n d o , c o n s c a d i m e n -

t o de l la fun7ione , del l i ve i l o 
p i o f e s s i o n a l e e del la ut i l i ta so . 
e:a!e del banch iere 

• • • 

Nel P#>8 il m e u u t o finau-
, ' ia i io i ta l ianu e s t a t o c a i a t -
i e j ; 7 / a t o da una meKuagl iata 
a ' t iv i ta ne l l e e tn l s s ion i o b b h 
g . i / ' o t i a n e iriterne ( c h e al net 
to h a n n o s u p e i a t o I 3 ooo tin 
L a i d : d; h. iei . da u n a s o s i e 
niita a / i o n e di c o H o c a m e n t o 
dl t i tol l f s t e i ; Uiif p e r noi 
-• di ditl i .le s 'u i ia . m a c u e 
' l o t rebbe r . s a i i a i e . in via uf-
l i c in le , d e l i o r d i n e di 250 mi 
lioni d' d o l l a n > m e n t r e le 
e m i s s j o n i . i^ionar.e si s o n o r; 
• i n i ' a ' e s ' l ' l 'o id ine di L'randtv 
/ . i d e , 19»i6 (470 m i l i a r d i i 

I e c a r a t t e n s t i e h e c o n g n m -
• m a l l dell a n n o e 1 a z i o n e dei-
le a u i o i i t a m o n e t u n e su l la li-
q u i d . ' u m t p i n a h a n n o per in^s 
s o ll "i)il(ieHHier.!o de l fqrmi-
d a h i i e v o l u m e di 11 toll a red 
d i to f i s so senra ev ident ; ten 
v o n . di (Hia t tere e e n e r a l e 
s a b o in m a t e r i a di c a r t e l l e 
fo iu i iar ie - e a q u o t a / i o n . 
r rendin ient i p . -essoche s tab i 
1: c i o ha per tanto f a c l i » « » o 
uli i n v e s t i m e n t i in o b b l i g a / i o 
ni s ia da parte de l le a z i e n d e 
d. c r e d i t o , trovatest a d)»F>oi' 
re di fondi n s u l t a t i e s u b e r a n 
ti in r i s p e t t o al ia ra l l«ntata 
d o m a n d a di c r e d i t o . aia da 
par te de i p n v a t i , favorevol -
i- iente inf luenzat i , tra l a l t r o . 
dal r a f f o r z a m e n t o de l la n o s t r a 
s i t u a z i o n e m o n e t a n a . L A qua­
le si e t radot ta a n c h e in u n a 
d i m l n u i t * v t f o c t t t d l olrool*-

A T T I V O B A N C A 
SEZ. CREDITO 

5PECIALE 

Fondi pr fwo I'Utl iuio dl 
emiat len* 

Fondi divponlhili pri-»Mi 
Banchr e t 'orri ipoi idrmi 

Buoa) ordluart d«"l TesuiD 
Altri titoll di S la lo 
Obbl l icuiunl 
Aaloni 
P«rteclpailt>nl 
Cunti debitor! e < nt i ispini-

drnt l . porLifoKlio. a n l i . l -
luixioni r riportl . 

Milt 111. prt-Btlti. irmrRtra Il­
ia • u i n u a l U i tcudutr e 
arretratr. ecc . . . . 

C/c trm Bunca r Hr/iiinl . . 
Effetti r i crvu i l p«r I'iii-

caaso . . . . 
U«b|tort prr rau*litnl. fl-

dejuatlonl , a i r r t i a i i u n l r 
aprrturr dl rr<-dii» coii-
fermate 

Part i t e varie e i-onti di­
versi . . . . . . 

Parlet' ipantl 4I ciipilwlt- p<-r 
quote da versjrt- . . . . 

Quote (undo cctitrAlr di «a-
r i m l i da rUruulrrc . . . 

Immohii i . -

TOTM.K !. 

Valnrl in depns l to 
C'ontl di terzi a Rar.ni/la 
Mutut a fronte rlservr 
Fondo iiuleaceuza del per-

aonule, per titoll di-IU 
Banra a garanxla . 
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« Oil 353 880 

53 197.784720 

8.139 935 966 108 

P A S S I V O B A N C A 

Capitate e food I dl do ta ­
t ion* . . . . . . 

Klaerve e food I special! . . 

TOTALE FONDI 
PATRIMONIALI L 

Fondo t|Ulearenza del per-
wni.ile . . . . . 

Depositi a rlvparmio e tn 
C/i-. contl credltorl . ror-
r l ipoodent l , ««kegnl c lrro-
Ur l 

Ohbllcazionl In c lrcolat ione , 
(ondi e conti special i . ecc. 

C/c fra B.inra e Sezioni . I 
Ant ir lpai lonl passive . , 
O t s i o n a r l effett i rlscontati , 
L'edentl effett i per 1 Inciuso ! 
( a u t i o n l . SdejUKslnnl, aC-

ce l laz ionl e aperture dl 
credito confcrmale 

Partite varie e contl dlvercl 
( l )om Fondo ammorta-

mento partrt-lpa/ionil 
RUconto dell' . ittivo . . . . 
I'tlle net to 
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z i o n e de l la m o n e t a e de l la 
q u a s i m o n e t a , e n t r a m b e per-
c e n t u a l m e n t e a u m e n t a t e in ter­
m i n i di r e d d i t o n a z i o n a l e : c i b 
h a i n d u b b i a m e n t e a i u t a t o a 
m a n t e n e r e p iu s t a b i l e il l ivei­
lo de i prezzi , pur l a s c i a n d o 
s u s s i s t e r e il p r o b l e m s di u n a 
e v e n t u a t e m o n e t i z z a z i o n e d e l l a 
q u a s i m o n e t a , f o r s e g ia epi-
s o d i c a m e n t e in a t t o p e r sug­
ges t l o n e di stimoTi eMerni al 
n o s t r o m e r c a t o f i n a n z i a r i o . 

A n c h e nel 196H, la n o s t r a 
b a n c a ha d a t o un va l ido c o n -
t r i b u t o al c o H o c a m e n t o d e l l e 
n u o v e e m i s s i o n i . I n s e d e di 
pres t i t i offerti al p u b b l i c o ha 
a s s o r b i t o , p e r c o l l o c a m e n t o im-
m e d i a to p r e s s o la c l i e n t e l a o 
per l m t n i s s i o n e l e m p o r a n e a ne l 
.suo portafoKlio . 215 m i l i a r d i 
di l ire . I n o l t r e h a a c q u i s t a -
to q u o t e di pres t i t i n o n o f f er 
ti al p u b b l i c o per un to ta l e 
di 5*4 mi l iard i di l i re , n o n 
c h e car te l l e fond iar i r d e l l e Se-
710m e titoli d e l l ' E f i b a n c a p e r 
o l t r e 80 mi l iard i di l ire . In 
t 'Omplrssn d u n i m e la b a n e a 
ha aasnrb i to t i to l i In l ire per 
c i r c a 3tt) mi l iard i d i l i re , di 
cui 155 mi l iardi s o n o r imanti 
in o a r i c o <- T.15 s o n n s tat i col-
loca t i p r e s s o la c l i e n t e l a . Dei 
IM n u l i a n i i di t i to l i r i m a s t i 
in c a r i c o , r a p p r e s e n t a t i da va­
lor! f a c i l m e n t e m o b i l i z z a b i l i 
p r e s s o r i s t i t u t o di e m i s s i o n e , 
una cjuotii p i u t t o s t o e l e v a t a e 
"tata l m m e s ^ a ne l l a r i s erva 
obbhffBtona . m r e l a z i o n e al-
l ' a u m e n t o v e n f i c a t o s i ne l la 
racco l ta soucc' tA a v i n c o l o 
in oftm caM) res ta s e m p r e li-
m i t n t o il p e s o c h e i t i tol i di 
p r o p n e t a h a n n o n e l l ' i n s l e m e 
dei n o s t r o b i lanc io . 

N e l lWiH, sul m e r c a t o In-
terna7ionnlri, il v o l u m e d e l l e 
ciTii isioni o h h h ^ a z i o n a r i e in 
do l lar i e m a l tre v a l u t e si 
e u l t e n o n n e r i t e al larftato, raK-
Kiunitendo la c i fra r e c o r d di 
:tS17 mi l ion i di d o l l a n ( 1 9 9 9 
mi l i on i nei HHi7i. La n o s t r a 
b a n c a ha u l t e n o r m e n t e raf 
i o r z a t o il <uo i n s e n m e n t o In 
tale m e n a t o , p a r t e c i p a n d o a 
Hit o p e r a / i o n . , di cui a l c u n e 
con partcc ip . iAoPP al a r u p n o 
d ire tr ivo 'I'.ile o p e r a di inter 
medi i i z ione h . u i c a n a verra 01 a 
I 'onsiderevo. 'mente l inn tat a 
da l l e n u o v e d i s p o s i z i o n i ten 
dent i a c o n v o g l i a r e v e r s o ii 
m e i c i t i i dei \ a ! o r i i t a h a n o al 
m e n o una p . n t c del n.spar 
111:0 c h e 1'aniio s c o r s o si di 
r.<-ie\a \ i " s u (jiiel'io m t e r n a / 1 0 
n.ile, tutta\: . i s o n o j irevist i 
part ico lar i t e m p e r a m e n t i in re 
l a / i o n e al V'.lume de i t i tol i 
l o l l o c a t i a l l ' in terno da l l e sin-
Hole banche e i s t i tu / . ioni ti 
nan?>aiie o p e i a n t i ne l n o s t r o 
m e r c a t o Mi! m e r c a t o s e c o n -
tlariw, ( h e in m a n c a n z a d: 
un m e r e u t o uf f ic ia le garanti -
sce la c o m m e r c i a b i l i t a di qup 
st 1 t i to l i . la B a n c a N a z l o n a 
ie del I«iVOID c o n t i n u a ad e s 
sere consirlerata u n a d e l l e con-
tropart i t e piu a t t i ve .sia da 
till o p c t a t o i i i ta i ia iu c h e « s i e 
n In q u e s t o c i m p u , nell 'at 
m a l e s i t i ia / in i ie di c o n t e m m e n -
10 all' l l lKiessi) (li t i tol i e s t e n 
dt nuova e m i s M o n e , s i a m o 
s e m p i e m s r a d o di m e ^ l t o 
s<-rv:re la n o s t i a c l i e n t e l a in 
t e i e a s a t a . 

F ' eont in i i a to p r o g r e s s i v a -
m e n t e a c c e n t u a n d o s i , il p o m 
paitKio di r i s p a r m i o i t a h a n o 
da p a i t e dei fondi di m v e 
s i i i n e n i o t-sii-.t, 1 HI fu\ort> de . 
la e i i ren /a di a d e g i i a t e a l ter 
ni.tivp interne In q u e s t o set 
tore la n o s i i a b a n c a na n 
' e n u f o di d o \ e r a s s u m e r e un 
ritteggiamento di p r u d e n z a , an 
c h e a c o s t o di r i n u n c i a r e al 
la pos.sibilit.i di m a e u i o n faci l i 
iniadagnl A vo l te a v v i e n e c h e 
dett i fondi , nel n o m e de l 'a 
r o s l d d e t t a « p r r f o r m a n c e » , pra-
t i c h i n o p o l i t i c h e di Inve-stimen-
to p iu c h e a g g r e s s i v e , le qua­
il, s e p o s a o n o d a r e n s u l t a t i 
s p e t t a c o l a r l q u a n d o i merca ­
ti az ionar i s o n o or i en ta t l al 
r ia l zo , p o s s o n n d a r e a*rie de-
l u s i o n ! In c a s o di coniriuntu-
r» i w i r u : • la c o n g i u n t u r a 

p e r m a n e n t e m e n t e or i en ta ta nl 
b e l l o n o n e a n c o r a s ta ta in 
v e n t a t a , ne a l l ' e s t ero . n e in 
p a t n a . 

Per o r a , il n o s t r o d i r e i t o 
i n t e r v e n t o tn q u e s t o cnmpi i si 
e h m i t a t o al ia c o s t i t u / i o n c , in 
s i e m e ad a l tre p n m a r i e ban­
c h e e s t e r e . del C o n v e r t - F u n d 
In terna t iona l ( c o l l o c a t o per 
c i rca 2'.'i a l l ' e s t ero e jier I'll 
in I ta l ia ) , un f o n d o spee ia -
h z z a t o n e l l ' i n v e s t i m e n t o in s o 
Ie obb l igaz ion i c o n v e r t i b i l i , c h e 
u n i s c e . a n o s t r o a v v i s o , a i la 
potenz ia i i ta dei fondi az iona­
ri. un majjKKire m a r l i n e di 
s i c u r e r z a . s e n z a p r o m e t t e r e , 
s ia b e n c h i a r o . a l c u n mira-
c o l o , m a so l l eva t ido il porta-
t o r e dal p r o b l e m a di effet-
tuare s ce l t e o arb i traxg i tra 
le s e m p r e piii n u m e r o s e e s u s 
seiruentisi emi.ss.ioni di obbl i -
Kazioni conver t ib i l i n o n c h e 
da l la necessrtu di d o v e r va-
lutare il m o m e n t o p iu oppor-
t u n o per e f f e t tuare la c o n v c r 
s i o n e In azjoni; ino l t re , c o m t 
e n o t o . il Oonve i t F u n d per 
m e t t e u n a sce l ta prevent Iva 
tra parti avent i d i n t t o a l ia 
d i s tr ib i i7 ione dl un r e d d l t o an­
n u o c parti ad i t c c u m u l o in 
tefirale ed i s t i tuz iona le dri 

provenf 1. 
* • * 

Phrticnlari enre s o n o s ta t e 
d e d i c a t e a n c h e d u r a n t e lo scor­
s o a n n o al p o t c n z i a u i e n t o de l 
1'attivita de l l ' i s t i tu to a l l ' e s t ero 
c o n s o d d i s f a c e n t i n s u l t a t i . 

K' s tata ajM-rfa una n u o v a 
r a p p r e s e n t a n / a a S. P a o l o del 
B r a s . l e c<\ a h h i a n i o u l ter io i 
m e n t e a l lar^ato d u r a n t e il 
lftftft le n o s t r e p a r t e c i p a z i o m 
m i n o r i t a r i e in isrituti di svi­
l u p p o e orttanizzjizioni di ere 
d i t o e f i n a n z i a n e ne i vari 
cont inent ! . 

I.a S o c . e t a K m a n / i a n a Ku 
r o p e a , d o v e p a r t e c i p i a m o as 
s i e m e ad altre c i n q u e grandi 
b a n c h e s t ran lere . ha c h u i s o 
l ' e s e i c i z i o c o n btioni r is i i l tat i . 
a v e n d o a i t i c o l a t o le s u e p i e 
s t a z i o m dal c r e d i t o a m e d i o 
t e r m i n e al le operaz ion i di ban 
ca d'affari a favore di una 
c l i e n t e l e I n t e m a z i o n a l e (ie! pin 
g r a n d e m t e r e s s e . un he net 
suo i spec i f ic i rapport i c o n il 
n o s t r o i s t i tu to La S F E ha 
gla fat to r i corso d u r a n t e il 
p a s s a l o e s e r c i z i o ad un p n m o 
a u m e n t o di cap i ta l e c u , ah 
b i a m o parteci ] )ato pro quota 
ed ha c o l l o c a t o c o n s u e c e s s o 
u n p r e s t i t o o b b l i j j a z i o n a n o 
imbhl i i 'o di Jii mi l ion i di dol 
Ian 

A b b i a m o inoltre duto c o r s o . 
in q u e s t o p n m o s c o r c i o d'an-
n o , ad un a u m e n t o del cap) 
tale n o m i n a l e de l la L a v o i o 
Hank A (i di Z u n g o , da 2h 
a W) mi l ion i di franchi sviz 
z e n a s o s t e x n o del s e m p r e 
p iu grande p e s o c h e va ac-
q u i s t a n d o ques ta nos tra affi 
hata . 

La nostra TIKC, s t r u m e n l o 
di rapp ie ser i tan /a t e c m c o c o m -
m e i c m i e , Im i n n t i n u n t o nfiriic 
q u e s t ' a n n o , at tra v e r s o 1 suo i 
tiff if] nel le Alliei i d l e e ,1 I.oti 
dra . il suo t n i d i / i o n a l e lavo­
ro di a . s j s t e t i / a alia n o s t r a 
c l i ente la interim.-mnale 

» • * 
Nei seMore o r n , i n : / / a t | v o 

c o n t i n u a il p e r l e / i o n a m e n t o 
del c e n t r o o l e t t r o m c o . m e n t r e 
accurginK'titi v a n per venir 
m e g h o i tKontro a l le esit;en/.e 
u e u a c i ie i i i e ia s o n o Man m 
trodott i ne l l e filiali tra que­
sti des ider i i in io r i c o r d a i e lo 
eNtratli. c o n t o c o n le t a s u a l i 
in c h i a r o in e s i s t enzn u r m a i 
da d u e anni e le e a a s e aut'»-
mat i i 'he di p r e l e v a m e i i t n . di 
<ui le p r i m e e n t r a t e in fun 
z i o n e nel 19W. c h e h a n n o per 
s c o p o di ev i tare al c h e n t e di 
t e n e r e d e n a r o i m p i o d u t t i v o in 
c a s a , p o t e n d o p r e l e v a r e le 
s o m m e occorrent t a n c h e a 
s p o r t e l l o c h i u s o . 

A b h i a m o c o n t i n u a t o a dare 
la n o s t r a c o l l a b o r a z i o n e al-
l ' lFITALIA, n e l l a q u a l e la 
b a n c a d e t i a n * u n a par tec ipa-
xion*) d l m a g g l o r a n z a , D o p o 

la n e c e s s a n a fase di rodot:-
Kio s i a m o passa t i ad u n a in-
t e n s a fase o p e r a t i v a in c o n s e -
Ktienya di una accre.sciuta s e n 
sit)iht;i rieph opera tor i p e r il 
(( factor inu » c h e , n i tre a c o m 
por tare per i c l i ent i u n a sen 
s ib i l e r iduz ione dei e o s t i am-
min l s trnt iv i , s i p u o d i r e rap. 
present 1, in re laz ione a l le 
e s p o r t a 7 i o n i , u n a vera e pro­
pria f o r m a di a s s i c u r a z i o n e 
dei cred i t i . 

Anche nel c a t n p o del « l eas 
inj{» — altra nuova t e c n i c a 
o p e r a t i v a c h e sj fa s trada 
l e n t a m e n i e nel n o s t r o p a e s e 

- s i ^ cernato di i m p r i m o r e 
un c o n c r e t o i m p u l s o a l ia no 
s tra att iv i ta a t t r a v e r s o la «I^o 
c a t n e e I ta l iana» m cui ahbia-
m n una purtec tpaz inne . 

• * • 
II c o n t o e c o n o m i c o de l la ban­

ca — c h e r a p p r e s e n t a la ve­
ra l inea del r e d d e r a t i n n e m 
del l 'at t lv i th az i enda le . de l l ' im-
p e p n o di l avoro e de l l e for­
t u n e di un i s t i tu to — ha po­
tu to e g r e g l a m e n t e fronteggia-
re le maRKiori s p e s e e enn-
s e n t i r e , d o p o gli accantona-
m e n t i a « r i s e r v a » . un ut i le 
l e ^ e r n i e n t e s u p e r i o r e si quel 
lo de l lo s c o r s o e s e r c i z i o . I 

S e '1 fiettito l o r d o e aunii>n 
ta to di l ire Ui.H m i h a r d i sul-
1'eserci / io p r e c e d e n t e . a n c h e i 
car ich i s o n o a u m e n t a t i per im 
port i di nl i"Vo: gli oner i fl 
s c a b ( e s c l u s i quel l i p r e v i d e n 
z iah c h e f inurano tra le spe 
se per il p e r s o n a l e ) s o n o ere 
s e m i i de! ill per c e n t o por 
tanciosi ria Iti.l! di l ine 1WI7 
u lli.H n n h a r d i di f ine l'J«B; 
i n c l u d e n d o le S e z i o n i . il g n i p 
po B N L ha p o r t a t o a c a r i c o 
del p r o p n o c o n t o e c o n o m i c o 
per i m p n s t e e t a s s e o l t re L'H 
mi l iard i . p o n e n d o s i in tal mo-
d o . se non al p n m o , nei pi 1 
m i s s i m i post i tra Ie i m p r e s e 
eontr i lment i i t ahane K i s p e l t o 
ai precedente e s e r c i z i o , l'au-
n iento rleijli o n e n f i scah del 
!>iuppo e s ta to del 21 per 
l e n t o , . supe i iu ie del J per c e n 
to a l l ' i n c r e m e n t o avtitosi nel-
lo s t e s s o p e r i o d o ne l le rendi 
'e e profit! : e del 7 p e r c e n 
to a q u e i l o s e^nato da l lo sta­
to p a t r i m o n i a l e Tra il 1965 
e il 1368 m e n t r e il to ta le de l 
b i lanc io del la b a n c a a u m e n t a 
va del 44 per c e n t o il pre-
l i evo f i sra le sa l iva del 71 per 
c e n t o 

Anche il c o s t o del persona­
le e c r e i c i u t o ne l l 'anno di ol­
tre il 13 per c e n t o p a s s a n d o 
da 59,9 mi l iard i a fi7,B mi 
l iardi. Q u e s t o n o t e v o l e aggra-
vio di cos t i n o n e d i p e s o da 
a u m e n t o nel n u m e r o de i di ' 
pendent i , m a d a l l ' a p p l i c a z i o n e | 
di nuovi m i g l i o r a m e n t l c o n 
t ra t tuah , d e g h scat t l tabel la-
n di s t i p e n d i o e de l la s c a l a 
m o b i l e , c o n tutt i 1 c o n n e s s i 
contr ibut l prev idenz ia l i e a s 
s i s t e n z i a h . n o n c h e da m a g g i o 
n e s l » r s i per le indennitA di 
l iqulria7ione c o r r l s p n s t e al per­
s o n a l e r h e na ias'.ia'.o :': s er 
v iz io per ragK'unti l imi t l di 
eta e per asse imu/ ioru al fnn 
do di ( p e s - c e r v a in r a p p o r 
to anil o n e n maturat i ( 

s«> si eonsiriera l ' a n d n m e n t o | 
di ques t i tirnvami in re laz io 
ne a l l ' a m m o n t a r e de l l 'ut i le net I 
to s: a p p a l e s a s e m p r e pifi va I 
lirio q u e l l ' a u t o r e v o l e n h e v o c h e ' 
a v e m m o a i i t a r e nel la nos tra . 
l e l a / i o n e al b i lanc io de l l 'an i 
no y i i i M i , c u c a 1 avv ic inars i 1 
del pun to di s o p n o r t a b i l i t a dei j 
c o n n e c o n o m i c ! de l l e b a n c h e 
.id e s e m p i o . le u n p o s t e . nel j 
n o s t r o c a s o , rappre>enta,iO or 
m a : 4,2 vo l te l 'utile n e t t o . | 

Cio non di m e n o , d e s i d e n . i ' 
m o far o s s e r v a r e c o m e la ! 
banca a b b i a p o t u t o e g u a l m e n 1 
te a m m o r t i / z a r e ie perd i t e ', 
m a t u r a t e ne l l ' e serc iz lo e !e [ 
s p e s e c o n s e q u e n t i a l l* n u o v e 1 
a s sunz ton l in e a n c o di i m m o -
bili e impiant i . 

Cili esbtirsl in c o n t o par te 
c i p a z i o m — le qual i r isulta­
n o in cre sc i ta — s o n o stat i 
l a r g a m e n t e a m m o r t u w a t t , p r -
l a s c i a n d o u n a a e r U • laa t l c i tk 

ne l la pos ta p e r rauioni pii i 
c h s a l t ro d i p r i n c i p i o . o i . ' . b e 
non e d e t t o c h e le o c c a s i o n i 
di a s s u m e r e p a r t e c i p a z i o n i in 
I ta l ia o a l l ' e s t ero o la neces ­
s i ta di s o t t o s c r i v e r e a d au-
m e n t i di c a p i t a l e , o d i pro-
c e d e r e a l ia c o s t i t u z i o n e « e x 
n o v o » di S e z i o n i in for-
za r\\ d i s p o s i z i o m di lej;-
gc ( q u a l e la teatra le dl re-
c e n t e a f f ida tac i ) , d e b b a n o 
c o i n c i d e r e con il p u n t u a l e p r o 
durs i di f lussi di r e d d l t o ta­
li da p e r m e t t e r e 0 d a r e n d e 
re c o n v e n i e n t e u n a m m o r l i z -
zo to ta le nel c o r s o di un uni­
c o e s e r c i z i o . 

C o n c l u d e n d o . l 'ut i le n e t t o 
del la b a n c a e a u m e n t a t o di 
151 m i l i o n i . pari al 3 per 
cen to ; q u e i l o de l g r u p p o Ban-
e a - S e z i o m , c h e hia r a g g i u n t o 
gli 8,595 m i l i o n i , e in a u m e n ­
t o di SM m i l i on i sul 19*>7 (pi i i 
7 per c e n t o ) . 

Anche nel c o r s o d e l l ' a n n o 
VM'M il n o s t r o p e r s o n a l e di ogTd 
g r a d o c ca tegor ia lia s v o l t o 
i propri c o m p i t i c o n intelli-
cenzu e ded iz ione . per tanto 
ci e a r a t o nvolKcrgl i in que­
sta sedn un v ivo e lop io per 
la intensa e fatt iva col labora­
z ione Un c a l d o a u ^ u n o for-
m u l i a m o per 1 d ipundent i c h e 
h a n n o Iasciato il s erv i z io per­
c h e co l loca t i in q u ' e s c e n z a , 
m e n t r e d i a m o il n o s t r o brn-
v e n u t o ai Kiovnm che h han 
n o sos t i tu i t i e e h e n m f idnem 
invit innio ad a d o p e r a r s i c o n 
a l t re t tan to i m p c u n o per un 
s e m p r e piu f e c o n d o l a v o r o c o 
mut ie . 

a 0 • 

II Co i i sml io di A m m i n i s t r a 
/ n i n e ha d c l i b e r a j o di npar -
t n e l 'uti le n e t t o dl g e s t i o n e 
di L. 4.661.149.H51 in confor-
mi ta de l l e n o r m e s t a t u t a n e , 
c ioe: L 2.200 (KM) IRX1 s o n o sta­
te assejrnate al ia r i serva o r 
d inar ia . L J 174 i l4 i*<H» ai par 
tec ipant i al cap i ta l e e lo n-
m a n e n t i L. 2B6.RS4 751 ad e r o 
Kazioni v a n e a s s i s t e n z i a l i . 

Con la n p a r t i z i o n e p r o p o s t a 
la r i serva o r d i n a n a verra por-
tata a 28,2 mi l iard i di l ire. 
s u p e r a n d o in tal m o d o il ca­
pitale v e r s a t o . 

Anche le seztont di c m f i f o 
spectale h a n n o a v u t o n s u l t a t i 
di g e s t i o n e in c o n t i n u o pro-
g r e s s o . II l oro ut i l e n e t t o c o m 
p l e s s i v o e a m m o n t a t o a l ire 
;» B34 :W7 151. E ' s t a t o c o s i pos 
s ib i le a s s e g n a r e c o n g r u ! devi-
dend i al cap i ta le e rafforzare 
le t i s e r v e che , i n s i e m e ai fon 
di spec ia l i , s o n o s a h t e a l ire 
47 n.i.1 888 584. 

Q u a n t o a l l ' a n d a m e n t o d^lle 
s ingo le sez ion i e o p p o r t u n o no-
tare . 

— L'att ivita svo l ta dal la 
Seeiane dl credito londiano 
ne l l 'anno 19«8 ha s e g n a t o u n 
u l ter iorc no tevo l e s v i l u p p o n 
."1 pet;v» a q u e i l a de l p i e c e d e n t e 
e s e r c i z i o . c h e c o s t i t u i v a gia 
il m a s s i m o f ino allorii t o c c a -
tij I 'Huttti (Ir'.thi'riiti nel 1'ttilt 
s o n o a m m o n t a t i a c o m p l e s s i -
\t> l ire 278 mi l iardi 12TJ mi­
liardi nel l'.t«7). La c o n s i s t e n 
/.a del credit i e s a h t a a lire 
h.'U!,9 mi l i ard i . c o n u n a u m e n ­
to di l ire 128 mi l iard i (25'V ) 
Nel c o r s o del 19»>8 s o n o s ta te 
e m e s s e o b b l i g a / l o n i al t a s s o 
de l .Vr per n o m i n a i t l ire 100,3 
mi l iard i . tut te c o l l o c a t e , non­
che cert i f i cat i al 2.30' r. a 
fronte d i m u t u t .u s ens ) de l la 
iegge 10 M^onlo Vibi). n. 715. 
per nominjUl l ire 775 mil io­
ni . I t i tol i in circohuiorvu al 
lil d i c e m b r e 1968 a m n i o m a v a 
n o a 'are 4RS.4 mUiardi . 

- - L'att ivita credit m a dal la 
Salon* per il credito alher 
ghtero e turiatii-o ai e accen-
tuata a n c o r piu n*l 1S6A. Le 
nvKi\e c o n c e a s i o n i h a n n o m 
p e r a t o di d u e miUardi il li­
m i t * e c c e i j o n a l e dei 40 mi l lax-
d i r a g f l u n t o n e l 1967, n o n o -
s t a n t * la dlminuiio»M» d e l l a 
p e r o a n t u a l * d e i t idi accord*-

ti a va lere s u fondi de'.la 
C a s s i p e r il M e z z o g i o m o , soe-
sa dal 70 per o e n t o ne l 1967 al 
40 ne l 1068. Le operaz ion i d t 
c o m p i e r e c o n mezz i ordinar i 
a s o s t e g n o di in iz iat ive ri-
jniardanti ie reg loni mer id io -
nall n o n h a n n o s u b i t o rallen-
t a m e n t i . Il p r o g r e s s o deil'atti-
vita d e l l a s e z i o n e a s s u m e una 
par t i cu la te i m p o r t a n z a nell'at 
m a l e fase di s v i l u p p o del la 
indus tr la tur i s t i co a lberghie -
ra n a z i o n a l e , che s! va am-
p h a n d o e a m m o d e r n a n d o . per 
c o n s o l i d a r e la p o s i z i o n e di ore-
m i n e n z a ragg iunta , special -
m e n t e in re laz ione al t u n s m o 
e s t e r o . I cred i t i in e s s e i e al 
31 d i c e m b r e 1968 a m m o n t a v a 
n o a l i re 97 mi l iard i con un 
a u m e n t o di l ire 14.2 mil iar­
di (IT't). Anche le obbhga-
zioni in c i r c o l a z i o n e s o n o au­
m e n t a t e . s a l e n d o d a l ire *0,7 
mi l iard i a l i re 45.4 m'-liardi. 

— N e l 1968 l 'att ivita de l la 
Scsinne per :'. credito cinema 
tngrafico ha s e g n a t o u n ul te-
r iore p r o g r e s s o L'at i iv i t* p r o -
dut t iva d e l l ' i n d u s t n a c i n e m a -
tograf i ca n a z i o n a l e ha t o c c a t o 
vert ic i par t ;co l : i rmente e leva-
ti (254 f i l m ) , con un incre­
ment o de l l e c o p r o d u z i o n i ma™ 
U i o n t a n e (66 c o n t r o ">«) c h e 
ha n e u t r a h z z a t o la l i c v i s s i m a 
d u n m u z i o n e v e n f i c a t a s i nel la 
p r o d u z i o n e de i f i lm in teramen-
te naz iona l i (128 c o n t r o 132 < 
I prestiti dcliberati nel 1968 
s o n o a m m o n t a t i c o m p l e s s i v a -
m e n t e a l ire !8 mi l iard i ( l i re 
1-1,5 mi l iard i nel 1967) I nuo­
vi full s o n o stat i des t ina t i per 
lire 16,7 mi l iard i a l ia produ­
z ione di f i lm naz iona l i e a l io 
s m o b i l i z z o dl c o n t r i b u t l gover-
nat iv i e p r e m l di qua l i ta e 
ix>r h r e !,.'< mi l iardi alio al­
tre at t iv i ta del s e t t o r e ( t e a . 
t n di p o s a , s t a b i l i m e n t i di svi­
l u p p o e s t a m p a , di d o p p i a g g i o . 
ed iz ion i di f i lm e s t e n , Siile 
c i n e m a t o g r a f i c h e , ecc >. I cre­
diti in e s s e r e a! .'tl d i c e m b r e 
1WR r i . i n o d- hre 20,9 mi­
l iardi . 

— L ' e s p a n s i o n e v e n f i c a t a s i 
nell 'trcuiiomia naz iona le rtei cle-
c o r s o e s e r c i z i o 1 9 ^ si e fa-
v o r e v o l m e n t e rl;'lessa sul la­
voro de l l a .Sezione per iT crt-
dito alle medie e ptccole In­
dustrie che ha accompa^na^o 
le i m p r e s e ne l la loro necess i ­
ta di a d e g u a r e 1 mezz i pro­
dutt iv i al le m a g g i o n es ig«n-
ze d e t t a t e dal m e r c a t o inter-
no e a l ia m a g g i o r e a p e r t u r e 
sul M E C . Nel 1968 s o n o *ta 
te d e l i b e r a t e operaz ion i per It 
rp 77 1 nviiard'. . I cred i t ! lr. 
e s s e r e a m m o n t a v a n o al .11 d' 
c e m b r e 1968 a l ire 177 mi­
l iardi c o n u n a u m e n t o sul SI 
d i c e m b r e 1967 di hre 38.3 mi 
hard i ( 2 8 ^ ) . Nel c o r s o del­
l 'anno s o n o s ta t e c o l l o c a t e 
p r e s s o il p u b b l i c o d u e tran 
c h e s di o b b l i g a z i o m p e r com-
p l e s s i v e l ire 50 mi l iard i . p o r . 
t a n d o il t o ta l e del la c ireo la 
tiOiiv a h i e hiu.y m n i a r a i a 
fuie d i c e m b r e . 

L'a't ivita de'.la " tv inne 
DlT ;,' ( r ,> ' f ! f ( ) (l.'.Vj < l>, l"t ' r<7 

none nel 1968 si e svi'.uppa*a 
s o p r a t t u t t o — c o m e o r m a : da 
p a r e c c h ; anni — nel c a m p o 
de i f i n a n z i a m e n t : in favore 
di c o o p e r a t i v e a g n c o l e \* 
qual i b e n e f i c i a n o de l le prov-
v i d e n z e recat* dal la l egg* V 
ot tnhre l<aS« n <»10 i R * " i 
Verde n. 2 ) . InfatU. d« i ' idi 
deliberati ne l l 'anno, ben 20,3 
mi l iardi s o n o stat i cone*?s i a 
c o o p e r a t i v e a ^ n c j l e . I credi t i 
in e s s e r e al 31 d i c e m b r * 1(W8 
a m m o n t a v a n o a l.re 32.7 mi­
l iardi . 

— L'att ivita svo l ta dal la Se 
ttnne per ti finantiamtnto dt 
optre pubbltche e di tmptarth 
di pubblica utiltta n«l 1968 si 
e m a n t e n u t a *u un h v * l l o v x l -

d i s f t c e n t e . a n o h * s e in fer ior* 
a q u e i l o m a s s i m o r s g g i u n t o 
lo s c o r s o a n n o . I mutvi d*aV 
bero l i rw) 1968 s o n o a m m o n ­
tati a h r * 9 mi l iard i . I «**> 
dit i in e a t e r * n g g a j n n r a n o 
a l i n e a n n o l i ra ^ >vAaWa3t. 
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