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Euforia per il dollaro 
lew York: scommessa 

sul ribasso del petrolio 
La rivalutazione non trova un tetto sull'onda di dati e interpretazioni 
ottimiste - Mutamenti nell'interscambio fra Stati Uniti e Italia 

ROMA — Da New York giungono Informazioni di una euforia sul futuro del dollaro che 
lascia sconcertati: lo yen a 250 per dollaro sarebbe «solo questione di giorni», il marco scende 
a 2,92 per dollaro e continua a perdere... Questa euforia si basa su due fatti: il consolidarsi 
della convinzione che un «dollaro caro» non fa male alla crescita economica degli Stati Uniti 
(e quindi nemmeno gli alti tassi che ci stanno dietro); 11 getto continuo di notizie e commentì 
circa l'equilibrio con cui procede la congiuntura. In giugno l'indice previslonale scende dello 

0,9%, Il surriscaldamento 
quindi è evitato. Il mercato, 
In sostanza, rompe gli equili­
bri monetari ma rispetta 
quelli degli scambi. 

I dati sono utilizzati, gior­
no per giorno, per giustifi­
care e «spiegare» fatti che po­
trebbero avere conseguenze 
enormi sui prossimi anni. 

L'ufficio dell'Istituto per 11 
commercio estero italiano a 
Los Angeles fa il punto sul­
l'interscambio Italia-USA in 
regime di caro-dollaro. L'au­
mento del 4 1 % nei primi cin­
que mesi dell'84 mostra 
quanto influisce il cambio 
della moneta ma la s t rut tura 
degli scambi non si modifi­
ca. La quota di mercato ita­
liana sale dal 2,17 al 2,30%. Il 

Dollaro USA 
Marco tedesco 
Franco francese 
Fiorino olandese 
Franco belga 
Sterlina inglese 
Sterlina irlandese 
Corona danese 
ECU 

Dollaro canadese 
Yen giapponese 
Franco svizzero 
Scellino austriaco 
Corona norvegese 
Corona svedese 
Marco finlandese 
Escudo portoghese 
Peseta spagnola 
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2 3 3 1 . 3 7 5 
1 8 9 2 . 8 5 

1 6 8 . 2 2 5 
1 3 7 4 . 6 0 
1 3 6 6 . 8 0 
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1 0 . 8 7 8 

Mortillavo: ancora 
aumenti e 
senza contrattarli 
ROMA — La ripresa economica continua, ma con un ritmo infe­
riore a quello ouspicato nei primi mesi dell'anno. È quanto risulta 
da una indagine della Federmeccanica, presentata ieri dall'ammi­
nistratore delegato dell'organizzazione Felice Mortillaro. Nel se­
condo trimestre del 19S4 la produzione metalmeccanica è aumen­
tata del 4,6 per cento allo stesso periodo dell'83, per effetto della 
ripresa del mercato interno. Per i prossimi tre mesi gli industriali 
prevedono il mantenimento degli attuali livelli produttivi ma un 
calo dell'occupazione. 

La presentazione dell'indagine è stata presa a pretesto da Felice 
Mortillaro per continuare la sua polemica col sindacato. Mortilla­
ro ha rilevato che la «tregua» della contrattazione aziendale finora 
«ha sostanzialmente tenuto», ma ciò a suo avviso non significa che 
successivamente potranno essere avviate trattative integrative sa­
lariali. L'amministratore delegato ha aggiunto che la aziende con­
tinueranno a corrispondere premi e emolumenti salariali ai lavora­
tori più qualificati, al di fuori della contrattazione sindacale, per­
ché secondo lui rappresenta un idiretto dovere dell'imprenditore 
pagare la qualità e quantità di lavoro che superi la media». 

Brèvi' 

Intesa rinviata per Cornigliano 
ROMA — L'accordo tra imprese pubbliche e industriati privati per rilevare lo 
stabilimento Italsider di Cornigliano è rinviato a settembre. Il epool» dei 
siderurgici privati interessati all'operazione non è dunque riuscito a superare i 
contrasti interni tra i vari Leali. Sassone. Lucchini e Regis. La notizia viene da 
fonte sindacale. 

Energia elettrica: aumenta la richiesta 
ROMA — Nel mese di luglio la richiesta di energia elettrica ha fatto segnare 
un incremento del 4 per cento allo stesso periodo dell '83. Lo rende noto 
l'Enel precisando che l'incremento progressivo dal primo gennaio al 31 luglio 
OeH'84, rispetto all'analogo periodo dell'anno precedente risulta pari al 6 .8 
per cento. 

Cresce la produzione auto nel primo semestre 
ROMA — Cresce in modo consistente la produzione di automobili nell'indu­
stria italiana mentre i veicoli inrjustraii continuano ad accusare i pesanti effetti 
della crisi del settore. Sono questi i risultati dei primi sei mesi 1984 comunica­
ti ieri a Torino dall'Anfia. l'Associazione Nazionale fra le Industrie Automobili­
stiche. Le vetture prodotte sono state nel semestre B 2 9 . 3 4 0 contro le 
7 3 1 . 2 6 8 dello stesso periodo dell'anno scorso, con un incremento del tredici 
e quattro per cento. 

volume degli acquisti statu­
nitensi è stato di 3.100 mi­
liardi. Del resto, in testa sono 
come sempre scarpe, gioiel­
leria, tessili e vestiario, vino. 
Le vendite di macchinario 
industriale sono state di 100 
miliardi e costituiscono la 
principale voce fra i beni 
strumentali . Il settore delle 
macchine utensili, ad esem­
plo, non si è ripreso. 

Si accumulano dati a mo­
strare che uno dei cardini 
della situazione monetarla 
sarà il petrolio. I compratori 
ritengono maturo un ribasso 
di tre dollari; altri prevedono 
una domanda così bassa in 
rapporto alla produzione da 
giustificare il ribasso di 5-6 
dollari. Le compagnie degli 
Stati Uniti sono scese in 
campo, a fianco dell'Arabia 
Saudita e di altri paesi espor­
tatori, per impedire questi ri­
bassi. In questo momento la 
pressione è sul governo di 
Londra cui si chiede di non 
seguire la Nigeria in un 
eventuale ribasso, o sconto, 
sul listino. Gli inglesi devono 
rassegnarsi a perdere espor­
tazioni con danni alla reddi­
tività, all'erario, alla bilan­
cia dei pagamenti. Perdite 
che un ribasso guidato po­
trebbe at tenuare. 

Benché le compagnie sta­
tunitensi siano contrarie al 
ribasso del prezzo resta il 
fatto che questo favorirebbe 
il riequilibrio dell'economia 
statunitense: meno deficit in 
bilancia estera e meno pres­
sione sui costi e prezzi inter­
ni. Se il petrolio ribassa — si 
spingono a dire alcuni osser­
vatori — il prolungamento 
della ripresa economica 
nell'85 viene assicurato a li­
vello mondiale a spese del 
blocco dei paesi esportatori 
di greggio. 

99 bilancio eli 1396 imprese 
dice perché resta la crisi 
ROMA — La riduzione del 
potere d'acquisto e degli 
sbocchi commerciali ha reso 
vani gran parte degli sforzi 
fatti per rafforzare le impre­
se. Il fatturato (ricavi dalle 
vendite) di 1.356 imprese me­
die e grandi i cui bilanci sono 
stati esaminati da «Medio­
banca» è aumentato elei solo 
8,1% nelle aziende private e 
del 13,3% in quelle pubbli­
che; in media meno dell'in­
flazione. Le vendite realizza­
te in confronto al capitale in­
vestito negli impianti sono 
percentualmente diminuite. 
Vale a dire, la capacità pro­
duttiva è stata meno utiliz­
zata, i costi di capitale sop­
portati per la produzione so­
no aumentat i . Un vero risa­
namento delle imprese, in 
particolare dell'industria, 
appare impossibile al di fuo­
ri di una ripresa dell'econo­
mia in cui tutti l soggetti 
economici — a cominciare 
dai lavoratori — trovino un 
maggiore spazio. 

Ciò detto, le novità non 
mancano all'interno dei bi­
lanci. La rivalutazione mo­
netaria esente da imposte, 
consentita nel marzo 1933 
con la Visentini-bis, ha in­
crementato di 25.471 miliar­
di gli «immobilizzi» delle 
1.356 imprese. Però solo 
4.150 miliardi sono andati ad 
ammortament i (fondo rin­
novo impianti) mentre 
12.663 miliardi sono stati 
portati a riserva. Altri 1.400 
miliardi sono andati a copri­
re perdite e 650 distribuiti 
per aumento gratuito dei ca­
pitali. 

Sta di fatto che la situazio­
ne resta diversissima da un 

settore all'altro. Fra il grup­
po delle «aziende pubbliche» 
siderurgia e miniere riesco­
no a peggiorare i bilanci con­
centrando il 50% delle mag­
giori perdite. L'aumento dei 
profitti, benché contrastato 
dal basso livello della produ­
zione, ha portato all 'aumen­
to del 50% nell'autofinanzia­
mento delle imprese private. 
Sono state fatte ricapitaliz­
zazioni per circa seimila mi­
liardi nel corso del 1933 e, in­
clusi i sovraprezzi, gli azioni­
sti hanno versato 7.500 mi­
liardi; per quat t ro quinti 
queste ricapitalizzazioni so­
no fatte da imprese dell'area 
pubblica. Ma quattromila 

Nuovo rinvio 
per Vintesa 
pubblici-privati 
su Cornigliano 

ROMA — L'accordo tra im­
prenditori pubblici e privati 
per rilevare lo stabilimento 
Italsider di Cornigliano è rin­
viato a settembre. Il «pool, dei 
siderurgici privati interessati 
all'operazione non è dunque 
riuscito a superare i contrasti 
interni ed i veti incrociati tra i 
vari Ideali. Sassone, Lucchini e 
Reeis. I,a notizia è stata infor­
malmente comunicata all'FLM 
dai dirigenti della Finsider che 
opgi, nell'incontro già fissato, 
dovranno esporla ufticialmente 
ai dirigenti del sindacato. Nella 
federazione dei metalmeccani­
ci il rinvio dell'intesa per Cor­
nigliano è stato accolto con 
molta preoccupazione. 

miliardi dei nuovi capitali 
sono andati a coprire perdite 
per cui, alla fine, la ricapita­
lizzazione si presenta assai 
modesta. 

Come osserva «Medioban-
ca», il grande assente nella 
formazione del capitale 
d'impresa resta il risparmio 
privato. Le nuove sottoscri­
zioni vengono versate o tra­
mite gli enti di gestione sta­
tali o tramite società finan­
ziarie e banche, solo in mini­
ma parte dai privati. Il di­
vorzio fra risparmio ed im­
presa produttiva si conferma 
intero, al termine della 
•grande ristrutturazione 
1980-'83». in cui qualcuno ha 
voluto vedere chissà quale 
rinascita del capitale priva­
to. 

Ricapitalizzazioni ed au­
tofinanziamenti hanno con­
sentito di ridurre l'indebita­
mento. Ma è tutto positivo? 
Le banche hanno addirittura 
ridotto di 500 miliardi i cre­
diti alle imprese pubbliche. 
Alla fine sembra che il fatto 
determinante sia la mancata 
espansione della produzione 
e, quindi, la persistente scar­
sità di investimenti. L'im­
presa cerca di liberarsi dei 
debiti più onerosi, la banca 
non fa nuovi crediti per in­
sufficienza di programmi e 
di capacità di rischiare. Tutti 
•rientrano» e l'occupazione 
scende del 6% nel settore 
privato delle imprese nel so­
lo anno 1983. La ristruttura­
zione c'è stata; il ritorno ad 
una fase di sviluppo su basi 
solide, no. 

Renzo Stefanelli 

SBPRA s.p.A. 
Sede in Torino - Via Bertola. n. 34 
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BILANCIO AL 31/12/1983 

STATO PATRIMONIALE (AL 31 DICEMBRE 1983) 

ATTIVITÀ 

A • Capitile luxoWIUiita 
l - T m e m L. )8 386 266 
2-Immobili per girici - 3 889 158 982 
I-Mobili . 612.111 6*4 
4-Macchineeó' attrcualure tane - 771019074 
)-Ma.chinctl<uiO!!«teC.E-aiurrkìvin . . . . » 189 671 M I 
6-Aulome/ri » 144 6*2 167 

B • Oarrt piarteli*» 
I -Sulemirione locati nondi propilei* . . . . . L 19366707) 
1- Alili oneri pluriennali • 30 000 000 

C • rirtcrtpuiaai 
I -Pirtccipaiioni azionarie 1 

D • Tho» a reddito rbao 
1 «Titoli • reddito fitto . . . . L 

E - cosa n»niiifi 

I - C H I * t 135 679 682 

2 Banche - I 199 692 662 

F - Citdlll ni «111,111 urte 
l-Ctedillieiloclienti L 258968 123.998 
2-Effclliitt. i l . . . . 2527.377346 

3-CredititetioScK.Conlroliilee<''o:ieiile . . . » 12 2!& 226.300 
4Crcd>litertodiierii - 16 763 674 219 
5. Pinne divelli - 437 061 114 
6-Depenni Clunonili -. 94.170010 
7 - R i t m i m i - 396 230 
«Ruconl i i t i i t i . . . . . 2.964 5SJ 53» 

Pnmo ionie I.. 

C - Coati d'ocdlac 
I-Drpoiiti a citinone Ammimitruori L 2 *00 000 
2-Edetti di Tetri deponimi tiranna 127.000 000 
3-Terri per ni cauzioni deponiate . . . - 3 000 000 

Totale completino L 

7.715 257 025 

US 6*7 075 

3 251 543 11) 

I ) 200 0HO 

333 372 314 

294 0)3 119 065 

306 391 858 942 

106 724 25» 942 

PASSIVITÀ. 

A - Capitili tocialr e rtunt 
1 Cip.taleiociile L t a o 0 0 0 0 ) 0 
2 Rut i l i telile • I 600 000 CTO 
3-Ritti»! llliordinaria . I l 37)000000 
4-Ritcrtalaii it l . 16)215 162 
3-Rutila lattaia et art. 4L. 19 t2.7)n.S23 . . . • 20)07143) 
6 R M n a l e u e 2 . l 2 . l 9 7 ) n 576 • 6)1000000 
7-Rncit i lcnc 19 ) »)n 72 . 4 200 OH) 000 

(1 • triadi dritlaiti 
I lurido di IFlltlmentafirieuppolto L 13 803 474 887 
2-lonJorrciiJcnji . 4 3)6008.710 
) -1 nr.Jo iod luppletna di clientela (Agenti) . . . » 306)3)02 
4 lonJoi.-npOileetalte - 364 (SI CUI 
5 - l.'.-ijoritcrii tu ciedm lattaio -» 5 546 568 ''•M 
6- Fondonwr-i sucied ' — I* comma . . . . * 3.269 «.02 6S2 

— comma aftiuftln • . . . » 1219 239.246 
7-Fend-intcìllir talorepartecipazioni • 1.192 127 486 
Slerjuonciicrucrudiveiil . . . . , - 9 247.73) 612 

C - loadi di ara moti* rotalo 
I .Immotili pei u l f t ì I 894 171.659 
2-Mi+ili - -16*01 312 
) -Mi.'chir:eed anrcr/aturc taric » ' 3S9I3S3I2 
4-Macchine demoniche C F. eduli vari . . . . » 2018419)0 
) Ampromi 10) 282 372 

lì • Debili r puti t i t i tane 

1 -Debiti ietto Blnche I 11.738 23S 190 
2 Deli ineno fornitori » I.US.409 355 
1 Debili terto l i curmolljntt - 169 890 643 749 
4. Debiti teiiod.tcni » 4l.l05.667.7tJ 
5- Kit.onli pitti l i . 105.-16 017 
6-In-rxnli tulti loreagluMo * I l 163 348 287 

F- Reiiduo utili rtertlri precedenti . L 

I l'tilc dcll'ncmiio . . . 1 

Primo totale I 

O • Coati d'ordine 
1 - Ammirmtrarort per deponila calinone . . . . I 2 400 C«X) 
2 Tetri per effetti in (n inna » 127.000 000 
3-Ni depoini p'cuo Tetri a cauzione . . . . » 3 OOO 000 

Totale completino . . L. 

26 177 284 593 

38 833 216 723 

I 974.935.MS 

235.140 643 355 

67 663 

4 463.708 619 

306 391 138.942 

132.400 000 

306 724.258 942 

CONTO PROFITTI E PERDITE (ESERCIZIO 1983) 

COSTI 

A - Spese per aojafatl di beai . . 1 

0 • Sorse per pmtadoal di la» oro 
aabocdlaalot retatiti coatriball L. 

C - PcrctatalB r eaaoal: 

— Radio . . L 64 656 738 4)2 
— Tettimene - 344 654 558 873 
— Cinema . 5.232.97; 054 
— Stampa . . . . 128.874629283 

D - Scese pcrprwUiloaldliertlel L 

E'* trapelate e l*a*c: 
— dell'evrcuio L. 7 177.241.243 
— def li nettili precedenti - 13 123 218 

F- Ulema) M dtalll «erto baatae L. 

G - Uarfrul la altri «Volti L 

H . Secarle altritracci flaiartarl . . . L. 

1 - A ama» pela caca ti . • L 

J - AcaaL roadj 41 tra tu n e i lo (la* 

npaoctot pertld. penoaalc L. 

K. - A t t i l i , loagolad. «appari, di elicatela L. 

L - Aceialoaaaacato al roado tappata- . . . . . L-

M - A m a i , foado rbcbl a» crai Iti taaaalo L 

N . Aceaateuaaralo i l foado rbckl H crediti 

et ari. 64). l ' r o a g i |_. 

Q - Coaapcleaei Aatociato Clonale Naoto . L. 

P - Spelee perdile arterie e lopeat». paaajte • . L. 

Q - V Ole «vrcarfririo L 

Totale cornpleuivo |_ 

2 301 677 007 

18.863 660.776 

543 418 898 646 

40 072 992 932 

7 190 J64 46I 

678 607 400 

7.482.154 0)6 

. J*4.2«,6.IM 

42)663.176 

3.124.730.711 

11.926 397 

23 000 000 

1.200.000 000 

1 263 «43 562 

2 168 169 099 

I 916 490 795 

4 465 708 619 

635 152 17) 8)6 

U I C » ) 

A - Rica.l pnbbUcilari: 
— Radnt L 69 523.5S4 660 
— Icletiiione - 362.812.772.500 
-C inema . 9 510)22.052 
-Stampa - 173)64 448 411 

B- ProieatldetHla*eitlraeallleanooiUarl L 

C - IH.pdroél delle pirteciputaal la Società 

Controllate e Conciale L 

D - lalcfnil dei litoti a rrddilo rt»o . . . L. 

L 

L 

L. 

L. 

I - Coatpclcaaa gnlloac AaaocUdoor l'Ora . . . . L. 

) Compete ara trltloac Aavtctljleiot Par»» Sera . . . L 

K- Proieatl r rieatl dlteril e aopntveaieaar attive L-

E -

F -

C -

H 

laterrsl del crediti *enoBarKB« . . . . 

latrrral ilei crrtltl t e r» Sorteti 

. . . L 

. . . L 

. . . L. 

. . . 1_. 

613 211.127.623 

18 8)6 687 

3S4O0O0O 

2.376 000 

2 1)1.99).101 

810 846 523 

2.17).369.149 

1818 90)118 

293.9IJ.909 

419.632.763 

12.232.7J2.M9 

Totale completino L. 635 152.173 134 
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N a j n EaTJtrk* Anaci S.pJi. 
AVANTI! 

Najam EalMrlaJk I t a l a u S p.A. 
AVVENIRE 

Caa». S J J L Gtamlacl t Pa7ajraf»rt 
CORRIERE MERCANTILE 
43AZZETTA DEL LUNEDI 

C u m * d Pop*** S4»JV. 
GAZZETTA DEL POPOLO 

Sax. E a r a f o « Estrioli s p A. 
IL GIORNALE NUOVO 

UfanS-aj-A. 
I L LAVORO 

5 J X 

O. LAVORO DEL LUNEDI 

Ca*». r X EaBL «0 MaaaVen*. 
IL MANIFESTO 

Sax. rat. A O t U C a è W U r X 
L'OPINIONE 

Sac té. I l Paatatai S a i 
IL POPOLO 

L T a a t M l r l 
L-LiMANTTA 

L-VtfN * - » - * . 
L-UNTTA 

ALMANACCO ASC A 

M F I -Sa*. Ca*f. rX 
IL BORGHESE 

SYDS tal* S J X 
COSMOPOUTAN 

inrTICA SOCIALE 

M i 
SUPER EROICA 
CAPOLAVORI EROICA 

LA DISCUSSIONE 

SariRaS-rX 
MADRE 

CJtJ. C4. Rai *.».A. 
MODA 

Miri ènei 
( ina l i lo 

1.636 U2.230 

I 601.386 219 

I 269 619 430 

I4T7J.70I 644 

Z2JaJ.*70 

84 700 000 

I 062.311 339 

271.401.774 

6 747.891 311 

30 000 024 

I ) 333 ) K 

Etxtatc 
pubbtkùi 

1.737.76» 664 

I 443.213 S4) 

1.160 111.746 

I 151 419.574 

I3 029 943.934 

J36.647.780 

30 900123 

443 441 853 

1.312.991.744 

2*4 401.io: 

3 ( 4 1 363 153 

18 944 900 

31 M I 4)1 

1*32 504 3)8 

72 124 13) 

«3 301 19» 

I U «21*20 

162 34* 661 

1)2 1*7 415 

I 100 4)3*02 

Entrate 
cd*-imtioojjii 

2.100.203.011 

2 0)9 896 499 

I 670 »22.T7» 

2 636 232.113 

I l 117.436 671 

31041) 171 

7 9 J J I M 9 

$«I.»95.*S2 

242 333.304 

1 * 7 . 1 2 7 756 

133 003 353 

1201 334 526 

23 1)3 STO 

54*02 62» 

2 364 60*852 

102.934 311 

111.624 933 

2«* 817 882 

IJ7 619 397 

I 232 7*3 211 

I 518 115 2*4 

Enr l i r pvbfcL 
lAlttitt. Hlllf j 
o len t i puboL 

56 273 046 

2J556 24» 

•5.101222 
24*4 000 

J l 56J 974 

132.15*407 

I3.S83397 

4 0*0 TU 

2.574.500 

J7.751.Hl 

13 341 552 

J2 0TXP0 

10.294,1*5 

3*33 420 

I 000 000 

Modahi* di paiKBcats 

• tniBeat i messili 
era coetftia*!» manale 

«tramenìi aBcvcit 
eoo ccmcoiibo ifittuiV 

vmatseftti tr.emJi 
eoa cocfttaibo aamaJe 

«masiesti raceoS 

veriastemi caentli 
eoa coafnagbo sctnoxrafe 

trrumeari racafcfi 

«cnamesti rr-eajib 

venastrati camla 
eoa coc:a>a)lK# *=n=a> 

«miscst i cnrmiS 
eoa eaafv*£so lassale 

tcmiBeati aDC3si*i 
et» coag-,i*f t e lassale 

avmc^cm facoltà 
eoa confali*, irscurah 

*«TH3scstt rcrrtiA 
ro* c o f f u i l x i feaearaJr 

mtancMi aacmiai 
coaeonfaafbo trficstnle 

vcnisicaii cacatili 
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