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ROMA — Anziché emettere
la banconota da un mtlione
di lire la Banca d'Italia po-
trebbe stampare, fin dal
prossimo giugno, quella da
mille lire pesanti, cioé equi-
valentl. L'on. Craxi ha ripre-
so giovedit a Toklo, per la ter-
za volta in due anni, la pro-
posta di togllere tre zeri sulle
banconote stampate dalla
Banca d'Italia. Ha detto che
stavolta una decisione pud
essere presa al suo ritorno:
cosi il 31 maggio, mentre il
Governatore della Banca
d'Italia leggera la consueta
requisitornia sulle finanze
d'Italia, il governo potra ri-
spondergli con un sgestos ad
effetto psicologico.

Ma in quale modo? Tre
volte riproposta, con grande
strascico di dichlarazioni ed
articoll di giornale, 'unica
risposta data finora é che la

banconote con pochi zeri. Da
interpretare nel senso che
non vi sara cambio delle
banconote ma soltanto I'im-
missione delle nuove serie,
rappresentantl la lira pesan-
te, accanto alle banconote
attuall. Le bariconote ora In
circolazione andrebbero fuo-
ri corso alla prevista scaden-
za, quando materialmente
usurate o troppo a lungo
esposte alla possibilita di fal-
sificazione.

Cosi fece il generale De
Gaulle, negli anni Sessanta,
con la stampa di franchi pe-
santi accanto a quelli esi-
stenti. Il risultato fu la circo-
lazione mista di snuovi fran-
chis (pesanti) accanto a «vec-
chl franchis (alleggeriti dal-
Pinflazione). 1 due tipt di
banconote si scambiarono
facilmente 1'un I'altro per-
ché 1l vnuovo» franco era un

Banca d'Italla ha pronte | multiplo esattodel svecchios.

Chi guadagna oggi un milione al mese sl vedra ridotta la
paga a 1000 lire. In compenso chi si é comperata una casa e
ha un debito di 35 milioni oggl, dovra restituire domani solo
35mila lire. Non c'é bisogno né di miracoli né di gioch? di
prestigio. Basta complere quell’operazione di cui in modo
ricorrente si parla da decenni e che consiste nello stampare
nuove banconote da una lira equiparandone il valore a quelle
vecchie da mlille lire. E sembra che il tempo di una simile
operazione sfa finalmente arrivato, stando a quanto il presi-
dente del Conslglio, Craxi, ha dichiarato a Tokio.

L'impresa presenta certo elementi di suggestivita che, co-
me gla accade, scateneranno la fantasla degli esperti del
costumi e delle mode nazlonall. Bisogna perd sublto dire che
al di 1a di un qualche superficlale effetto psicologico, non c'é

Soltanto turistt o persone
anziane ne ebbero qualche
imbarazzo.

L'adozione di un multiplo
facile a ricordare -~ per cen-
to, per mille o per dlecimila
— ¢ in questo caso indispen-
sablle perché altrimenti la
circolazione mista, destinata
a durare qualche anno, cree-
rebbe grossi imbarazzi. A
meno di sostituire tutte le
banconote in circolazione,
ad una data, con quelle pe-
santi. La sostituzione totale
€ stata evocata da qualche
parlamentare in relazione
alla opportunita di fore un
censimento della ricchezza
maobiliare, detenuta cloé non
soltanto in banconote ma
anche in depositi e titoli. Un
tale allargamento delle fina-
lita dell’operazione non ri-
sulta sla stato perd studiato
nelle modalita tecniche.

L'introduzione della lira

Operazione
«belletto»
con qualche
rischio

pesante viene posta in rela-
zione alla discesa dell'infla-
zione. Sarebbe 1l «segnales
che I'epoca della grande in-
flazionedella lira, iniziata 15
anni fa, é morta e sepolta. A
questo proposito occorre ri-
cordare che dopo I'introdu-
zione del franco pesante la
Francia ha svalutatounade-
cina di volte. La possibilita
di azzerare l'inflazione nel
1987, evocata dal governato-
re della Banca d'Italia C. A.
Ciampl, fariferimento a fatti
differenti, soprattutto alla
evoluzione delle condizioni
esterne all’economia italia-
na: crollo del prezzi per alcu-
ne materie prime e conse-
guentl vantaggi sia per i co-
stl interni che per la bilancia
dei pagamenti.

La materie prime acqui-
state dall'Italia sul mercato
internazionale, incluso 1l pe-

Arriva la lira pesante?

Banconote con tre zeri in meno
a fianco di quelle in circolazione

Sembrano esclusi il cambio della moneta e Pinventario dei titoli mobiliari - Il precedente del franco francese - 1l
crollo del 32% nei prezzi delle materie prime acquistate all’estero nutre le speranze di azzeramento dell’inflazione

329, in un anno. La bilancia
estera itallana pud dunque
tornare in attivo, specie se
resta basso I'incremento del-
la produzione e la relativa
domanda sia di materie pri-
me d'importazione che di 1a-
voro. La svolta sul mercato
mondiale é stata repentina e
profonda. Tuttavia i risultati
in terminl di riduzione del
disavanzo statale sono per
ora nulli. Percio il tasso d'in-
teresse minimo resta, sulla
lira, del 14,59, mentre & sce-
so del 4,597 sul marco tede-
sco ed al 7,59} sul dollaro. La
mossa della lira pesante, ri-
volta a fare effetto sui mer-
cati finanziari e collegata al-
I'idea di un piu largo uso del-
Ia valuta italiana fuori delle
frontiere, rischia di degrada-
re I'immagine del suol stessi
promotori per avere antepo-
sto 'apparenza al fatti.

trolio, sono ribassate del Renzo Stefanelli

proprio altro. La «ljra pesantes, come si dice, non risolvera
proprio nessuno dei problemi finanziari che ancora Inceppa-
no l'economia nazionale. Dire che un dollaro vale non pii
1500 lire ma una lira e mezza non fara avanzare di un passo
Poperazione di risanamento della finanza pubblica e neppure
accorciare le distanze tra 1a nostra inflazione e quella degil
altri. Anzi finora la tpreoccupazlone ¢é stata proprio quella d}
non innescare spinte inflazionistiche che nel cambio del si-
stema di conto non sarebbero mancate.

Oggl, dice Craxi, in una fase di inflazione calante 1 rischi
sono minori. 1l -maqum_age: si pud fare. Non eliminera le
rughe, ma qualcuno fara finta di crederci. Attenzione pero:
rinflazlone scende ma é quasi solo per effetto del calo combi-
natodi dollaro e petrollo. Le tensionl interne non sono doma-
te del tutto e I controlli sono quello che sono. FPer
I''operazione bellettos forse € ancora presto.

- -— — ———— ———

ROMA ~— L'inflazlone su base annua | le parti interessate».
cala di un punto e mezzo, il tasso di
sconto diminuisce di un punto e i
rendimenti del buont del Tesoro so-
no limati di mezzo punto. Non é pro-
prio lineare la politica monetaria e
creditizia nel nostro paese. Implici-
tamente lo ammette anche il presi-
dente del Consiglio, Bettino Craxl,
quando al -Mondo» dice, a proposito
del costo del denaro, che «i tassi reali
hanno raggiunto livelli eccezionali a
causa anche della presenza di un in-
gente stock di debito pubblico la cul
gestione, oggettivamente difficlle,
non sempre € stata agevolata da
comportamenti collaboratividi tutte

Borsa sostenuta
e come sempre
poco selettiva

MILANO — Settimana alterna in Borsa, inframezzata dalla
festivita del 1° maggio che ha indotto qualche operatore a
imbarcarsi tn un lungo week end, non molto indicativa degli
umori e delle tendenze che covano nel sottofondo. A Wall
Street si ritiene che sia tempo di correzioni della quota: mas-
sicce ondate di vendite hanno in questi giorni corroso gli
indlci; a Milano, che di strada ne ha fatta dall'inizio dell’an-
no, si é trattato finora di mcdeste pause di assestamento
immediatamente riempite dai successivi recuperi (special-
mente venerdi con un rialzo del del 2,75%,).
Le modeste flessioni ¢i inizio di settimana sono statedovu-
te sopratutto alla situazione tecnica del mercato, alla sca-
denza sempre forieradi incertezze della liquidazione de! saldi
materiall di fine mese (superata infatti con una giornata di
ritardo) o col solito ricorso ai buoni-cassa in sostituzione dei
titoll. Ora Bankitalia sembra voler mettere un freno alla
proliferazione di questi certificati illegali, o 2lmeno cautelar-
slistituendo un deposito infruttiferodel 30 per cento anche a?
fine d} spingere gli operatori e le socleta a servirsi della «Mon-
tetitolis, invece di ricorrere ai vecchi sistemi. I buoni-cassa
costituiscono in effetti una mina vagante per il mercato.
Sono documenti che rappresentano titoli fisici che al mo-
mento delle liquidazioni il venditore non & jn grado material-
mente di consegnare cosi come non sono spesso in grado di
consegnarli le socleta che hanno fatto aumenti di capitale.
La crescita di situazioni dl questo genere ha creato problemi
gravi nelle ultime liquidazioni. Ci si ricorda che il crack Mar-
2ollo ebbe alla sua origine i buoni-cassa. Col deposito infrut-
tifero questl buoni saranno coperti da giugno almeno per il
30 per cento. .
tupisce con la ripresa dei rialzi di mercoledi e venerdi che
11 mercato azionario, dopo un palo di battute di assestamen-
to, e sopratutto dopo tanti exploit, abblia ri?reso imperturba-
bile il suo cammino ascenslonale. E;;pure utto cld che pote-
va essere scontato, 10 é stato e con forte anticipo, da qui al
Duemila. Questo vale anche a proposito dell'accoglienza del
maxij-utile Fiat di 1.326 miliardi che non & sembrata tanto
entusiasta per la ragione appena detta, dato che sulia Fiat la
speculazione lavora da gix i un anno e mezz2o. Il Fiat resta
infatti 1] principale protagonista del mercato, anche se con
%mtenza € tornata alla nbalta Medlobanca (vicino a quota
miia). Cid che & piuttosto da sottclineare € la fase di
assoluta imprevedibilita attraversata dal mercato, che sem-
bra reagire a rovescio anche agli stimolt cl)lu consueti. Losi é
visto lunedi dove in presenza di una riduzione del tasso di
sconto tutti si aspettavano un rialzo mentre invece vi é stata
flessione. Cid a differenza di Wall Street che marca sempre in
gosmvo ogni movimento in basso dei tassi (e viceversa): Wall
treet ancora dimora del «gurus, e che reagisce immediata-
mente con diffusi ribassi di evidente natura pslcoloHica, pe-
nalizzando le industrie elettronucleari, di fronte alla cata-
strofe di Chernobyl. Piazza degll Affart non sl commuove
Femme?oo per la Sirte. Si ha I'impressione di un mercato
ngessato.
uanto alla selettiviti sempre auspicata sembra che da
nol abbla poco senso parlame. L'insistenza degli scambt sul-
\a triade Fiat, Montedison e Generall, che «fa» da sola il mer-
cato, denota In effettl 1l contrario della selettivitd che non
pare bene orientare il pubblico, se & vero che tuttl
comprano sempre gll stessi titoll.

r.g.

Chissa come sara, ora, accolta dal
mercato la riduzione del tassi di in-
teresse sui bot per complessivi 1.750
millardi che saranno offerti all’asta
il 15 maggio. Rispetto a un'inflazio-
ne che ad aprile e risuitata del 6,69
su base annua saranno collocati (col
metodo competitivo) 750 miliardi di
Bot semestrall ad un prezzo base di
94,60 lire corrispondente a rendi-
mentl annui dell’11,279;, semplice, e
dell’11,599%;,, compaosto, contro i ren-
dimenti registratl nell’asta
dente rispettivamente dell’ll,
12,309, (ma i rendimenti offerti era-
no 12,069, e 12,429%). Saranno inoltre

del 12,049%,).

rece-
%% e

messl all’'asta (col metodo margina-
le) 1.000 miliardl di Bot annuali al
prezzo di 89,90, corris
rendimento dell’11,239;,
all'l1,739, risultato dall'ultima asta
(nella wale il rendimento offertoera

In scadenza sono 1.569 millardi di
cul 1.269 nelle manti degli operatori e
300 nel portafoglio Bankitalia. A fine
aprile risultavano in cifcolazione
Bot per 173.088 miliardidi lire. Anco-
ra tanti, troppi.

Ma c'é un altro pericolo sulla stra-
da della rimozione dell’handicap in-
flazionistico. Craxi lo chiama infla-
zione da profitto: «Le industrie — af-

Graxi duro con bhanchieri e industriali

Mezzo punto in meno nei rendimenti dei bot all’asta a meta mese - Il rischio dell’inflazione da profitti

ferma — hanno sempre sostenuto i
loro prezzi e spesso hanno anche sca-
ricato sui prezzi tensioni e problemi
particolari che avrebbero potuto af-
frontare con altro spiritos. Un accen-
no alla leva fiscale sembra suonare
come ammgcnimento a nen tirare
troppo ta corda. «Pitt difficlle» & defi-
nito dal presidente del Consiglio I'in-
tervento sulla distribuzione e il com-
mercio, settori nei quall «si sono ve-
rificate molte resistenze alla discesa
dei prezzi»,

E le retribuzioni? Risponde Craxi:
«La malattia & Papplattimento delle
retribuzionl, non la loro eccessiva di-
versificaziones.

ndente a un
rispetto

La Montedison ritorna
all’utile (100 miliardi)

dopo 11 anni di perdite

AlPassemblea degli azionisti Schimberni ha presentato una situazione di netta ripresa e ha
manifestato un prudente ottimismo - Annunciata quotazione in Borsa per la nuova Agrimont

MILANO — 101 miliardi di lire sono gli utili dell'esercizio 1985 dopo 11 anni consecutivi di perdite. E per I'86 una previsione di 250

miliardi di ulteriore guadagno.

11 rapporto tra il debito complessivo e il patrimonio tendera nell’86 a bilanciarsi (circa 3000 miliardi il

debito, forse piti di 3000 il patrimonio); agli azionisti va un dividendo di 40 lire per szione, circa la meta dell’utile, che per Paltra meta
sara reinvestito. Ottimismo prudente dunque nelle conclusioni del presidente Schimberni all’assemblea annuale degli azionisti Monte-
dison, che rifletteva d'altronde il clima positivo della riunione. Schimberni ha dipinto un'impresa in rilancio, nuovamente flessibile e
dinamica pronta a modificare il mix produttivo in conseguenza delle nuove aggregazioni internazionali, alla ricerca di una presenza nei

settori di alto livello aggiunto e
di importanza strategica (nuovi
materiali, cura della salute).

Un esempio di riorganizza-
zione potra essere la Ferti-
mont: I'azienda che oggi produ-
ce fertilizzanti diventera Agri-
mont riunendo tutte le attivita
concernenti l'agricoltura, dagli
antiparassitari alla veterinaria,
dalle stazioni sperimentali
agricole ai servizi finanziari per
ghi agricoltori. Alla fine di que-
sto processo quasi certamente
la societa sara quotata in Bor-
sA.
Sempre nell'ottica del rilan-
cio aumenta 'importanza della
ricerca che verra concentrata e
potenziata (Nerviano sara sede
di graduale unificazione dei la-
boratori Farmitalia e Carlo Er-
ba per cid che riguarda la far-
maceutica) e saranno accre-
sciuti gli investimenti: 300 mi-
liardi nell'85, dai 350 ai 400
nell'86 verranno investiti in ri-
cerca con priorita per i materia-
li ceramici, materiali per elet-
tronica, materiali compositi,
polimerici, biotecnologie. Gia
oggi — dice Schimberni — la
hilancia teenologica di Monte-
dison é attiva, € non soltanto
nei prodotti nuovi, ma sull’in-
novazione di processo che per-
mette a prodotti tradizionali
come il Polipropilene di torna-
re competitivo sul mercato con
abbhattimenti dei costi di pro-
duzione intorno al 25¢.. .

In questa ottica Schimberni
respinge le preoccupazioni per
i' futuro di Porto Marghera.
Abbiamo — dice — produzioni
valide ed economiche con indi-
ci di redditivita del 30-40% ri-
spetto al capitale investito. Per
il futuro perd I'impegno é meno
preciso: si pud rinunciare — di-
ce ancora Schimberni — a gua-
dagni temporanei qualora non
siano accompagnati dalla ra-
gionevole certezza di essere o
diventare il numero uno del
settore.

Nessun accenno alla notizia,
peraltro smentita ieri dall’Eni,
di un passaggio a questo ente
delle produzioni del ciclo del-
I'etilene, del Pve, degli acetici e
del cloro, produzioni che ri-
guardano appunto gli stabili-
menti di Marghera; né al pro-
getto di un passaggio all'Eni di
tutta la chimica 51 base italia-
na.

Resta da capire che cosa si-
nifica I'insistenza sulla flessi-
ilita del portafoglio produtti-

vo dell'azienda e sulla disponi-
bilita a modificarloin base a ra-

Deficit commerciale a marzo: 1.095 miliardi

ROMA — E miglorato anche in questo mese — nota V'istat — I'interscam-
bio con Vestero. con un ridimensionamento del disavanzo, che si @ ridotto del
27% nspetto al mese di febbraio @ del 54% sa confrontato con lo stesso
mese dello scorso anno. Le importazioni hanno raggiunto a marzo un valore di
13.520 mihardi. je esportazioni 12.425 mihiardi. Nei primi tre mesi dell’anno
il saldo passivo @ stato di 5.675 miliardi, 8.450 miiardi V'esborso per i
prodott energetici, 1§ cut calo i prezzo ha determinato negli ultimi mesi un
andamento piu positivo della bilancia commerciale. Rispetto allo stesso trime-
stre del 1985, infatti, o shilancio si & ridotto & 2.534 muhardi. con un
miglioramento di 80 1 miiardi nell’export/import di prodotti tessili e dell’abbi-
ghamento.

La prossima settimana bollette Enel piu leggere

ROMA — Ma non per gh utenti che consumano meno, quelli della cosiddetta
«fascia sociales, per i qual Funico beneficio del calo petrolifero sard un
riassorbimento indolore degh sconti, drasticamente ridimensionati con Fulti-
ma legge finanziaria. Per gh altri utenti, ci sard una riduzione del sovrapprezzo
termico e il kwh diminuird di circa 15 lire. A luglio il prossimo ribasso.

All’'Aci tutto il mese le targhe da aradiare»

ROMA -—— Vengono automaticamente tolti di circolazione, con la cancellazio-
ne dal Pra tutti i veicoli per cui non sia $tata pagata alcuna tassa di crcolazione
dal *78-"79, oppure ne sia stata pagata solo una. per uno des due anni, e
nessuis altro bollo & stato pagato fino al 1983.

Disagi per i treni sulle linee di Bari

ROMA — A causa di sciopero, che potranno bloccare anche convogh a lunga
percorrenza. Lo comunica I'ente ferrovie, che promette regolanta a partwe
dalla notte del 5 maggio.

Piattaforma pronta per 60.000 delle «Casse»

ROMA — Riduzione dell’'orario di lavoro & inserimento di nuave figure profes-
sionah nella piattaforma per le Casse di risparmio.

zionalizzazioni possibili — dice
Schimberni — sia sul piano na-
zionale che su quello europeo e
mondiale. Alcune iniziative so-
no confermate: Montecity la
grande area di terziario a Lina-
te, 1 milione di mq, & in attesa
di autorizzazione comunale; va
avanti il progetto di istituire il
fondo previdenziale integrativo
interno, sul modello anglosas-
sone. Non sj esclude un ingres-
so in Borsa del «Messaggeros,
testata che quest’anno presen-
ta un bilancio favorevole.

Ingenerale 'immagine Mon-
tedison che viene presentata
all'assemblea & quella del pro-
gresso senza avventure, il presi-
dente ha parlato di una gestio-
ne da pater familias, di un uti-
lizzo dell’attuale congiuntura
favorevole non per grandi balzi
in avanti ma per consolidare un
8uccesso ancor troppo recente e
precario. C'¢ da sperare, ora,
che tale operazione non sia con-
traddetta dai fatti. E un fatto é
quello dei 2900 licenziamenti
alla Standa. Su questa vicenda
il presidente ha coperto 'ope-
rato del gruppo dirigente, au-
spicando che l'attuale fase di
contrazione sia il presupposto
del rilancio. Non & riuscito perd
a convincere un azionista che

li ha obiettato che per ora

anno pagato i dipendenti li-
cenziati e i dirigenti rimossi,
non gli amministratori della
Standa che da dieci anni tenta-
no senza successo strade con-
traddittorie per rimontare la
situazione.

Alla fine sono stati riconfer-
mati gli organi dirigenti della
Montedison, con l'ingresso
dell’avv. Detlev Von Den Burg
membro del consiglio di ammi-
nistrazione della tedesca Al-
lianz e vicepresidente della
Ras, che succede a Sergio Ere-
de che rappresentava nel consi-

lio Montedison i sauditi della

haraon. Normale rotazione, ci
dicono, che non ha nulla a che
vedere con le attuali tensioni
con il mondo arabo. 1 sauditi
sono al di sopra di ogni sospet-
to. I capitale sociale, come
preannunciato dal Consiglio, &
stato aumentato di 550 miliar-
di. Nona dovrebbero, con questi
risultati aziendali e con I'attua-
le andamento della borsa, tro-
varsi difficolta nella sottoscri-
zione.

Stefano Righi Riva

ISTITUTO DI CREDITO FONDIARIO
DEL PIEMONTE E DELLA VALLE D'AOSTA

ENTE MORALE CON SEDE IN TORINO
10128 Torno Corso Stati Uniti, 21 / Tel. 51.72.72/3/4

L’Assemblea dei Partecipanti,
in data 29 aprile 1986, ha approvato il

BILANCIO 1985

sintetizzabile nei seguenti dati:

Titoli in circolazione
Finanziamenti in essere 758 miliardi
Patrimonio e fondi vari 89 miliardi

Il conto economico presenta
un utile di 7.067 milioni (+ 17,29%)
in gran parte destinato al rafforzamento
dei mezzi patrimoniali dell’Istituto.

807 miliardi

Con Voi per risolvere i vostri problemi

ASSEMBLEA ORDINARIA
DEGLI AZIONISTI
DEL 30 APRILE 1986

In data 30 aprile 1986 si @ tenuta in
Torino I'Assemblea ordinaria degli
azionisti della Societa, sotto la pre-
sidenza del dott. Michele Giannotta.
L’Assemblea ha approvato la rela-
Zione del Consiglio di amministra-
bilancio sociale al
31/12/1985 (certificato dalla societa

zione ed il

3
—

con secdde in Torino
capitale socisfe L. 3 000.000.000 000
interamente versato
scritta presso o tribunale i Tormo aln, 131/17
del Registro Societa®

Societa Italiana per [Esercizio .
delle Telecomunicazioni p.a.

alla nomina di un sindaco nella per-
sona del dott. Fiorello Tonin.
Il Consiglio di amministrazione, riu-

nitosi successivamente nello stesso

di Amministrazione.

di revisione Price Waterhouse).

Le risultanze del conto profitti e per-
dite sono state positive: dopo la de-
stinazione ad ammortamento di

2.361 miliardi, e 'accantonamento

delle occorrenze per imposte, & resi-
duato un utile netto di 232 miliardi.

L'utile netto & stato destinato-dopo
la detrazione di 11,6 miliardi da im-
putare alla riserva legale - all’eroga-
zione del dividendo, nella seguente

misura:

— alle azioniordinarie il 6,5% sul va-
lore nominale di L. 2.000, pari a
L. 130 per azione;

— alle azioni di risparmio I'8,5% sul
valore nominale di L. 2.000, paria
L. 170 per azione.

L’'Assemblea ha inoltre provveduto

GRUPFO IRISTET

giorno, ha confermato Presidente
della Societa il dott. Michele Gian-
notta e Vice Presidenti il dott. Paolo
Benzoni ed il dott. Vito Scalia. Ammi-
nistratori delegati sono il dott. Paolo
Benzoni e l'ing. Pietro Masarati.
L'avv. Lorenzo Montanara & stato
confermato Segretario del Consiglio

PAGAMENTO DIVIDENDO
ESERCIZIO 1985

In esecuzione delle deliberazioni
dell’Assemblea, il
dell’esercizio 1985 - nell’entita in pre-
cedenza indicata, al lordo delle rite-
nutedilegge-é&in pagamento a parti-
re dal 5 maggio 1986, contro stacco

dividendo

rispettivamente delle cedole n. 31 e

n. 5, presso le Casse della Societa in
Torino (Via S. Dalmazzo n. 15)0in Ro-
ma (Via Flaminia n.
presso la STET - Societa Finanziaria
Telefonica p.a. in Torino (Via Bertola
n.28)oin Roma(Corsod'italian.41)e
le consuete Casse incaricate.

189), nonché




