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ROMA - L'Indagine di Me-
diobanca sul bilanci di 1504
socletd, pur Invecchiata nel-
I'impostazione, torna a pro-
porci una irnmagine sinteti-
ca e quasl ufficlale dell'indu-
stria italiana che quest’anno
sl pud riassumere in questa
frase del suol curatorl: sPer
la prima volta nel decennlo |
contl economicl delle 1504
imprese s! saldano con un ri-
sultato positivo: per un cam-
plone di 1244 socleta un tale
risultato sl era verificato sol-
tanto nel biennlo 1968-69 sul
18 anni coperti dall’indagi-
nes.

Un lettore frettoloso po-
trebbe concludere che oggi
I'industria italiana va me-
glio che nel 1968-69, ultimo
anno prima del contratti di
lavoro innovatorl e delle
grandi agitazionl soclall. Il
confronto, invece, richiede-
rebbe di entrare nel merito
di un gran numero di diver-
sitd. Dobbiamo concentrarei
sulla situazione attuale con
un giudizio assal articolato.

Per quanto riguarda gli
utili rinviamo alla tabella
dove si legge che nel scame
pione» restano 372 socleta
con 5.235 miliardi di perdite.
Fra queste 372 societa in per-
dita — in genere di grand}
dimensioni — 102 sono di
proprietd pubblica e 270 di
proprieta privata. Le impre-

se medie in perdita sono 74;
298 imprese in perdita sono
dunque grandi imprese.

A ridurre 1e perdite ed au-
mentare i profittl concorre,
anzitutto, un mutamento fi-
nanziario: il risparmio sugll
Interess! pagatl al creditorl.
L'indebitamento per ogni li-
ra di mezzl propri & sceso,
nell’'insieme delle 1504 socie-
ta, da 6 lire ¢ 40 centesimi del
1982 (i1 massimo raggiunto)
a 3 lire e 80 centesiml. La si-
tuazione resta perd anomala
per le lmprese di proprieta
pubblica che nel 1982 aveva-
no raggiunto 11 lire e 30 cen-
tesimi di debito per ogni lira
dl capitale proprio tengono
ancora il primato con 5 lire
di debito contro le 2 lire e 80
centesimi del privati.

In molti casi le imprese
tornano in utlle non perché
abbiano fatto grandi pro-
gressi tecnologici o commer-
ciali ma semplicemente per-
ché hanno ridotto i debiti.
Gli interessi sono profitto di-
stribuito al creditori. Le im-
prese sono state costrette a
rimborsare 1 creditori dal li-
vello degli interessi: le 1502
imprese in questione hanno
pagato in media interessi del
17,29, vale a dire ben sette
punti ai disopra dell'infia-
zione. Piu che la ricapitaliz-
zazione dell'impresa, quindi,
halavorato la strettadelcre-

Chi guadagna e chi perde
Dati in miliardi di lire

Yariazlonl

1985 1985/1984

utiil

Purdile Utili  Pardite

ril . mil.
soclatd  dilice

socloty dinipe (mtlardi dilire)

1504 Societd...........cno.nnn. 1132

6.802

220 Imprese pubbliche.. 118 1.854 102 3.883 + 647 - 670
1284 Imprese private....... 1014 4948 270 1352 +1227 - 363
440 Medie imprese......... 366 338 74 52+ 76~ 45

372 5235 +1.874 -1.033

Nella prima riga della tobella abbiamo tutte le societd del cam-
plone, suddivise fra quelle in utile e quelle in perdita. Nella
seconda riga solo quelle di proprietd pubblica. Nella terza solo
le «privates. Nella quarta solo le amedies, intendendo quelle
fino a 30 miliardi di capitale, 100 di fatturato e mille dipendenti.

ditori. Il recupero di margine
operativo e autofinanzia-
mento si doveva fare, e si é
fatto, a spese dell’occupazio-
ne e degli investimenti.

Nel solo 1985 le 1504 socie-
ti hanno ridotto I’occupazio-
ne di 54 mila persone. La ri-
duzione del personale risulta
ininterrotta da dieci anni ed
ha amputato il 209, della
forza iniziale (259, nelle im-
prese private). La produttivi-

ta dellavoro é aumentata del
7.99; nel 1984 e 6,89; nel
1985. L'incidenza del costo
del lavoro & scesa al 16,529,
dell’insieme del costi
(15,65'% nelle imprese publi-
che; 16,929, nelle private;
20,04 nelle imprese private).
Vale a dire che per ogni 100
lire d; costi solo 16-20 lire
vanno al lavoro.

La riduzione del costo di
lavorc e dell’indebitamento

hanno ovviamente aumen-
tatola quota di profitti rima-
sti a disposizione dell'impre-
sa (autofinanziamento).
Benché venga data molta
importanza a questo dato ri-
teniamo che abbia avuto un
peso relativo nel promuove-
re gll investiment! che di-
pendono, in larga misura,
dal potenziale tecnhologico e
dalla domanda. Nel com-
plesso gli Investimentl sono
stati 18.637 miliardi, del qua-
11 10.962 miliardl fatti da im-
prese pubbliche. In percen-
tuale I'aumento del 17,99 ri-

_flette 1a fine di un lungo di-

glunomaresta anch’essa po-
co significativa in quanto in
larga misura sono sostitutivi
di capacitd produttive invec-
chiate.

I limiti della sricapitaliz-
zaziones si colgono nel fatto
che sommando i versamenti
in conto capitale di tre anni,
26.560 millardi, si trova che
ben i1 749, di esst & avvenuto
presso le imprese pubbliche
cui i contribuenti hanno ver-
sato direttamente 15 mila
miliardi in conto aumento
dei fondi di dotazione. I fon-
di affluiti alle societa quota-
te in Borsa hanno rappre-
sentato soltanto il 18,59, di
tutti i fondi versati alle so-
cieta dagli azionisti nel
triennio 1983-1985.

L'interrogativo che sorge

| profitti piu alti da 18 anni
Ma t conti Mediobanca dicono
perché non c’e¢ boom industriale

Un gran numero di imprese, fra le pii grandi, ancora in perdita - Parziale ricapitalizzazione ma il pii grosso contributo
viene dallo Stato - Perduti S4mila posti di lavoro in un anno da 1504 imprese - Perché gli investimenti ristagnano

dalle cifre & questo: com'?
possibile che all'indomani
dell’anno piu ricco dell'indu-
stria {taliana (in un vent’en-
niol) questa si trova oggi sul-
I'orlo della recessione? Cl ri-
feriamo all'indagine trime-
strale dell’Assolombarda
che registra nel secondo tri-
mestre 1986 incrementi di
produzione dell'l, 6% ma con
riduzione degli ordinativi
dall’estero dell'l,49;/. Non
solo, I’Assolombarda avreb-
be accertato una riduzione
nell'utilizzo della capacita
produttiva dal 74,89, al
73,29%. 11 che vuole dire che
non possiamo aspettarci
molti investimenti nuovi vi-
sto che gli impianti sono po-
co utilizzati.
L'indagine

duzione dei costi di produ-
zione diversi da quelii del 1a-
voro e del denaro. Sta di fat-
to che I'industria italiana la-
vora a livelli di utilizzo della
capacita produttiva inferiori
di almeno cinque punti ri-
spetto alla media europea
dell'80%,. Se la ristruttura-
zione avesse realmente per-
seguito la razionalizzazione
(cioé la riduzione di costi in
relazione alle potenzialiti)la
media di utilizzo della capa-
citd doveva salire almeno ai
livelli europei.

Renzo Stefanelli

Mediobanca

tes iper lacronacale Uni
late sono state quotate

cestruzzi 8.002).

MILANO — La Borsa ha salutato
con un rialzo del 2,19, (i1 quarto
risultato utile consecutivo) il de-
butto nel listino di tre matricole di
lusso: Unipol, Benetton Group e
Calcestruzzi (del gruppo Ferruzzi).
A completare la festa I'annuncio
che da oggl partira il collocamento
delle azioni Zignago (gruppo Mar-
zotto) e da giovedi quello della Edi-
toriale Poligraficl (gruppo Monti),
in vista della quotazione ufficiale,
11 listino si allarga, e questa voita
non con le famigerate «scatole vuo-
1 privile-
.900 lire,
¢ Benetton Group 17.280 e le Cal-

La Borsa reagisce bene, con un
ritorno agll affari piuttosto consi-

buone

jat (+3
(+4,5)e
Ma J'attenzione

struzzi.

stente: si segnalano ordini di acqui-
sto insistenti dal borsini della pro-
vincia, cul fanno da contraltare
oculati realizzi da parte del gestori
dei fondi in cerca di soddisfazioni
dopo un mese di ardue difficolta.
Da segnalare, tra I titoli pia si-
ificativi, 11 nuovo balzo delle
alck, che hanno guadagnato oltre
i1 109% (in seguito alle indiscrezioni
sull'intesa con la famiglia dei side-
rurgicl italo-argentini Rocca) e le
performances di
+6,4%), Ras (+5,6), Comit (+3,4),
Cofide (+1,3), Pirellona
eritalia (+3,5).
enerale era ieri
riservata all’esordio nel listino uf-
ficiale di Unipol, Benetton e Calce-

Toro

chiedenti ha

UNIPOL — In un contesto di
grande interesse per il collocamen-
to delle azioni di nuove societa, for-
se il caso della Unipol & il pid cla-
moroso. La compagnia — ha ricor-
dato il vicepresidente e ammini-
stratore delegato Cinzio Zambelli | t
— ha offerto sul mercato 14 milioni | lu
444.825 azioni privilegiate a_6.800
J'una, di cui 10 milioni per i rispar-
miatori e il resto per i vecchi azio- | dopo
nisti. In poche ore 143.000 persone
hanno chiesto di comprare 172 mi-
Honi di azioni, per cui il colicca-
mento é stato chiuso in fretta e fu-
ria. Solo una parte minima dei ri-
otuto essere soddi-
sfatta. Oggi si calcola che i nuovi BEN
azionisti siano circa 20.000 con 350 gmp{)o — ha detto 'amministrato-

azioni in media ciascunn. I1 209, | re delegato Aldo Palmeri — & stato

circa di costoro risiede in Emilia
Romagna, il 189, in Lombardia, il
159; nel Lazio, 1'8%, in Piemonte e
il 793 in Toscana.

Con la quotazione — ha detto
Zambelli — viene collocato un al-
ro tassello nella strategia di svi-
po della compagnia che oggieal
settimo posto nella graduatoria
delle assicurazioni nazionali e che
aver chiuso il 1985 con un uti-
le netto di 21 miliardi prosegue
nell'86 con ritmi di crescita moito
elevati. I premi incassati nei
sei mesi dell’86 sono cresciuti del
199, con un incremento del ramo
vita addirittura del 7097

ETTO

rimi

N — I falturato del

1989,

Unipol dehutta in una Borsa «allegra»

Ieri il quarto rialzo consecutivo (2 per cento) ha accolto il positivo esordio alle quotazioni della compagnia assicuratrice cooperativa,

della Benetton e della Calcestruzzi (gruppo Ferruzzi) - Consistente ritorno degli affari - Forte guadagno per le azioni Falck

nel primi set mesi dell'anno di 540
miliardi, con un incremento del.
Ma il vero boom é atteso per il
che si annuncia molto positi-
vo, con un incremento atteso del
fatturato di almeno il 209, sull’86.
A questo risultato dovrebbe contri-
buire in misura determinante il
mercato americano.
CALCESTRUZZ1 — Raoul Gar-
dini, leader della Ferruzzj, ha sotto-
lineato il buon andamento della so-
cieta, che ha oggi
mercato di circa 11 122%. Gardini ha
anche confermato I'interessamen-
to della Ferruzzi per la Cementir, -

una quota di

ove davvero 'Iri si decidesse a ven-
dere.

Dario Venegoni

CITTA
DI RIVOLI

Avviso di
appalto-concorso

La Cittd di Rivzs!i indird
appalto-concorso  per
I’'aggiudicazions del
sarvizio di nettezza
urbana, di raccolta o
di trasporto rifiuti ur-
bani.

Le Ditte, che sbbiano
svolto i servizi di cui so-
pra per periedi conti-
nuativi non inferiori 8 &
anni, presso Comuni
con oltre 40 mila abi-
tanti e che ne sbbiano
interesse, possono
chiedere di essere invi-
tate ella gara presen-
tando documentata do-
manda in bollo al proto-
collo generale entro die-
ci giorni dalla pubblica-
zione de! presente avvi-
§0.

La richiesta di invito
non vincola I'Ammini-
strazione.

Modena, 16
1986

L SEGRETARIO GENERALE
Fulvio Gatfodio

L SINDACO
Silvano Siviero

VAGANLZE LIETE

luglio

BELLARIA - Albergo ARertine -
Tel (0541) 44395 Tranqullo, fami-
- hare, cucina romagnola curata pro-
prietanio. camers con/senzs bagno.
Offerta speciat? bassa 18000 -
20000, atia 23 000 - 25 000 com-
plessive

(168)

COMUNE DI IRSINA

PROVINCIA DI MATERA

18.4.1984 n. 80.

importi adeguati;

zione.

Avviso di gara di licitazione privata

Appalto dei lavori di completamento delle opere di
urbanizzazione primaria nella zona P.I.P. (realizzazio-
ne rete di fognatura pluviale e completamento deile opere
di finitura della rete viaria).

importo a base d’asta L. 825.792.200.

Sistema di gara: art. 1let. De art. 4 Legge 2.2.73 n. 14.
Le domande di invito, in bollo, dovranno pervenire al
Comune a mezzo raccomandata entro dieci giorni dalla
data di pubblicazione dell’avviso. Allegare:

1) copia certificato di iscrizione A.N.C., cat. 6 e 10a per

2) dichiarazione del titolare dell’impresa contenente I'e-
lenco dei lavori eseguiti nell’ultimo biennio ed ogni
altro elemento idoneo ad acclarare i requisiti di capaci-
ta econormica, finanziaria e tecnica dell'impresa;

3) dichiarszione di inesistenza di cause di esclusione dal-
la gara di cui afl’art. 13 Legge 8.8.1977 n. 584.

La richiesta ch invito non & vincolante per FAmministra-

DALLA RESIDENZA MUNICIPALE, 19 iuglio 1986
IL SINDACO prof. Luigi Cesano

Finanziamento Legge

Comune di S. CASCIANO
DEI BAGNI (Siena)

E indetto i’appalto-concorso per la costru-
zione dell'impianto di depurazione liquami in
S. Casciano dei Bagni per I'importo previsto
approssimativo di L. 398.000.000.

iLe Ditte iscritte all’Albo nazionale costrutto-
ri cat. 12/a per I'importo di L. 750 milioni
che volessero partecipare a tale appalto-
concorso dovranno far pervenire richiesta in
bollo alla Segreteria del Comune di S. Ca-
sciano dei Bagni entro il giorno 7.8.1986.

IL SINDACO: Bondi Giovanni

Affare Olivetti-Triumph:
via libera in Germania
dall’ufficio anti-trust

MILANO — L'Ufficio dei car-
telli della Repubblica federale
tedesca — l'organismo di vigi-
lanza anti-trust — ha dato il
propriv benestare all’acquisto
della Sriumph-Adler da parte
della Olivetti. L’'annuncio é sta-
to dato ieri mattina a Berlino
nel corso di una conferenza
stampa. Pud quindi andare in
porto una delle maggiori opera-
zioni Gi concentrazione ipotiz-
zate in Europa nel campo delle
macchine da scrivere e delle
apprecchiature d'ufficio.

La casa di Ivrea rileva infatti
in prstica l'intero pacchetto
azionario (il 98,4%, per la pre-
cisione) della Triumph-Adler,
assumendo quindi il controllo
assoluto di quello che fino ad
oggi e;a il suo piu pericoloso
concorrente. In Germania la
quota di mercato del gruppo
che nasce dall’'operazione supe-
ra il 50; in Europa essa si avvi-
cina a questa s_%lia. che vale

i

una posizione di leadership as-
soluta,
Le due societd — & stato as-

sicurato —- continueranno a
meantenere una propria autono-
mia aperativa e proori marchi,
collaborando perd nella ricerca
e puntando a realizzare impor-
tanti economie di scala nei
componenti, Insieme Olivetti o
Triumph-Adler puntano ad af-
frontare con piu forza la con-
cOTTeNza estera e segnatamente
quella giapponese, particolar-
mente pericolosa nel campo
delle macchine da scrivere elet-
troniche portatili. La Triumph-
Adier ha chiuso ancora il 1984
con un passivo di 348 milioni di
march,, ridotti a circa 100
nell'85. Ser il 1986 si prevede il
ritorno al pareggio.

Con il nulla osta dell'ufficio
dei cartelli si chiude il cerchio
della complessa operazione che
ha por:ato la Olivetti a consen-
tire alla Volkswagen V'acquisto

del 5% del rropn'o pacchetto
azionario nel corso di un au-
mentc di capitale realizzato
proprio in questi giorni. La ca-
sa automobilistica tedesca in
cambio di quel pacchetto azio-
nario ha versato oltre 400 mi-
liardi @i lire, mentre a sua volta
liasgaligvetti_ne vlelxgem nll_alu Vol-

en circa per rilevare
1a Triumph Adler.

In un secondo tempo il vice-
presidente esecutivo della Vw
Horst Munzer sard cooptato
ne] consiglio di amministrario-
ne della Olivetti. Una clausola
d=l contratto, inoltre, prevede
che la casa automobilistica te-
desca portare la propria
partecipazione fino a un 11%
del capitale Olivetti, mentre
non & previsto il suo ingressoin
un patto di sindacato. Solo nel

caso in cui 1a Olivetti conqui-
stasse oltre il 5% della quota di
mercato nel campo della com-
nentistica per auto la Vol-
nhsare be autorizzata a
portare la propria pazio-
ne finoal 207c; ma e un caso del
tutto ipotetico, ha confermato
I'ing. Carlo De Benedetti, e non
si vede perché la Olivetti do-
;rlrebbe mai tzrl ooncom(nza a
tre societa del gruppo (come
la Valeo, che fa capo alla Cir).
In base agli accordi T
nell’aprile scorso, la Vol
gen paghera 20.418 lire per
azione Olivetti, un prezzo deci-
samente superiore al valore at-
tuale di mercato (fissato ieri al.
h)Bom di Milano in 17.090 li-
re).
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Pid «fiduciose» le famiglie in luglio

ROMA — Solo un po” pid CoUt0 8 cirsa delly crisi & governo, A guditio sul
futuro economico del passe si & confermato largaments positivo. Lo dice

Tlsco.

FHO: S 070 ih aui TO Soenica

ROMA — Una piccols orgenizzazione, I'Appl, ha prociamato I agitszione i
barba 8l codice di autoregolamentazione nei Wasporti. Comungue. ko sciopero

& delie G alle 9, in tutti g scak.

Visco: ia Dc & sleale sulle fusioni

ROMA — In uns dichimazions rizscists ieri. d deputato ricorde che sulle
fusioni si & raggiunto un accordo unanime in base alla garanzia i unae retroatti-
wvitd del decrero al gennsio “88, per le fusioni di comodo, sscatale vuotey. Ma

sembra — denuncis Visco — che ls De vogha rimnettere in discussione

ore
quell' sccordo, Non sarsbibe lesle.

Assegni familiari, anche Confindustria contro

ROMA — Anche s Confindustria prende le distanze dells normative voluta
dai ministri del Tesoro e del Lavoro, che ampongono 1a valutazons de redditi
& Quest’anno per avers o meno diritto agh assegni.

L'anzianitd di servizio non & un tabu

ROMA — L’Enel ha vinto una causa

o sezioni unite deffa Cassazione,

contro un tgvorstore wasferito da un’sitra aziends. La Cassazione ha stabifito

che snche TEnel aveve dritto 8 fare

sccartamenti sulla precedents anzianitd.
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