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ROMA — 1l primo giorno solo
telefonate esplorative e appena
un paio di operezion, il secon.
do glorno il numero dei con.
tratti 4 baleato ad una quindi.
cina. Non @ caduta nel vuato
Videa deila Banca nanionale del
voro 4i aprire una trattazio-
ne continua via terminale nel
dopo Borsa, fino a quando 1
mercato rimane «veglios, su un
Bﬁmlo ruppo di titoli guida;
iat ordinane, Fiat di rispar.
mio, S(aoordmme. Genorali,
Montedieon, Ras, Pirell: SpA ¢
Viscosa ordinarie Per ora le
trattazioni interessano aclo le
nche, ma & una fase teansito-
ria, poi il mercato sard proba.
bilmente allargato sd altri sog-
getti, La mossa, perd, non & sta.
ta gradita affatto dalia cateogi-
ra clogli agenti di cambio.
uando tea lunedi sera e
marted] mattina sono venuti a
sapers quel che stava succe-
dendo si sono prima agitati
malto e poi, dopo brevi consul.
tazioni, hanno dato fisto ad
una protesta dura: & un gesto
provocatario, polemico, inade-
ato, inaccettabile, un atto di
orza. Temono, in sostanza, di
cominciare & ?ordere. nel fatti,
uel monopolio sulla Borsa che
etengono per logge da decen.

nl,

Dalla Bnl sono partiti subito
segnali di distensione; lo stesso

residente, Nerio Nesi, ha teso
n mano assicurando che nella
decisione non c'era alcuns in-
tentione né di aprire s qualeu.
no una guerra né di seppellire
q‘uel rapporta di confronto che
i era (aticosamonte aperto tra
banche ed agenti per decidere
insieme le coinpetenze nella fu-
tura Borsa. Ma 1l presidente
Bnl ha precisato che collabora-
sione significa escludere i privi-
fogi di” chiunque, banche o
agonti che siano, Evidentemen.
“w gll womini del recinto delle
gridas hanno dato pid impor.
tanza alle decisioni prese che
alle ramicurarioni del secondo

Bnl é atata interpretata solo co.
me un tentativo & arrivare al
tavolo degli incontri in una po.
sizlone di maggiore forza, An.
che perché pare che alia Banca
nasionale del Lavoro si uniran.
no presto altrl istituti di oredi.
to; senz'altro il Banco ApQ.
, probabiimente 11 Banco di
Bomn. Credito italiano, la
IBCI commerciale,
i fronte a quello che consi-
TANO un attacce concentrico

la «trattazione continua»

Ha avuto successo tra le banche la decisione di Nesi di un mercato pomeridiano via
terminale - Ieri una quindicina di operazioni - Incontro chiarificatore il 3 febbraio

gli agenti di cambio hanno tira.
toin ballo le autoritd di vigilan-
ea, «La declsione — ha com-
mentato Ettors Fumagalli, pre.
sidente del Comitato direttivo
degli agenti di cambio della
Borsa di Milano ~ & stata fatta
in dispregio della Consob & del.
la vﬁ lanza delle Banca d'lta-
lia. Ho gik pariato con 1l presi-
dente della C issione sulle

aspettiamo una presa di posi-
zione ufficiales, Poi ha rincara.
to: «E un atteggiamento che
viola la legge bancarias.

Negli ambient: Consob ten-
tano di tenere distinta la deci-
sione della Bnl da tutta la par.
tita della possibile coesistenza
futura in Borsa tra agenti e
banche Ufficialmente la Com.

inai linea che 1l prov-

societa e la Borta, Piga, e ci

vedimento Bnl « di stretta na-

Cé¢ il rischio
che aumenti
la confusione

MILANOQ ~— Quello che viene clamorosa.
mente alla luce oggi con l'iniziativa della
Bni # un clamsico conflitto di interessi. Da
una parte c'd il potente sistema bancario,
che in questi ultimi due anni sl # vistoafug-

savano complotamente del mercato borsi-

La Borsa in guerra con la Bnl

Agenti coalizzati contro

tura orgamizzativa interna, Il
grudizio non ufficiale sull’ope-
razione é anz; lusinghiero: & un
sistema 7" portare pil traspa-
renza nel mercato pomendiano
e quindi ben venga Possibili

BORSA VALORI DI MILANO

LUindice Medicbanca del mercato azionano ha fatto registrare QuUOts
318,39 con una variazione in ribasso dello 0 07%. Lindice globals
gsm«(|971= 100} & isulteto pari a 708 52 con una variazions negativa

0 0,15% Il renckrmento
380 & stato, secondo 1 calcoli i Mediobanca,

naliero delle obbligazioni italiane a reddito
tord 2, g 9,885% ]

9,900%)

rendimento dsile obbligazions 8 reddito vansbile & atato di 10,590%

{10,296%).
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stico. Fino a che p

alle imprese a tassi del 25% lrnnuo. efinoa
che il mercato era tale che con 900G lire si
fionjplavu un'azione F;

Yy
(1

gire 1l controllo di una quota

risparmio nazionale, attirato come una ca-
lamita dal mercato borsistico (sotto forma
di azioni o anche sclo di fondi di investi-
mento). Dall'altra ¢'8 un pugno di profes.
sioniati — gli sgenti di cambio — ai quali la
legge affida il compito di fungere da inter-
mediari_disintercssati nelle operaziom di
Borsa, Gli agenti non possono — pena la
cancellazione dall’albo — trattare in pro.

del ce ne

Nell'anno che gi &

prio: sono pubblici ufficiali che ¢

limit

vendono per conto della

doai a intascare uns commissione che non
supera il 7 permille del valore della transa-

vione,

11 conflitto nasce nel periodo del boom
delia Borsa. Fino rd allora — e ciod fino
alln fine dell'd4 ~ lo banche si disinteres.

1
blema non sussisteva,

Negli ultimi anni la musica & cambiata,
Sono calati drasticamente i tassi di interes.
e, ma & soprattutto cambiato il canale pri-
mo di sutofinanziamento delle socleth,

stati rastrellati in Borsa 15mila miliardi so-
1o per aumenti di capitale, Denaro fresco, a
basso coato, [ profitti degli impieghi delle
banche sono crollati, mentre andavano alle
¢ | solle i redditi profesaionali degli agenti, i

miliardo e mezz0 in media. Societd finan.
ziarie di diversa origine e natura hanno di-
mostrato che l'attivith sui titoli 8 la piti | hes.
redditizia, E 1o banche, chiamate dall'auto-
rita di controllo a una maggiore capitaliz-

Dalis nostra redszions

TORINO ~ Ln Fiat d ancora
« matd del guador. B vero
¢he ha chiuso il 1888 con ri~
sullatl tra 1 migllorl della
sun atoria, E vero che ha
eateso {1 suo impero indu«
atriale e finanziario, con l'ace
Quisto deli'Alfa Romeo ed In
altrl modl. Ma questo non
baata, perché nel frattempo
sl & inneizata 1a soglia o
competitivitd a livello inters
nasionale, Fer rientrare tra
Quel pochi gruppl mondiall
che aono sicuri di sopravvie
vere alle sguerres commers
ipll del prossimi anni, la
iat dovra alinrgare ulte-
riormente 1a sua potenza.
messagEio che Glanpl
Agnelll ha fanclato con la
tradizionale «dettera aglt
azlonistly, diffusa lerl assie-
me al pre-conauntivo dello
#corso anno. Le clfre confer-
mano che §] 16806 & stato per
in Fiat un anno smagicor. Il
tisuitato pit modesto ¢ quel~
lo del fatturato netto conso-
Hidato, che ¢ crescluto «olow
del 7?&.QA 27.101 & 26.020 mi-
Hard! 'di lire. Assal piu, del
. creace 1'utile operat!-
vo, che passa da 2.267 a 2.650

millardl.  Addirittura  del
269 aumenta ['autofinan-
ziamento (utlle ptu ammor-
tamenti): 3,700 mlilardl, parl
ad oltre 1) 1295 del Iatturato,

L'indebitamento finanzia~
rlo netto si & pth che dimes-
zato, da 2,384 a 1.050 millar-
di, e sl sarebbe annullato so
la Fiat non st fosse dovuta
Indebitare per 1,865 millard)
con Mediobanca per riscat-
tare le azion! del libicl, A
quest! risultati hanno con-
tribulto le socletd partectpa-
te con un incremento del
329 del dlvidend] (da 287 a
379 miliardi) e soprattutto le
operazioni finanziarie {§ cul
rendiment! sono cresciut! di
g\lasl il 6093 (da 190 ad oltre
00 millard), Gll investl-
mentl hanno toceato 2,780
miliardi, compresi in questa
cifra | prim} 1.100 miltardi
versat! alla Finmeccanica
per gl immobdill ed implanti
Alfa” Romeo. Da segnalare
infine, per la prima volta do-~
po moltl annl, un aumento
del numero di dipendentl,
anche se di sole 2.200 unita
(da 226 222 a 228.450) e piu
per l'acquisizione di nuove
socletd (non ¢ mncora con-

teggiata 1'Alfa Romeo) che
aer I rlentro del cassintegra-

Ma quest! rizultatl, avver-
te sublto Agnell), sono solo
una base dl partenza. La
strategia della Fiat prevede
nuove operazioni come quels
le realtzzate nel 1086, che
Agnelll ha elencato puntls
Fllosamonte. In rrlmo lucgo
‘uscita del Ubicl dalla Fiat,
che «ha eliminato un vincolo
a possiblll sviluppl su merca»
t1 di elevato Interesse tecno-
logicor. Di che genere slano
quest! mercatl, € presto det-
to; armament! ed implanti
ad alta tecnologia.

Pol viene l'acquisto del-
1'Alfa Romeo, che @ 1a leva
con cul tentare di spostare «i}
precario equilibrio sul mer-
cato automobilistico euro-
peo nella fascla delle cliline
drate alte. Pol 'accordo col
gruppo francese Matra cons
cluso eper conseguire posi-
zlon! di preminenza nel set-

tore europeo del p
U, strategico per tutta l'in-
dustria ~ autovelcoilstica,
L'accordo tra Fiat Allls e Hi-
tachi per le macchine movi-

ROMA — La associazion! del
produttort agricolt itallant
atanno insergendo contro la
Cee, 0 meglla contro le pro-
poste, ancora  ufficlose,
avanzate dal commissarto
all'agricoltura  Andriessen:
wongelamentos del prezzl
agricoll (1 coltlvator! per la
prossima campagna avran-
no gii stoss! Introitt del 1986)
ma soprattutto tagil secchl
per le colture mediterranee,
pomodore In primo pianoe, di
cul sl minaccia una riduzto-
ne di prezzo sino al 15 per
cento «31 stanno usando due
pesl e due misure — protosta
1a Conleoltivator! =— Proe
dotti continentali come latte
¢ cereall, che assorbono con
ie laro eccedenzo la maﬂ;lor
parte delle risorse del blian-
¢lo, non 81 vedono ridurre |
plafond &i produsione come

succede invece per olio d'oll-
va, 0 pomodori e vinos, Se-
condo l'organizzazone dl
Avollo sva effettuata una
correzione di rotta gia nel
corso della prima discussto-
ne in seno alla commissio-
nes, Insomma, un invito al
governo a far valere gli Inte-
reas! Malluni nella prossima
maratona agricola

Una richlesta che & soste-
nuta anche dall'Ulapoa, 'as-
goctazione del produttor! or«
fofrutticoli «Per quanto con-
cerne | plafond previsti per |
ritiro di pomodoro = dice il
segretario generale dell'or-
ganizzazione, Glovanni Po-
sani - non vanno sottovalu-
tate le rosponsabilitd del mi-
nlstro Pandolti che aveva
anticipato la sua disponiblli-
t4, Adesso attendlamo una
tempestivith analoga. Non

possono  essere accettate
“compensazioni: o la com-
missione ritira il regolamen-
to su! coefficlent! di adatta-
mento o nelle campagne,
Mezzoglorno in particolare,
la situazione sard difficil
mente governabiles

Se I'Ulapoa parla di «pro-
vocazionl, non meno asproé
il gludizio della Coldirettl,
«Senza emotivitd possiamo
tranquillamente dichlarare
che ia Cee sembra tutin tesa
verso la penalizzazione del-
l'agricoltura itallanas, ha so-
stenuto Ul presidente Arcans
gelo Loblanco Egli ha anche
polemizzato con sl'incauto
ottimismo di chi alferma di
poter frontegglare con Inter-
venti nazionall mancanze
della Cee questo vuol dire
svuotare di significate |
provvedimentl internl per la
ripresa e non affrontare ve-

«Un colpo per i nostri redditi»
Agricoltori italiani contro la Gee

Dure proteste defle organizzazioni dei produttori contro le proposte del commissario
Andriessen che «penalizzano le colture mediterrance» - Cosa fara il ministro Pandolfi?

Per la Fiat il 1986 e stato magico
g

Boom degli utili ma la Borsa non fa felici gli Agnelli

Resa nota ieri Ia «lettera agli azionisti» - L'autofinanziamento aumentato del 25%, del 12% il fatturato - L’operazione con la Libia
¢ l'acquisto dell’Alfa - Per i trattori prospettive in Cina - Progetti di ulteriori accorpamenti - 1l titolo, perd, non brilla
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