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Parigi nella versione Bankitalia 
Anziché rincorrere i «Cinque», rivalutare il Fmi 
Masera ricostruisce i precedenti della rottura - Perché il governo ha insistito? - Lo svuotamento del Club dei Dieci - Dif
ferenti analisi della nuova crisi debitoria e delle repentine fluttuazioni dei cambi - L'economia mondiale e il «ciclo Usa» 

ROMA — t'incontro con I 
giornalisti per In presenta
zione del Bollettino Econo
mico ha dato occasione alla 
Banca d'Italia per fornire la 
sua versione dell'esclusione 
Italiana dal vertice moneta
rlo di Parigi Questa versio
ne, olire a chiarire molti 
aspetti del fattaccio, è anche 
una obicttiva prosa di di
stanza nel confronti della vo
lontà del governo di parteci
pare al «direttorio moneta
rlo* ad ogni costo. 

Rajner Masera, direttore 
della Banca d'Italia cui è af
fidato Il settore studi, ha da
to una Immagine efficace 
della condotta provocatoria 
del ministro delle Finanze 
del governo Chlrac, Dalla-
dur: «SI presentò a Gorla, al
la viglila dell'Incontro, con il 
testo già pronto del docu
mento che doveva essere ap
provato all'Indomani Non 
c'era nemmeno lo spazio per 
qualche correzione E Infatti 
venne formalizzato tal qua
le». La ricostruzione di Mase
ra mostra, tuttavia, che l'ori
gino del dtscnso non è occa
sionale. Non si tratta di que
stioni di forma e nemmeno 
di appartenenza o meno ad 
un club d) «potenze*, bensì 
della divergenza che si è svi
luppata nel tempo con le po

sizioni Italiane i iguardo atta 
.situazione economica mon
diale ed al modo di interve
nirvi con uno riforma del si
stema monotarlo 

Il Gruppo del Cinque, ri
corda Muserà, nasce nel 1874 
come «Gruppo di Quattro», 
detto anche .Gruppo della 
biblioteca» In quanto si riu
niva In questo locale del Te
soro degli Stati Uniti a Wa
shington Soltanto nel 1083, 
alla riunione di Versailles, il 
governo di Parigi prese l'ini
ziativa di Includere nel docu
mento finale 11 riferimento al 
fatto che i «Cinque- erano I 
paesi la cui moneta era en
trata nel paniere del Diritto 
speciale di prelievo, moneta 
collettiva del Fondo moneta
rlo La lira era stuta esclusa 
dal paniere del Dt>p nel 1980, 
composto fino allora di 10 
moneto. Inutilmente venne 
proposto di mantenere la lira 
nel paniere Insieme ad alcu
ne altre monete. 

Il fatto paradossale ò che 
nessuno del Cinque attribui
sce Importanza al Dsp (mo
neta collettiva: ognuno di 
quel paesi lotta per far spa
zio alla propria moneta na
zionale), D'altra parte, pur 
trattandosi di un gruppo in
formale, I Cinque nanno ac
quistato ruolo a detrimento 

Halner Ma sere 

del Club del Dicci, che Invece 
e un organo del Fondo mo
netario Internazionale C' n 
la recente entrata della Svi/-
zeia e le intese con l'Arabia 
Saudita il Club del Dieci rap
presenta un ampio settore 
dell'economia mondiale con 
strumenti operativi fonda
mentali un pool di riserve 
per Interventi di emergenza, 
un segretariato permanente, 
regolari riunioni alla vigilia 
di ogni sessione degli organi 

Eduard Balladur 

di amministrazione del Fon
do monetarlo 

Masera non ha voluto 
romrnentare l'Iniziativa del 
governo per l'allargamento 
del Gruppo del Cinque a Set
te membri e le questioni di 
•graduatoria* sollevate in 
questi mesi. Dalla sua espo
sizione risulta che l'esclusio
ne dell'Italia non è stata ca
suale ed ha le radici nella di
versità di analisi della situa
zione La Banca d'Italia ap

prova, naturalmente, i pro
positi di coopcrazione politi
ca affermati nel documento 
di Parigi Ed ha dato la sua 
disponibilità agli Interventi 
per stabilizzare il dollaro (in 
realta non ci sono interven
ti) Tuttavia Masera fa osser
vare — del resto in sintonia 
con molti osservatori Inter
nazionali — che i problemi 
da affrontare per riportare 
ordine nel mercato del cam
bi sono anche (o soprattutto) 
altri 

Ad esempio 1) il rallenta
mento del paesi Industriali 
riduce la domanda di mate
rie prime, contribuisce a far 
cadere i prezzi, riporta a li
velli esplosivi il debito del 
Terzo mondo, 2) Il fatto che 
le attività finanziarie non re
golate che si svolgono nel 
triangolo New York-Tokio-
Londra (con appendici a Pa
rigi e Francofortc) eccedano 
fino a dieci volte le transa
zioni motivate da reali scam
bi di merce, fa si che I movi
menti speculativi di capitali 
destabilizzino i cambi valu
tari 

Le analisi elaborate In 
Banca d'Italia sulle cause 
delle repentine fluttuazioni 
del cambi portano ad affron
tare problemi che mettono 
in causa gli Interessi — legit
timi o malintesi — dei Cin

que Del resto lo slesso Fi-
nancifil Times non scriveva 
martedì che In quegli am
bienti -la violone della coopc
razione economica interna
zionale viene fatta dipendere 
soprattutto daJ ciclo eletto-
rate degli Stati Uniti"' E que
sta rappresentazione reali
stica della situazione che 
spinge la Banca d'Italia, cre
diamo, a cercare sedi di con
fronto e intesa più ampie e 
soprattutto meglio incardi
nate nelle Istituzioni Inter
nazionali (meno dipendenti 
dal cicli elettorali di questo o 
quel paese) 

Nell'Incontro I rappresen
tanti della Banca d'Italia 
hanno illustrato, rispetto al
l'economia italiana, analisi 
piuttosto severe 1) il disa
vanzo pubblico resta un fat
tore critico per la ripresa de
gli investimenti, 2) il credito 
al privati è andato fuori con
trollo, aumentando del 20% 
negli ultimi sei mesi, ed oc
corre una correzione, rldu-
cendolo al grandi gruppi fi
nanziari per allargarlo Inve
ce alte Imprese medie e pic
cole Nel complesso si osser
va che il ritmo dell'economia 
e Inferiore alle aspettative 
benché persistano condizio
ni di fondo favorevoli. 

Renzo Stefanelli 

Fideuram «superstar» 
Raccolti 9.920 miliardi 
Nell'86 record mondiale nei fondi comuni di investimento - In
tervento per Europrogramme? - Forse il «ramo Vita» in Borsa 

MILANO — Giorgio Forti, amministratore 
delegato della Fideuram, ha presentato alla 
«lampa un bilancio da record mondiale. La 
aocletà, braccio armato dell'Imi noi settore 
delle vendita al pubblico di prodotti finan
ziari (I fondi, innanzitutto, ma anche le noliz-
«o vita e altro) nell'86 ha stracciato ogni pre-
condente primato, col locandosi al vertici del
le classifiche. Non c'è nessuna società al 
mondo infatti che abbia raccolto come la Fi
deuram 9.830 miliardi In un solo anno con 1 
fondi comuni di Investimento. 81 tratta di 
una cifra da capogiro, superiore di oltre una 
volta e meaza a quella della seconda tn clas
sifica, la americana Ids (5.760 miliardi), e che 
lascia mille miglia Indietro la terza (l'Inglese 
Àllled Dunbar, che ha raccolto 1.100 millar-

Tanto gigantismo ha attirato sulla Fideu
ram e sulrlml le critiche di molti osservatori, 
I quali hanno giudicato né più né meno che 
una anomalia resistenza dt fondi comuni di 
slmili proporzioni, Giorgio Forti, per parte 
sua, al è Invece mostrato del tutto tranquillo, 
constatando anzi che a suo giudizio il merca
to offre ancora al fondi delrlml larghi spazi 
di crescita (anche se con ogni probabilità con 
tassi di sviluppo Inferiori al passato). 

La società in effetti sta benone, e non mo

stra sogni di arratieamento Oli utili netti, 
che erano pari a 31,8 miliardi nell'85, sono 
saliti noil'BB a 62,5 miliardi 

Rispondendo al giornalisti, Forti ha con
fermato l'interessamento della sua società 
per 11 programma di Bocchi per Europro-

f ramme Forte della esperienza di oltre 
00.000 contratti stipulati con altrettanti ri

sparmiatori, potrebbe In sostanza essere la 
stessa Fideuram a contattare I 75 000 sotto
scrittori dell'ex fondo dt Bagnasco, per valu
tare con ciascuno di essi l'opportunità di 
aderire alle proposte della società Pacchetti. 
Ma la questione è troppo grossa perché la 
Fideuram la risolva da sola Imi e Slge stan
no esaminando 11 problema prima di dare il 
via. «Fino ad allora attendiamo, perché ab
biamo bisogno di un forte avallo» ha detto 
Forti 

Infine la Borsa Potrebbe essere Fideuram 
Vita, la compagnia eli assicurazione della so
cietà, la prima del gruppo ad arrivare al listi
no già nel prossimi mesi Con soli 30 dipen
denti, la Vita, è al 6° posto nella graduatoria 
Italiana del settore Più In là nei tempo, ma 
forse neanche di molto, anche la stessa Fi
deuram potrebbe fare la t.ua comparsa nel 
listino di piazza degli Affari 

d. v. 

Assintel, informatici 
senza Con/industria 
L'associazione nata dalla «scissione» con l'Anasin - Collega
ta alla Confcommercio, ma guarda al «terziario avanzato» 

MILANO — Si è risolta con 
una scissione la battaglia 
che In questi mesi ha visto 
contrapposte le aziende del
l'Informatica La vicenda co
minciò con un referendum 
promosso dall'AnasIn, l'as
sociazione che In origine or
ganizsava tutte le aziende 
del settore, per decidere l'ab
bandono della Confcommer
cio, che fino a quel momento 
aveva curato gli Interessi 
sindacali delle imprese, e il 
passaggio alla Conflndu-
strla II referendum diede ra
gione al gruppo dirigente 
delPAnasln, favorevole alla 
Confltidustrla, ma spaccò In 
due gli associati, una parte 
dei quali mise in discussione 
anche le modalità con cui si 
era arilvati alla scelta 

Ora. dopo aver tentato In
vano al invalidare quella de
cisione, gli informatici «ri
belli» hanno deciso di fonda

re una nuova associazione, 
l'AssIntel, che Ieri a Milano 
si e presentata alla stampa 
Il nuovo raggruppamento 
però non vuole guardare al 
passato né riaprire le vecchie 
polemiche, si propone anzi di 
allargare gli orizzonti of
frendo asilo, oltre che alle 
aziende d'informatica e tele
matica, anche a quelle di ro
botica e di eldomatlca (l'in
formatica applicata alle Im
magini). E non dovrebbe 
mancargli lo spazio perché 
solo nel settore Informatica 
negli ultimi anni le aziende 
di servizi (escludendo cioè 
chi produce .'hardware) so
no cresciute In fretta e rag
giungono quest'anno la cifra 
di 3000, con prospettive di ul
teriore vivace sviluppo 

Trattandosi di un settore 
nuovo la slndacalizzazlone 
delle aziende finora è stata 
bassa, tanto che l'Anasin ne 

raccoglieva soltanto 2S0 
L'Assintel vuol fare meglio e 
si propone di raggiungere 
300 associati in un anno 

Da! punto di vista stretta
mente sindacale l'Assintel 
naturalmente conferma il 
suo legame con la Confcom
mercio, un legame, dicono, 
che non intaccherà tn alcun 
modo l'autonomia dell'asso
ciamone saratnfatti In un'al
tra direzione, nella Federa
zione del Terziario Avanza
to, ufficializzata di recente a 
Roma, che pur non presen
tandosi ancora come un sin
dacato d'imprese raccoglie e 
coordina tutte le associazio
ni delle professioni emergen
ti oltre agl'Informatici l 
pubblicitari, gli studi di con
sulenza e di organizzazione 
aziendale. Da notare che alla 
stessa Federazione fa capo 
anche l'associazione rivale, 
l'Anasin _ _ 

S. T. »• 
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Certificati di Credito del Tesoro decennali 

• I CCT possono essere sottoscritti, 
presso gli sportelli della Banca d'Italia e 
delle aziende di credito, al prezzo di 
emissione e senza pagare alcuna provvi
gione. 
• La cedola è annuale e la prima verrà 
a scadenzai'1.3.1988. 
• Le cedole successive sono pari al ren
dimento dei BOT a 12 mesi, al lordo del

la ritenuta del 6,25%, maggiorato del 
premio di 0.75 di punto 
• Qualora l'ammontare delle sottoscri
zioni superi l'importo offerto, le richie
ste verranno soddisfatte con riparto. 
• Hanno un largo mercato e quindi 
sono facilmente convertibili in moneta 
in caso di necessità 

La Montedison quoterà sui mercati europei 
ZURIGO — Entro qualche mese II titolo sarà reperibile nelle Borse di Franco
fone Parigi e Zurigo Lo ha annunciato ieri Mano Schimberni 

Per innovare. 190 miliardi a piccole imprese 
ROMA — Uno stanziamento per I introduzione di nuove tecnologie A stato 
predisposto con decreto del ministro dell Industria ma dovrà essere controlir-
mato da altri dicasteri 

Montefibre. 55 miliardi l'utile del 1986 
MILANO — Il risultato — dice un comunicato del gruppo — sono da 
attribuire sia ali arricchimento della gamma dei prodotti che ai vantaggi della 
struttura industriale 

Consob sugli obblighi per revisione bilanci 
ROMA — La certificazione dovrè avvenire non con una semplice comunica-
none di poche righe ma con una relazione esauriente e completa che motivi 
I approvazione del bilancio 

Maxiaumento di capitale per la Nazionalfin 
ROMA — É la finanziane di intermediazione acquistata dell Acqua Marcia 
passerà da 15 a 50 miliardi di capitale 

Anno «record» il 1986 per le cartiere «Burgo» 
a quello precedente II fatturato 

Positivo il IO % dei controlli fiscali 
ROMA — Sono stato contostate net 1966 dalla Guardia di Finanza 1 
milione e 600mila Infrazioni poco più di 9mila a carico dei clienti (il resto 
degli esercenti) Le ricevute fiscali non rilasciate sono state 660mila il 17% 
degli scontrini fiscali aveva delle irregolarità 

La Piaggio acquista l'austriaca Puch 
GENOVA — L accordo riguarda I intera produzione su due ruote dell azienda 
di Giaz 

A Genova la prossima «marcia antifisco» 
GENOVA — La data e ti 22 marzo gli organizzatori gli stessi di Torino 

In sottoscrizione dal 2 al 6 marzo 
Durata Pi ima cedola annuale 

anni lorda netta 

99% io 10,35% 9,70% 
Prezzo di 
emissione 

KffKttMMKim 

«Prezzi fermi» nel 1987 
(ma ogni commerciante 
sceglierà la sua stagione) 
ROMA — .I're77i fermi» per tutti, ma liberta di sedia sui prodotti 
dn Mori are E questo il senso ililU. (amiMKna di «[.uu.disnpl.na» 
dei pro<*7i alimentari fra i cnmmercmnti per il 11)87 La rampasi"»*, 
clic parte dui 1 mimo u stata presentata ieri ali l numuimeri 
Con 1 ucuismne il prisiderite Pierri Massetti ha annurn iato anche 
la costitu/mne del numo «i.sservntuno d( i pre;?i e di i mercati», 
chi1 \c(ì« insanie ali Unione di ìli tanirre di commercio la parteci
pinone di Un Banui d Italia <li 11 IM i' • di 11 1M o II nuovo osser 
\atono ~- ha demi Massetti - gestir, un hi I mlormati/zamne 
dei menati all'ingrosso 

I a campati ini «pre?*i fermi» — o blue cuti — quost unno avrà 
anche una scansione stagionale e le ululone commerciali .si sono 
impennate in modo flessibile si può aderire por 1 intero 1987 op 
pure per uno o due dei tre periodi ( he sono marni/mjiggiti, mais' 
(,'iu/set lem lire, bt'iumbre/(iennan> H8 11 lisi ino \ iroo proprio di ì 
prodotti .bloccati» do\ra i untone, re almeno 10 tipi di prodotti di 
iiiTrio consumo (20 punti vendita della distnbu?ione orpimrzutut 
• L attenua/ione dell inflazione ha ditto nel) UH mitro il sol tose 
(•retano Sanese ~ non (jiubtitica una unitila di atUir7-oni> 

BORSA VALORI DI MILANO 
L indice Mediobanca del mercato azionarlo ha fatto registrare quota 
304 69 con una variazione m ribasso dello 0 44% L'Indice globale 
Com,1119 7 2 = 100) è risultato pan a 680 67 con una variazione negativa 
dello O 30% Il rendimento giornaliero delle obbligazioni Italiane a reddito 
fisso è stato secondo i calcoli di Mediobanca di 9 956% (9,954%) (I 
rendimento delle obbligazioni a reddito variabile è stato di 10,067% 
(10 075%) 
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