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ROMA — La relazione economica generale, bilancio del 
risultati ottenuti nel 1986, è ormai praticamente pronta. 
Sara presentata martedì 31 In omaggio alla scadenza ulti
ma prevista dalla legge Scontati sono I dati globali, pol
che e stata annunciata una ri valutazione del prodotto In
terno lordo (Pll) del 15% circa, in modo che raggiungereb
be gli 880mlla miliardi. Il tasso di disoccupazione risulte
rebbe aumentato dal 10,1% all'11%. 

Il 1986 si presenta come l'anno dell'Incasso, con una 
bilancia con l'estero portata In attivo (settemila miliardi 
nella parte corrente) dal ribasso del 49% nel costo dello 
Importazioni di petrolio, carbone e gas. Soltanto II 26% del 
minor costo è stato trasferito al prezzi mentre II 23% è 
stato Incassato dal fisco. Le entrate fiscali sono aumentate 
per questo ma anche per 11 trascinamento indotto dall'In-
Unzione, salita In media del 5,8% (da non confondere con 
l'Inflaziono dell'ultimo mese che è del 4%) a spese del 
redditi di lavoro. 

L'incremento delle entrate che ne è derivato, con un 

f ettlto ormai al di là del 200mlla miliardi, non si traduce 
uttavla In sostanziale riduzione del deficit pubblico. 

Quando in seno al pentapartito vediamo scoppiare I liti
gi per spartirsi il merito del «buon risultato 1986. viene da 
chiedersi davvero quale sia l'oggetto del contendere. L'as
senteismo del governo ha sovrastato una delle congiuntu
re più favorevoli che si siano presentate In oltre due de
cenni. Non solo; persino gli spostamenti di risorse sono 
stati di segno regressivo come mostra l'andamento della 

Congiuntura 
economica 
ad una svolta 
disoccupazione 

I primi dati dell'87 mostrano 1 frutti dell'assenteismo. 
La produzione industriale è scesa in gennaio del 3,4%. Può 
essere un episodio isolato ma anche i dati del commercio 
estero parlano di difficoltà produttive. In gennaio e feb
braio sono riapparsi cospicui saldi commerciali negativi 
(1590 e 1955 miliardi) dovuti soprattutto al decremento 
delle esportazioni (meno 12,9%) 

II quadro della nuova congiuntura comincia appena a 
delincarsi con l'aumento del prezzo del petrolio e il rallen

tamento della crescita In Germania, Giappone e Stati Uni
ti Tutto il clima degli scambi internazionali diventa più 
difficile. Qualora gli Investimenti e le riduzioni di costo 
fossero stati consistenti l'economia Italiana potrebbe af
frontare la nuova congiuntura in condizioni favorevoli. 
Ed è sotto questo profilo che andrà valutata In dettaglio la 
relazione economica. 

La politica finanziaria dello Stato ha drogato l'econo
mia creando attorno alla lira euforie ingiustificate. Da un 
lato si e ricorsi alla svalutazione già in gennaio — rispetto 
alle valute dello Sme — dall'altro, a causa delle restrizioni 
creditizie imposte dalla domanda di denaro del Tesoro, 
abbiamo una situazione di eccezionale caro-denaro. Tal
mente caro da rendere conveniente Indebitarsi In valuta 
estera per piazzare II ricavalo In lire. L'Imposizione della 
riserva obbligatoria sulle nuove acquisizioni di valuta 
estera sta riportando ordine nel mercato monetario ma ad 
un prezzo esoso, i tassi d'interesse restano due volte 11 
tasso d'Inflazione. 

11 consiglio del ministri dovrà riunirsi entro martedì per 
approvare la parte iniziale della relazione. Non dovrebbe
ro però esservi problemi perché i partiti della coalizione 
hanno tutti bisogno di presentare un bilancio positivo. Ciò 
non contribuirà a chiarire gli impegni di politica economi
ca, senza dubbio appesantiti, che dovrà fronteggiare il 
nuovo governo. 

r. s. 

Tra Schimberni e Gardini 
si è evitata la rottura 
Cogestione in Montedison 
Il maggior azionista e il presidente del gruppo chimico hanno concor
dato una nuova mappa dei potere - Arrivano gli uomini di Ravenna 

MILANO — Questa volta 
Raul Gardini non ha salito le 
scale del palazzone di Foro 
Bormparte. E stato Schlm-
burnì il manager a fargli vi
sita per ben due volte - lune
di mattina e ieri - nella sede 
dell'Agricola Flnanzarla in 
piuzaa Bclgloloso a dimo
s t ra tane che usi e costumi 
in casa Montedison stanno 
cumblando piuttosto in fret
ta uriche se tutti cercano di 
gettare acquo sul fuoco. Il 
padrone ravvennate non ri
nuncia a far sentire tutto II 
poso del suo 37 e rotti per 
cento, ma chi pensava a una 
rottura plateale con 11 presi
dente della Montedison si 
sbagliava di grosso. Al ter
mino di un Incontro durato 
tre ore, alle due del pomerig
gio di ieri, padrone e mana
ger hanno trovato un'Intesa. 
Cne fonti ufficiali del gruppo 
Ferruzzi spiegano cosi: Car
dini e Schimberni concorda
no sull'opportunità dell'in
gresso di rappresentanti 
aell'aaionlsta di maggioran
za noi consigli di ammini
strazione, nel comitati ese
cutivi e negli •Incarichi ope
rativi* del colosso chimico e 
ielle società controllate, Tra 
ìuoste, ovviamente, quelle 
lue lai ve sono Iniziative Meta 
la cassaforte del terziario 

targato Foro Bonaparte) e 
La Fondiaria assicurazioni. 

E lui, il manager Schim
berni, se ne va? 

No, lui resta a buon diritto 
a guidare la nave in solido 
con Cardini Entrambi sono 
uomini di grande valore, 
perchè mai dovrebbero scio
gliere I loro rapporti? In fon
do, dicono sempre le fonti uf
ficiali del gruppo Ferruzzi, 
non è successo niente di 
drammatico, l due gruppi 
hanno un futuro roseo da
vanti, non vale la pena di at
tardarsi a fare le pulci su 
questa o quella diceria 

Quanti saranno 1 cambia
menti al vertici delle tre so
cietà, chi, soprattutto, Car
dini Inserirà per ristabilire 
gli equilibri di comando in 
sintonia con 11 mutamento 
dei rapporti di forza tra gli 
azionisti? Per | nomi la con
segna del silenzio è ferrea. I 
rimpasti saranno decisi nelle 
prosalme riunioni degli or
ganismi già in calendario 
per la preparazione delle as
semblee di fine primavera. 
Per prima dovrebbe toccare 
a Iniziativa Meta, forse ve
nerdì prossimo. In Montedi
son devono essere rimpiaz
zati I due Varasi. Papabile 
per la vteepresidenza potreb
be essere Sergio Cragnottl, 

braccio destro di Gardlnl en
trato in Montedison a fine 
gennaio. Alla presidenza di 
Iniziativa Meta c'è lo stesso 
Schimberni difficilmente 
lascerà il suo posto perchè 
sarebbe un prezzo troppo al
to da pagare. Giuseppe Ga
rofano è attualmente vice
presidente e consigliere dele
gato1 va bene a Cardini? Alla 
Fondiaria (presidente l'an
ziano Castelnuovo Tedesco, 
vicepresidente Schimberni, 
consigliere delegalo Alfonso 
Scarpa) non è ancora rimar
ginata la rottura di dicembre 
tra Cuccia e Gardlnl, Enne
simo esemplo che la corsa di 
Gardlnl al controllo delle so
cietà cardine va di pari passo 
con 11 peggioramento del 
rapporti con 1 vecchi e nuovi 
soci. L'intesa per la Fondia
ria prevedeva un nuovo con
siglio di amministrazione 
nel quale gli uomini Monte
dison sarebbero stati pari a 
auelli eletti da Mediobanca e 

ai soci fiorentini di mino
ranza, con Gardlnl presiden
te. Cuccia pretendeva II di
ritto di veto sulla nomina del 
consigliere delegato, ma 
Gardlnl si era impadronito 
senza sentire consiglio del 
3% della Fondiaria mosso In 
vendita dalla Carlpio. DI qui 
la collisione. 

Antonio Polllo Sallmbenì 

Dagli agenti di cambio 

«No alla banca in Borsa» 
Praticamente inascoltato l'appello della Consob che invitava a 
cercare soluzioni di compromesso - Le tesi dei contendenti 

MILANO - GII agenti di 
cambio rispondono picche. 
Alla Consob, che 11 ha invita
ti a cercare una «soluzione 
idonea a cercare il consenso 
delle partii, e cioè a mettere 
d'accordo gii interessi degli 
agenti stessi, delle banche e 
delle commissionarle nel 
tentativo di riformare e riu-
nlflcare il mercato borsisti
co, gli agenti hanno Inviato 
nel pomeriggio un lungo do
cumento che forse non è az
zardato definire oltranzista. 

A sostegno delle proprie 
tesi gli agenti hanno chia
mato 1 tre «saggi• Marchetti, 
Mignoli e Rossi che già 11 
hanno affiancati nell'Incon
tro delle settimane scorse 
con i rappresentanti delle 
banche e la Consob. Nei gior
ni scorsi le banche, spalleg
giate a loro volta dal propri 
consulenti, hanno presenta
to la loro proposta. 

A una prima lettura del 
due documenti, margini di 
Intesa francamente non se 
ne vedono. E non si vede che 
cosa potrà ancora trattenere 
la Bnl e gli altri Istituti di 
credito da) riprendere nel 
prossimi giorni la pubblica
zione del prezzi per gli scam
bi fuoriborsa che era stata 
sospesa In segno di buona 
volontà nel momento in cui 
si cercava un accordo-

Oli agenti, a dire 11 vero, 
una concessione la fanno. 
Essi Infatti si dichiarano di

sponibili a favorire l'ingres
so in Borsa, al proprio fian
co, anche di società di Inter
mediazione. Una grossa no
vità, a prima vista, visto che 
fin qui gli agenti avevano di
feso con le unghie e con 1 
denti il proprio monopollo 
tra le grida. Ma se poi si 
guarda più da vicino, si vede 
che le società di intermedia
zione di cui si parla devono 
necessariamente prevedere 
al loro interno la maggio
ranza assoluta del capitale 
In mano ad agenti di cambio, 
ed escludere a priori la par
tecipazione di «soggetti che 
esercitino professionalmen
te attività di Intermediazio
ne o negoziazione di valore 
mobiliari., cioè In particola
re le banche. 

Il documento prevede due 
fasi per giungere a una effet
tiva concentrazione degli 
scambi In Borsa {correggen
do, cioè, quella distorsione 
tutta Italiana In virtù della 
quale una quota maggiorita
ria degli scambi avviene fuo
ri Borsa): la prima dovrebbe 
essere •Incentivata», con la 
formazione delle società di 
cui si è detto. La secohda, In
fine, dovrà essere quella del
la •concentrazione imposta*, 
ficr chiudere una volta per 
uttc la partita. 

Riprende dunque 11 con
flitto tra voi e le banche? è 
stato chiesto al presidente 
del direttivo degli agenti, Et

tore Fumagalli. Ma no, è la 
risposta, non c'è nessun con
flitto. La questione è sorta 
negli ultimi giorni solo per
che «noi slamo stati oggetto 
di alcune brame-, perché le 
banche con l'attività tradi
zionale hanno perso margini 
di utile. 

Ma se le banche arrivano 
alle grida, dice In sintesi Fu
magalli, è la fine del libero 
mercato. Intanto le grandi 
banche sono pubbliche, ed è 
evidente 11 rischio che corre 
un mercato azionario così 
esposto all'intervento mas
siccio della mano pubblica. E 
poi le banche farebbero prin
cipalmente gli interessi pro
pri, e non quelli della cliente
la. Gli agenti, invece, che so
no intermediari puri, offro
no più garanzie di trasparen
za e di correttezza. 

Quello che gli agenti non 
vogliono però considerare è 
che essi possono davvero es
sere ridotti al rango di inter
mediari puri, con tanti saluti 
alle gestioni personalizzate, 
alle consulenze, al rapporto 
diretto cioè con gli Investito
ri che è tanta parte della loro 
attuale fortuna. 

Ad ogni modo, le carte ora 
sono scoperte. La Consob ha 
più dati per formulare una 
propria proposta. E potrebbe 
anche non passare molto 
tempo. 

d. v. 

Continua (lentamente) il calo dell'inflazione 
ROM. — L'inflazione continua la sua disce
sa undie se con ritmi più allentati rispetto 
allo sorso anno. Ieri sono stati resi noti i 
primi tati sull'andamento dei prezzi al con
sumo iulle grandi città del Nord a marzo, un 
più 0,3% rispetto allo 0,4% fatto registrare a 
febbrai» Ciò significa che II tasso «tenden
ziale" d inflazione (cioè l'incremento rispetto 
allo steso mese dell'anno precedente) scen
de rial 1,2% fatto registrare in febbraio al 
4,l%amunclntoa marzo. Anche se le rileva
zioni da Comuni, su cui si basano tali stati
stiche, lovranno poi essere confermale dalle 
rllevaatmt dell'Istat, esse costituiscono un 
slgnlfi(!Ulvo campione dell'andamento dei 
prezKl.rra le citta prese In considerazione, 
Torino^ quella In cui I prezzi tra gennaio e 

febbraio sono aumentati di più' 0,5% Seguo
no Bologna (+0,4%), Trieste (+0,3%), Milano 
e Genova (+0,2%) 

Sembrano, dunque, definitivamente fuga
te le preoccupazioni suscitate dalla lievita
zione del prezzi in gennaio, mese tradizional
mente di punta per il concentrarsi di revisio
ni di tariffe che scattano una volta all'anno. 
L'Inflazione, comunque, scende con una pro
gressione ben lontana da quella dello scorso 
anno quando il saggio tendenziale passò 
dall'8%di gennaio aT7,6% di febbraio, al 7,2 
di marzo. Nei quattro mesi dicembre '85-
marzo '86 l'Inflazione tendenziale si contras
se dell'I,4% un anno dopo le cifre parlano di 
un miglioramento di appena io 0,2%. 

Disaggregando per comparti merceologici 

si osserva come l'unica diminuzione del 
prezzi abbia riguardato 11 settore «elettricità 
e combustibili» che sconta gli ultimi cali ap
provati dal Cip per gasolio e cherosene. Sta
zionarle o in ripresa molto modesta sono ri
sultate le voci «alimentazione* e «abbiglia
mento». In crescita sostenuta, invece, 1 «beni 
e servizi» per effetto soprattutto dell'aumen
to delle assicurazioni auto e delle prestazioni 
sanitarie e ambulatoriali 

Buone notizie anche dal fronte dei prezzi 
all'Ingrosso che tanto avevano fatto temere 
dopo l'Impennata di gennaio. Secondo l'U-
nloncamere essa va considerata come un fat
to contingente e non un'inversione di ten
denza nel calo dell'inflazione. Infatti, tra 
gennaio e marzo, si è registrata una sostazia-

le stazionarietà del prezzi all'ingrosso del 36 
prodotti sui quali avviene la rilevazione 
Unioncamere (a marzo l'aumento è stato del
lo 0,2%): di essi, 17 risultano fermi e 6 sono in 
diminuzione. Buone, secondo Unioncamere, 
le prospettive del trimestre marzo-maggio In 
cui si prevede un ritocco dei prezzi alla pro
duzione dello 0,3%. 

Commentando questi dati, 11 ministero 
dell'Industria, Zanone, ha affermato che 
•l'inflazione è in linea con la dinamica pro
grammata dal governo», anche se è stato co
stretto ad ammettere che i risultati vanno 
addebitati soprattutto a cause esterne come 
l'andamento dei prezzi petroliferi. 

Passa alla Lega coop 
la francese Carniato 

Palla iostra radanone 
MODKN» - Italmmi d'orbi
ne. la SIICH» frnnreae OnrniMo 
(chi> variava urti's>cluMvn di 
vomìitii ii arancia di uni, for-
iriflRKi, stilimi, pa*te e conserve 
•nitide in taly»), lo era gin Ma 
da qualeh Riorno italiana la e 
davvero «lutti RII effetti tre 
attende (Mia Lega delle coope
rative, il (runpo Italiano vini 
(fìivl, In tiorìerwae Ciani (lea
der del setore salumi) e il Col
tila, ttono subentrate alla vec
chia propria, rilevando la so

cietà e nbaitezzandola Carnia
to Europe L'operazione per la 
Lepa rappresenta indubbia 
mente un buon colpo perche la
voriate la penetratone diretta 
dei vini italiani e dei prosciutti 
e dei calumi emiliani nel mer
cato francese Completamente 
italiano anche lo staff dirigente 
della Carniato Europe, dal pre-
Bidente Rolando Chiossi tal 
tuale MCC presidente del Oivl. 
al vice Pier Luigi Naialini (al 
vertice della Ciani), all'animi 
nislrntore delegato Oberdan 
Meloni (già al Coltivai 

CON/OCAZIONE DI ASSEMBLEA 
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p IL CONSIGLIO Ol AMMlNlSTHA.'luNf 
IL PHf SiDI NTl Paolo Volponi 

Non era difficile pre\ edere 
che la Commissione Grassi-
ni a vrebbe la vara to per la co
smesi, piuttosto che per la ri
forma, delle Partecipazioni 
statali Hi forma vuol dire in
tervento sulle strutture por
tanti, più che sulla distribu
zione delle stame, dell'edifi
cio che .si i uol rifondare Ma 
di rifondatone c'è proprio 
bisogno, se si \uole essere 
all'altezza delle sfide che ci 
stanno di fronte Invece, la 
parola più usata per spiegare 
lo schema Grasslm e •com
pensazione- Cioè se all'Ir! 
va il polo aeronautico, l'Efun 
\a compensato con il polo 
ferroviario Se l'Ansaldo si 
opponesse allo scorporo, al
lora si dovrebbe immaginare 
un polo alimentare per l'E
fun Se questa via non fosse 
praticabile, allora all'Efim si 
potrebbe costituire un polo 
allumimo-v etro-acciaio E 
cosi di seguito Sembra il 
•Monopoli' Oppure, se si 
preferisce, un AISterna feuda
le m cut il fatturato equivale 
al 'territorio' e le società da 
accorpare o suddividere 
creature di un rapporta pro
porzionale con le posizioni di 
poterechvsi vogliono garan
tire Al di la delle metafore, è 
la logica di questi aggiusta
menti che noi pensiamo si 
debba respingere E una lo
gica da 'Stato debole; titola' 
re di sportelli, più che sog
getto di pianifica/ione Ma 
senza pianificazione e coor
dinamento strategico lo Sta* 
to continui r.i ad essere iati-
tante sulle frontiere decisive 
di una politica industriale 
che metta ni primo posto gli 
interessi del paese 

Il dissenso riguarda quin
di le finalità da conseguire e 

Partecipazioni 
statali' cosmesi 
invece di riforma 
£, stato definito In questi giorni il testo della commissione fras
sini destinato al governo per la «riforma» delle partecipazioni 
statali. Oggi è prevista alla Camera l'audizione del presidente 
dell'Ir! Prodi sui programmi di investimento del gruppo. Ieri 
intanto i sindacati hanno giudicalo positivamente (contestando 
però il "protocollo» Iri) l'accordo in via di definizione tra la Sgs-
Slet e l'inglese Thomson nel campo dell'elettronica: partecipa* 
zionc paritaria al 50%, con In possibilità di ulteriori allargamon* 
li fino a un massimo del 20% del capitale 

la congruità dei mezzi da im
piegare. Nella convinzione, 
che è nostra, di uua funzione 
primaria ed insostituibile 
delle imprese a proprietà e 
controllo pubblico in compi
ti per i quali il sistema delle 
imprese private non ha di
mostrato dì possedere ido
neità. 

Le più recenti esperienze 
hanno infatti confermato 
che le cosiddette dinamiche 
spontanee del mercato, con 
lo Stato che fa da supporto 
per l risanamenti finanziari 
al fidati alle aziende e alla 
Banca d'Italia, hanno addi
rittura generato 'inflazione 
da profitti' e non hanno ri
mosso le debolezze struttu
rali della nostra economia 

Abbiamo una disoccupa
zione che t* superiore del 
50% a quella media dei più 
grandi paesi industrializzati, 

stanno calando le nostre 
esportazioni e si registra da 
tempo una crescita inquie
tante delle importazioni a 
sempre più grande contenu
to di tecnologie e lavoro al
trui. La nostra occupazione 
manifatturiera è diminuita 
negli anni 80 del 25%, negli 
ultimi 3 anni sono diminuiti 
I salari reali dei lavoratori 
dell'industria, mentre in 
Giappone e aumentata del 
5% e t salari reali del 2% 
l'anno In Italia, invece, a 
tutt'oggi non abbiamo anco
ra raggiunto la produzione 
del 1980 Da qui la necessita 
che ti nostro paese mobiliti 
risorse, strumenti, e leve di 
ogni tipo, per concretizzare 
una strategia espansiva, a 
ciò coordinando indirizzi e 
riforma delle Partecipazioni 
.statali Stamane il presiden
te dell'In presenta i suoi pro

grammi di investimento alla 
Camera dei deputati. Dovrà 
dar conto, fra l'altro, del /at
to che per la manifattura si 
prevede solo il 14% dell'inve
stimento totale, mentre, su
gli occupati dello stesso 
gruppo, le attività manufat-
turiere corrispondono a più 
dei 50% del totale. E del per
che bisogna cedere al ricatto 
Fiat su Tetit, quando una 
banca In come Mediobanca 
non ha esitato ad essere così 
generosa di sostegni per l'ac
quisto delle azioni ex libiche. 

C'è dunque bisogno di una 
nuova tase costituente per 
l'intervento dello Stato nel
l'economia Uno Stato che si 
deve attrezzare adeguata
mente, per tempi difficili, 
dopo la doppia manna de! 
dollaro e del petrolio E biso
gna pensare, entro la rifor
ma, ad una semplificazione 
delle decisioni e delle re
sponsabilità, rispetto ad una 
situazione confusa come 
l'attuale, in cui addirittura e 
con troversa, per le imprese a 
Ppss, la figura dell'azionista. 
Cioè la sede precisa in cui si 
esercita il potere e la respon
sabilità dell'azionista II go
verno dimissionario, su que
sto punto, .sembra che esau
risca il proprio coraggio ri
formatore proponendo di 
abolire una Commissione 
pa ria meri ta re bica mera le 
Ma sul groviglio aziende-
gruppi- finanziarie-enti-mi-
nistvro i"ipi-Cipe (e ancora 
partiti trenti di partito, e 
chissà t os'altro) si pensa 
davvero che te cose restino 
come sono oggi'' Lo schema 
Cìra.ssim, interrogato, sem
bra non rispondere 

Luigi Castagnola 

BORSA VALORI DI MILANO 
L indice Mediobanca del mercato azionano ha fatto regjitrare quota 
317 51 con una variazione in ribasso dello 0.64%. L indice globale 
Comn [1972= 1001 è risultato pan a 714 92 con una variazioni negativa 
dello 0,51% Il rendimento delle obbligazioni italiana a reddito fisso è 
stato, secondo r calcoli di Mediobanca, di 10,197% (10,206%). il 
rendimento delle obbligazioni a reddito variabile e stato di 10.093% 
(10.091%) 
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