
LQRir*xiMfvuìuu m p ropr io l a v o r a su c o m 
missione neJ c a s o dei pr ivat i e pan a 0 7% pe r 
ìe azioni (va lo re d merca to) 0 3% per le ob
bligazioni e 0 i*>% per i t i toli di stato (va iore 
nominale) Neg l i altri casi U pe rcen tua le 
scende 0 3o% p e r (e banche e i commissiona 
n 0 45% per le società f inanziarie e ì fondi di 
invest imento 0 11% per g h agenud i cambio 
fuori piazza A Milane sono 106 

AZIONE ORDINARIA 
È un titolo di compropr ie tà di un azienda di 
verso daìl obbl igazione che è un titolo di e re 
d u o verso ch i lo h a emesso Conferisce a ch i 
la detiene il d i r u t o di voto ne l le assemblee 
del la società la partecipazioni agli utili di 
gestione e a l la quota di pa t r imonio sociale in 
caso di l iquidazione del la società P u ò essere 
acquistato a* m o m e n t o m cui avviene il col 
locamento (effet tuato da b a n c h e e società fi 
nanziane) o in occasione di a u m e n t o di capi 
ta le II valore nomina le è la quota di capi ta le 
che l azione r app re sen ta d iversa da l va lo re 
di borsa (corso) che si modifica di g iorno in 

f iono in base a l la legge de l l adomanda e d e l 
offerta E nomina t iva 

AZIONE DI RISPARMIO 
Nata nel 1974 è emessa da societè già quo ta t e 
m Borsa n i e n t e dir i t to di voto possono esse 
r e a! por ta tore d a n n o u n d i r i t to di prelazio 
nez sugli utili d i bilancio de l 5%. garant isco 
n o la cumulabi l i tà del d iv idendo per cui la 
remuneraz ione inferiore al 5% m un a n n o 
v iene cumula ta nei due successivi sul d iv i 
dendo grava u n imposta del 54 4% {Irpeg più 
I lor più 15% sul d ividendo) ( m e n t r e sul divi 
d e n d o dell o rd ina r i a g r a v a n e Ilor e Irpef m 
base al reddi to complessivo de l l azionista Le 
azioni di r i spa rmio non benef ic iano del e re 
di to d imposta e subiscono u n prelievo p r ò 
po raona le de l 15% dell I rpef Ciò vuol d i r e 

CAPITALE SOCIALE 
Costi tui to da l le q u o t e deisoci v i ene diviso in 
azioni e puc essere a u m e n t a t o o d iminu i to 
Una m i n i m a pa r t e d e l capi ta le azionar io i ta 
liano è quotata in Borsa circa il 20% 

CAPITALIZZAZIONE 
Riferita al la Borsa indica il va lo re di u n a 
società che si o t t iene molt ipl icazione la quo 
tazione (vcioe il va lo re di merca to de l t i tolo) 
per il n u m e r o di titoli emessi da l la stessa M) 
cietà 

CASH FLOW 
E il flusso di cassa ut i le lordo p r i m a degl i 
a m m o r t a m e n t i m e n o le imposte al ne t to de 
gli a m m o r t a m e n t i Cor r i sponde a l m o v i m e n 
to del la l iquidità di u n impresa Riferito a l le 
azioni misura il r appor to t ra s o m m a dell uti 
le ne t to più quota di a m m o r t a m e n t o e n u m e 
ro de l l e azioni emesse 

CAPITAL GAIN 
La plusvalenza (il va lore m più rispetto a 
quello nomina le ) realizzata dal d e t e n t o r e di 
un titolo 

CONSOB 
Commissione nazionale per le società e la 
Borsa fondata nel 1974 composta dal presi 
d e n t e (oggi F ranco Piga) e da a l t r n q u a t t r o 
m e m b r i Tutela il pubbl ico e gli operator i 
della t rasparenza de l merca to e control la le 
informazioni de l le società quota te può ob 
bligare al la compilazione dei bi lanci consoli 
dati (bi lancio unico di un g ruppo che control 
la più az iende in cui compaioono tu t te le at t i 
vita e le passività e le partecipazioni sono 

s <*i t*tEtm* i . u o w Jones e pm 
utilizzata negl i Siati Unit i si basa sul la m e d i a 
del le variazioni dei p r u n i t r en t a t i toli t rat tat i 
a Wall S t ree t 

INSIDER TRADING 
Indica 1 ui ihzzazicne di mf orinazioni r iserva 
te sul merca to di Borsa e sul le società cui si 
ha accesso pe r o t t ene re vantaggi in operazio 
ni di borsa o sul m e r c a t o mobi l i a re 

INVESTITORI ISTITUZIONALI 
Tutte que l l e società o ent i (da l le banche agii 
istituti d i assicurazione ai fondi comuni di 
invest imento) che realizzano inves t iment i 
nel merca to mobi l iare m modo sistematico 

JOINT VENTURE 
Cont ra t to a t t raverso il quale d u e o p m im 
prese col laborano pe r realizzare u n investi 
men to cong iungendo conoscenze tecnico 
scientifiche complementa r i r i pa r t endo lì ri 
Schio a seconda del la quota di par tecipazione 

LIQUIDAZIONE 
Scadenza nel l u l t imo giorno del mese dei 
contrat t i a t e rmine stipulati nel mese borsi 
stico Vengono contabilizzati g h impegni d e 
n v a n t i da l la contra t taz ione ch i h a c o m p r a t o 
paga il prezzo fissato e ritira 1 titoli chi ha 
venduto incassa e consegna i titoli 

LISTINO 
Elenco giornal iero de l le quotazioni dei titoli 

MERCATO FINANZIARIO 
È il luogo in cui di scambiano i capitali a 
medio e l u n g o t e rmine dove si incont rano 
d o m a n d a e offerta 

. „ Hiiw*i»ì „-
m azioni) a d u n p r w a o super iore a quel lo di 
m e r c a t o Di soLto è utilizzata p e r c r e a r e orsa 
eoncentrazKme imprend i to r i a le o finanzia 
na- P u ò r i l anc ia re » merca to q u a n d o il corso 
de l t i tolo è sot tovaluta to 

OLIGOPOLIO 
Situazione di merca to in cui un n u m e r o limi 
tato di opera tor i economici offre un bene o 
un servizio Nel concet to più esteso indica 
u n a si tuazione di merca to nel la qua le pochi 
vendi tor i con t ro l lano consistenti quote di 
merca to 

PARCO BUOI 
Area r i serva ta al pubbl ico che assiste a l le 
contra t taz ioni S inon imo de l r t spamiatore 
«tosato» r e i per iodi d i depressione del la Bor 
sa dopo le f i ammate delr ialzo 

PERFORMANCE 
Risultato i m p o r t a n t e di u n titolo indica il 
tasso di crescita de l va lore di un titolo 

PRICE EARNING RATIO 
Indica il r appor to t ra il corso di u n azione e 
gli utili de l la società 

PRODOTTO INTERNO LORDO 
Beni e servizi prodot t i in u n paese espressi in 
va lore mone ta r io al lo rdo degli ammor t a 
m e n t i Tolt i gli a m m o r t a m e n t i indica il p r ò 
doto m t e r n o net to che è il pr incipale indica 
to re del l at t ività economica 

PRONTI CONTRO TERMINE 
Doppia compravend i t a di titoli acquisto a 
pront i con t ro acquisto a t e r m i n e a prezzo 
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Dizionario degli affari 
c h e il t r a t t amento fiscale non e di par t icolare 
favore E in corso u n a polemica se i privi legi 
d e v o n o es tenders i al valore del l azione com 
prens ivo del sovrapprezzo o p p u r e tener con 
to de l valore nomina le 

BANCA D'AFFARI (Merchant Bank) 
Ist i tuto di credi to che ol t re a l le normal i ope 
razioni compie att ività specula t ive come 
! in te rmediaz ione dei titoli (acquis tando 
n u o v e emissioni di titoli e co l lodandole sul 
merca to a un prezzo possibi lmente s u p e n o 
re) e la partecipazione di regola in misura 
n i n super iore al 15% al capi ta le di r ischio 
d e l l e imprese industr ial i e commercia l i 

BENE CAPITALE 
B e n e che viene utilizzato per p r o d u r r e altri 
ben i e servizi ad esempio macch ine impian 

BILANCIO 
È il documen to più impor tan te t ra quelli re 
dat t i da l le società quota te Nel le società pe r 
azioni deve essere sottoposto a n n u a l m e n t e 
a l i approvazione de l l assemblea degl i azioni 
sii i quali possono ch iede re agli ammin i s t r a 
tori tutti i ch ia r iment i che c r e d o n o Lasserò 
blea d iviene così un m o m e n t o essenziale 
di informazione sul l a t t ivi tà de l l a società 

BILANCIO CONSOLIDATO 
È il r isultato del la fusione in un unico docu 
m e n t o de i contenut i de i bi lanci d i p m società 
appa r t enen t i a uno stesso g ruppo È un docu 
m e n t o essenziale pe r conc^cere il rea le s ta to 
di sa lute dei g r a n d i gruppi La Consob p u ò 
p resc r ive re a l le società la redaz ione di b i lan 
ci consolidati Tra i principali g ruppi solo la 
1-erruzzi non ha ancora mai p resen ta to un 
bi lancio consol idato 

BORSINO 
È 1 ufficio borsa di un istituto di c redi to il 
p r imo pun to di r i fe r imento pe r il nspamia to -
r e c o m u n e 

BUONI DEL TESORO 
Titoli d i credi to nei confronti de l lo stato c h e 
li e m e t t e pe r a v e r e mezzi f inanziari F a n n o 
pa r t e de l debi to pubbl ico 

espresse nel loro va lore reale e non nomina 
le) effettua ispezioni pe r verif icare i da t i sul 
la situazione pa t r imonia le de l le aziende di 
sponde ! ammissione alla quotazione di nuo 
vi titoli stabilisce il ca lendar io del l at t ività 
d i Borsa può sospendere (e r i ammet t e r e ) la 
quotazione di un titolo in presenza di forti 
escursioni di prezzo 

DEBITO PUBBLICO 
Indeb i t amen to del lo stato verso cit tadini o 
verso 1 estero per coprire il fabbisogno finan 
ziano 

DIVIDENDO 
È la pa r te degli utili nett i in rappor to alla 
quant i tà di azioni possedute 

FONDI COMUNI INVESTIMENTO 
Sono ent i di in te rmediaz ione finanziaria che 
investono in azioni e obbligazioni i mezzi fi 
nanz ian raccolti tra ì r i sparmiator i pe r conto 
dei quali gestiscono la ricchezza nei settori di 
invest imento immobl ia re a reddi to v a n a b i 
le I beneficiari del fondo sono ì t i tolari del 
portafoglio la società di gest ione gestisce più 
portafogli titoli il f iduciario dei t i tob m por 
tafoglio del fondo è ind ipenden te dal la so 
cieta di gest ione ed e n o r m a l m e n t e una ban 
ca o una società fiduciaria 

FUORI BORSA 
La maggioranza de l l e contrat tazioni dei t u o 
li avv iene al d i fuori d e l l e corbei l les d i piazza 
degli Affari Acquisizioni, incorporazioni di 
società avvengono sulla base degli accordi 
presi t ra i g ruppi di cont ro l lo o t ra i de ten tor i 
d i pacchet t i d i azioni p e r modif icare le a l 
leanze in te rne a l le società 

GRIDA 
D o v e v iene effettuata la negoziazione de i ti 
toh in Borsa ch i ama te a n c h e corbeilles re 
cinti r iservati agli agent i di c ambio o a loro 
procurator i 

GRUPPI DI COMANDO 
L insieme degli azionisti c h e d e t e n g o n o la 
maggioranza assoluta o relat iva di una socie 
ta a t t r ave r so il possesso de i pacchet t i azionari 
e la con t ro l l ano 

MERCATO MOBILIARE 
È la borsa valori dove si scambiano i titoli 
mobil iar i 

MERCATO PRIMARIO 
Q u a n d o in Borsa avviene il col locamento dei 
titoli ali emissione iniziale o ai successivi au 
ment i di capitali 

MERCATO RISTRETTO 
E il mercato dei valori non quotati ufficiai 
m e n t e in Borsa Si svolge in Borsa m a a d o r e 
diverse rispetto a que l le de lmerca to ufficia 
le Poche se t t imane fa è en t ra ta in vigore una 
nuova d e b b e r à della Consob che ne regola 
I at t ività (Maggiori part icolari nel l ar t icolo a 
pagina 7) 

MERCATO SECONDARIO 
II n o r m a l e luogo di contra t taz ione g iorna i ie 
ra dei titoli in Borsa 

MESE BORSISTICO 
È la meta de l mese solare per iodo compreso 
t ra il g io rno successivo a quel lo dei r iport i di 
un mese e il g iorno dei riporti del mese se 
guen te 

MEZZI PROPRI 
Capitale sociale r iserve utili non distr ibuit i 
di un impresa che coincide con il capi ta le 
ne t to 

OBBLIGAZIONE 
Titolo di c red i to c h e garan t i sce a l por ta to re i 
dir i t t i re lat ivi e r appresen ta un deb i to p e r 
chi lo h a emesso (stato en te pubblico, società 
pr ivata ist i tuto di credi to speciale) Dà d i n t 
to ad un interesse a n n u o fisso 

OBBLIGAZIONE CONVERTIBILE 
P u ò essere conver t i ta in azione al la f ine di 
u n ce r to pe r iodo o p p u r e e n t r o una da ta p r e 
fissata 

OFFERTA PUBBLICA 
DI ACQUISTO (OPA) 
Modali tà d i acquisto dei titoli v igente fin d a 

prefissato In questo modo la banca cen t ra l e 
in te rv iene sulla l iquidità dell economia 
v e n d e titoli a p r o n t i a u n a banca impegna i ! 
dosi a r iacquis tare a t e r m i n e i t i toh del la 
stessa specie e quan t i t à a u n prezzo super iore 
o m f e n o r e Così si d iminu i sce o si a u m e n t a la 
base mone ta r i a in circolazione Utilizzato da 
Banki ta l ia pe r con t ro l l a re la l iquidità del si 
sterna. 

QUOTAZIONE 
Valore di un m o l o (o di una mone ta ) nel 
corso del la cont ra t taz ione 

PAY-OFF 
Indica un pr incipio secondo il qua le la du ra t a 
di u n f inanz iamento d o v r e b b e co inc idere 
con il per iodo necessario p e r o t t ene re u n 
profit to da l l inves t imento 

SINDACATO DI COLLOCAMENTO 
Chiamato a n c h e consorzio di col locamento è 
costituito g e n e r a l m e n t e da b a n c h e società 
f inanz iane commiss ionane di borsa pe r of 
f n r e a l pubb l i co i t i toli . Si a s sume il r i schio 
del col locamento e a i m p e g n a a t e n e r e 1 titoli 
fino a q u a n d o n o n vengono vendu t i 

SOVRAPPREZZO 
In caso di a u m e n t o di capi ta le a pagamen to 
q u a n d o si offrono agli azionisti azioni ad u n 
prezzo s u p e n o r e al va lo re n o m i n a l e 

TERZO MERCATO 
Il complesso d e l l e negoziazioni dei titoli che 
non vengono quotat i n é al la borsa valor i n e 
al merca to r i s t re t to 

TRUST 
Concen t raz ione indus t r i a l e c h e impl ica 1 in 
tegrazione di d iverse imprese sotto u n a sola 
di rezione In ques to m o d o g rupp i di imprese 
si g u a d a g n a n o u n po te re di merca to s t raord i 
n a n o ta le d a n e h i e d e r e prec ise no rma t ive d i 
regolamentaz ione e l imi tazione 

VALORE NOMINALE 
È la p a r t e d e l capi ta le s o o a ì e di u n az ienda 
da t a d a l r a p p o r t o t ra il n u n w o de l l e azioni 
emesse e U capi ta le sociale 

Mr.Agos 
in Azione! 

J p h 

Agos s p \ e la cen 
trale operata a del Net 

vv ork Finanziano 
Con il nome d) Fman 

ziana Valon e nota pera\er 
conseguito importano sue 
cessi nella distribuzione di 
prodotu finanzian e in par 
ncolare dei Fondi Comuni 
italiani di m\ esamento mo 
biliare Fionno e Redditoset 
te e del Fondo Comune di 
dinrto lussemburghese Ita! 
fortune Intemanonal Fund 

Agos SpA mette oggi 
al servizio del risparmiatore 
e del suo denaro 1 espenen 
za e 1 imprenditonabta del 
Gruppo di appartenenza 
le nuove tecnologie tele 
manche cht producono in 
formazioni in tempo rea 
le la professionalità dei suoi 
Mister Agos" una nuova 

categoria db consiglieri per 
sonali del risparmiatore 

Solidità finanziana tee 
nologie dell informazione 
consulenza personale que 
sn sono i punn di forza con 
cui oggi per la pnma volta in 
Italia Agos S p A si nv olge a 
tutte le persone che hanno 
problemi di risparmio di 
gesnom pammoniah dilea 
sing, ecc 

C 1 M C fcSTlOM 
PONDI MOBIIURI Sp \ 

Il Al TORTI M 
IMt-RNVIJOWl \ n \ I S O R S S \ 

Agos Fondi Comuni e 
cosnruita dallt Socie ti 

di gestione dei Fondi C o 
mani Fiorino Redduosette 
e dalla Italforrunc Interni 
uonal Fund b 1 C A \ 
1 Fiorino I ondo Comu 
ne a prevalente contenuto 
azionano 
2 Redditosette 1 ondo C o 
mune a prevalente conte 
nuto obbligazionario con 
\ erabile 
3 Italfortune Interniti nal 
Fund S1 C A \ Fondo Co 
mune di dintto lussembur 
ghese 

Tr Fondi C omuni che 
fir dalla nascita hanno tor 
nito eccellenti performan 
ces nei loro setton Questi 
sono nsultan che non si im 
prowisano ma sono frutto 
di costante e attento con 
frollo di e^penenza e di si 
curezza operativa negli in 
v estimenn dell informazio 
ne m tempo reale In definì 
tjva de! principio che ani 
ma e guida gli uomini di 
Agos la pnonta della prote 
zione del risparmio 

Min t l \ H I W \ l ( ) R I Sp \ 

Agos Gestioni Pammo 
mali open attraverso 

la Tidueiana Valon S pA la 
Società che curi 1 irnmini 
strazione individuale di p \ 
mmom 

Il servigio offerto dalla 
Società consiste nella gè 
stionc individuale e profes 
sionale secordo tre lince di 
rettnei di investimento in 
moli a reddito fisso ìnstru 
menti finanzian a breve e 
brevissimo termine in 
azioni obbligazioni e alrn 
valon mobiliari con ampia 
possibilità di scelta 

Un impegno e una qua 
lira di servizio idennci per il 
grande come per il piccolo 
patrimonio con la persona 
lizzazione e la sicurezza che 
il grande Network Fman 
ziano può offrire 

l | N \ \ / I \ R | A Mll \ M S I s p \ 

Agos C ommissionana di 
Borsa open attruer 

so la Fmanziana Mihntse 
SpA una società dilla tn 
dizione solida t prestigiosa 

Lespenenza e la sua 
matena pnma la pronte^! 
d interv ento e la nserv atez 
za sono le sue don speeifi 
che e note 

Ne I quadro operanv o et 
Agos la Comrr ssionana di 
Borsa vede potenziate rut 
te le sue caratteristiche e 
m particolare 1 agilità e la 
cura nell acquisto e vendita 
di Titoli di Stato obbliga 
ziom e azioni 

4\VERn-%Zr 1 n i r t n >^ ti d ! b - i l t t j lp bb! 
niepanitt rute •"•fu L-ìdtmp *nem d pubht tJ MI de I pr< 
k n Ki^e Jtd essi reta i a e puns^b ì f J deli. 
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Agos 1 L King ">ptn nel 
campi del le asine, smi 

meni ile e lut >m ibilist! 
L Lostiruiti da iride 

leising SpA e cU Gtfin 
s pA 11 servizio e chiari 
ordinilo elastico commi 
surati di evoluzione della 
doni inda ehe si h sempre 
più differenziai i e persoti i 
li n i 

Obbitttiv del stn i ì 
t il eonertt ben hi io del 
1 imprendi! re pm ìt del 
lamgiint del pressioni 
st i de! e mmerei mit elei 
1 igne Ìt re 

\gos i L tsmt,si presin 
ta dunque tome un i strut 
tura equilibrala di (ceno! 
gie t ue>mini per nsohere 
problemi grandi e piccoli 
per consentire a rutti di di 
fendere i propn nsptrmi t 
le propne attività imprendi 
tonali e questo e un no 
suo preciso impegni per 
rendere chiara ed csplieit i 
la nanira delle operazioni fi 
naaaane anche a ehi di i 
narici non si intende 
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