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Francia

Piano per
esportare
in Italia

B ROMA S chiama «piano
hahas & progetto elaborato
dai frances: per aumentare le
esportaziont nel nosiro paese
Profondamente aliarmata da
gh ultim dati sull interscam
bio Pang ha deciso d ratfor
2are la sua presenza sul nostr
mercati Doamans 1l ministro
francese per 1l Commercio
estero Michel Nowr sara a Ro
ma e venerdi a Milano per lan
ciare ufficialmente | piano
L obiettivo & di annullare i de
ficit commerciale che | anno
scorso ha seghato per 1 fran
cest |a afra record di circa
cinque muhard) di franch
(1000 mibardi ch Lire) Una
brusca svolta nispetto & quasi
3 mshardi ch franchi di atlivo
registrati nel 1985

La brusca inversione-d) ten
denza nella bilancia commer
ciale \ra « due paesi ¢ dovuta

11 dollaro torna a 1325

Diverse le spiegazioni
ma tutti ora dicono
che il rialzo ci voleva

RENZO STEFANELL)

W ROMA | dollaro nsale
ma a vincere sono tedesch e
giapponest {l vicepresidente
della Bundesbank Helmut
a Tokio per inau

p > al di der
pradoth industrial itaham
solto questa voce | talia se
gna nel 1986 un attivo com
merciale ci 28 miliard: di fran
chi {circa 6mita miliardi) con
tro 22 nel 1985 e 7 nel 1980
ta Franca contranamente
agli anni precedenh non &
ruscita a colmare il sbucos
con le sue esportaziont di pro
dott agroahimentari nbno
stante un buon progresso the
conferma la debolezza dell a
gricoltura waliana 20 miliarth
di franchn in eccedenza nspet
to a 165 delianno pnma
Non bastando pu {agroal

gurave una filiale ha definito il
nalzo del dollaro un nsultato
della divancaziohe deu tass
dinteresse cu gh Stat Uniti
hanno dovuto  partecipare
nalzando 1 propn Intamo la
Borsa ¢ Tokio festeggrava il
varco per pochi moment
della quota 25mila dell indice
Nikher ormai quasi raddop
piato dallinizio dell anno Gii
investiton glapponem avreb
bero contribuito non ‘poco al
riatzo det dotlaro acquistando
utoli emess) negh Stat Units
Ma questa vola 1 finanzien
di Tokio avevano anche gual
cosa didiverso éia lesteggiare

adesso di compensare lo squi
librio pantando  attraverso il
iano lalias anche sui pro
otti industrials

i p s

pubblici  supplementari per
seimila mihiards di yen (45mila
miliardi) appare tertamente
sopravvalutato per ragiom tat

tiche ma rappresenta anche
una novita poliica Un gover
no conservatore i hberalde
mocralico viene spinto a fare
nuovi mvestiment social (in
frastrutiure  abitaziont) Una
economia dominata daila
grande finanza proettata ne:
mercati internazional cerca ¢
propno impulso und voita
tanto el mcremento
mercato nterno

Le dos) sbno pitcole inpro
porzione  all enormita deile
yuestiohi aperte nella stessa
economa glapponese  Ma
quant governi anche 1n Euro
!;_a ‘hanno fatto quel poco che
‘okio € sospinto a fare?

La Borsa di Francolorte ha
fatto eco con un cospicuo
nalzo alla sc det

Balzo delle grandi Borse

Tokio, Francoforte, Londra
grida di vittoria
e quotazioni mai viste

La finanza esulta

La npresa del dollaro e continuata 1en portando te
quotazion: attorno alle 1325 lire Ne ha beneficiato
1alira nel suo rapporto con le altre valute europee
In vista del vertice di Venezia (8 giugno) si e creato
un chma di soddisfazione generale su ambedue le
sponde deill Atlantico e del Pacifico L otimismo
sembra il nsultato di strategie politiche mentre i
dati economict nuUovi Sono scarsi

industrialt mgles: scopre che
| industna va bene | sondagg
nispondono dando1 conserva
ton per vincuon sicun il
giugno La Borsa chiude il ter
chio distnbuendo sterhne a
piene mani con ral2 del tre
per cento i due gior:s Le
analis) sul «pover uiomo d Eu
ropas la Gran Bretagna da
354 millony di disoccupah
restano confinate nel grornall
speciabistict In fondo quesla
disoccupazione  segna  la
sconfitta anticipata di una
classe lavaratnce che ha visto
erose profondamente nell ul
umo decenmio le proprie po
siziom economiche non me
no che le sue espression: cul
turah e politiche

Cosi oggn quel record di di
soccupati non tonta para
dossalmente nei giudizi che 1
grappr dominanit danno sul
«sticcesso» della politica eco
nomica dei tonYervaton

La sterfina xen ha 'goada
gnato 13 pant sufla fira muo-
vendost an collegamentd col
dollaro  Provwidenziale ag
gancio che tonsente alia hra
di compensare ie perdite su
stethina € dollaro con un mi
ghoramento in seno al Siste

bancen locali Quella di
Londra e salita per entrata in
campo fefla  Confindustria
britanrica in appoggit al par
hito conservatore imp

mente ) organizzazione degh

ma peo ed in particolare
ne1 confronti det marco L oro
ha perduto ofto puntt scen
dendd a 443 dollan | oncia
avendo restituito al doltaro i
pnmato delle preferenze an
che 1ra gl mvestiton piu timo

e

rosi
il chma politico 11 buona
sostanza detta gh andament
a breve del mercato Nella n
<erca di motvaziom per la
presa del dollaro - ognuno
avanza le sue - ha avulo parls
colare fortuna negh Stat Uniti
quella che attnbuisce alla Ca
sa Bianca una posizione rasse
gnata verso la nconferma di
Paul Volcker a capo della Ri
serva lederale Volcker 1l cn
Hico delia politica fiscale delia
Bianca che perd piace
agliambient finanzian‘perche
non esita a far salire 1 lassi
d interesse sfidando la reces
sione Volcker che porto il
dollaro alle steile nell 84 per
ntrovarselo a terra neil 86 ma
che e nuscito a coglere ap
plausi in ambedue | casi Vol
cker che hal pnmato insom
ma delle manovre spregiud:
cate destabihzzant scons:
ghate dav manuah di pohtica
economita
Volcker dunque verso un
terzo mandato che dovrebbe
scattare ad agosto Nella forte
struttura pohtica che governa
gh Stati Unitr sembra che or
mai la moneta sia diventata lo
strumento di ultima istanza
per fronteggiare gh eventi I
Congresso non si mette d ac
cotdo ne sul disavanzo ne sul
le tasse Ed ecco allora i) ban
chiere della provvidenza che
atura su < se le speranze di
tutte le fazioni tn lotta

‘Un immagine della Borsa di Tokio

In America

azionisti

«dimezzati»?

W NEW YORK Le principah
borse americane polrebbero
ragguihgere entro un mese un
accordo per una standardiz
zazione dei dintti di voto degh
aziomisti Sono le previsiont di
John Shad presidente della
Sec 1equivalente della Con
sob apparse su Wall Street
Journal di agg1 Secondo una
propbsia del Nasd (National
association of secunities dea
lers) le societd non potranno
emettere Wtoh azionan che
annullano o nducono 1 dinth
di voto dei proprietan di azi0
n ordinane  La proposta

Nasd pero permetterebbe al
le societa che entrano in Bor
sa per la pnma volta di emet
tere titol: azionan con dintti di
voto diversi | funzionan della
Borsa di New York (Nyse)
hanno sottosentto uha propo
sta molto simile e i funzionan
dell Amex (Amencan siock
exchange) sono

Per ’Abi «novita negative»
Banchieri ancora polemici

con la riforma della
Borsa targata Consob

M MILANO LaBorsascivola
sempre piu giu € s naccende
mmprovisa la polemica sul
progetto di nforma predispo
sto dalla Consob Una nuova
presa di posizione cntica del
1Atn Q) associazione banca
na) ha in effett nportato  di
battito sulla nforma der mer
cat hnanzian molto indietro
propric mentre era opinione
generale che la Consob con it
suo documento del 30 apnile
losse nuscita nelt impresa di
mettere d accordo almeno 1
taggion tra | protagorist: del
la polemica der mes: scorsi
vale a dite le banche e gh
agentt di cambio Il tutto pro
pno mentre 1| mercato accusa
un nuovo nbasso -0 73%

Nell ulimo mese 1l calo
deli indice medio del histino e
dell ordine dell 11% mentre
gh scamb) s; mantengono or
mai da molte sedute stabil
mente al di sotto della sogha
deicento milrards di controva
lore Nessuno compra pochi
©0sano cercare di vendere per
non depnmere ulteriormente
fe quote

In questd contesto certo

non esaltante che si e naperta
improvvisamente la polemica
sul progetto di nforma messd
a punto dalla Consob L Asso
cianone bancana tahana ha

mente d accordo

Le Borse Usa hanno comih
ciato a discutere del dintto di
volo per la pnma volta | estate
scorsa quando cioe il
decise di

infath  pubb preso
@osizione contro alcum pass
‘d quet documento | banchie

7 lamentano che il testo defi

tradizionale regola di un voto
per ogm azione detemita

particolare sotto accusa 50no
{e norme che dovrebbero re

golare 1l periodo transttonio
troppo nigide a gudizio del
1 Abi mentre s1 dovrebbe pre
vedere maggiore elasticitd in
un penodo di necessario mhu-
tamento délle strulture opera
tive

La nforma proposta inol
tre potrebbe provocare wn
terferenze con | operawita
propna delle banches mentre
non sarebbe sufficientemente
certo | «allineamento tempo
rales delle dverse fasi dellan
forma 1 banchier temono in
somma di dover cessare | nor
mak scambi azionan tea di lo-
ro al di fuon delia Borsa sen
2a che sia sufficientemente
certo Il momento in cul anche
gh istitut di credito potranno
avere la guida dr societa abili
tate ad operare tra le corbeil
les La Consob si hmta a n
spondere che di documento
ce ne uno solo ed e quello
del 30 aprile ! Abi viene cosi
implicitamente accusata di in
coerenza avendo In passato
dato 1l suo assenso di massi-
ma alla nforma

In venta | intervento dell A
bi non & tanto nvolto alla Con
sob quanto al Parlamento it
quale dovra ora legierare in
matena Siamo insomrma un

passo oltre la discussione tra

gh addeth a1 lavon e le ban
che cominciano il lavono per
strappare qualche mighora
mento in sede politica -Anche
per una ragione intema il ver-
tce dell Abi gunge a scaden

nitivo contenganovita negatt  za & la presa di posizione
Nyse | ve -r(speud alle versioni pre-  odierna potrebbe essere an
bband lasva| ¢ in  che un momento di questa

particolare «campagna eletto
rales Pog v
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