
ECONOMIA E LAVORO 

Carodenaro 
Clientela 
al setaccio 
delle banche 
mm ROMA «Slamo sempre 
rimproverati dalla Banca d Ita
lia e dal Tesoro di lare tassi 
troppo bassi» ha dichiaralo 
Nerlo Nasi In risposta alle cri
tiche per I ritocchi al rialzo In 
c o n o . Anche II neopresldente 
dell'Associazione bancaria, 
Piero Baruccl, aveva espresso 
la medesima opinione II mer
cato segue l «segnali» del Te-
toro , 

Penti di fronte al latto, I 
banchieri dichiarano candida
mente che non c'è mercato 
Ovvero, dopo che II Tesoro ha 
dato II «segnale-, segue una 
catena di decisioni che non 
t o n o meno arbitrarle per il fat
to 41 essere prese una alla vol
ta nel privati uffici bancari 
L'amministratore delegato del 
Banco di Roma, Ercole Cec-
calelll, s e condo quanto riferi
sce \'Asi, afferma che si sta 
esaminando la situazione «ca
s o per caso» 1 tassi primari 
resterebbero Invece Invariati 
Lo s copo sarebbe di eliminare 
I tassi più bassi d e l l 2,5% ( c e 
ne s o n o sotto II 10%) ridicen
d o Il credilo agli Intermediari 
di seconda battuta Se questo 
fosse, basterebbe semplice
mente decidere che II tasso 
primario (prime rate) è appli
cabile a tutti lenenti Il -prima
rio. cesserebbe di essere una 
finzione, tutti gli altri tassi 
avrebbero un punto di riferi
mento. Evidentemente I ban
chieri non sono disposti a far 
rientrare II loro potere In un 
normale a loco di domanda e 
offerta di fondi non sono 
•preparati» a farlo. 

Ieri nono ribasso consecutivo, l'indice è ai minimi dell'anno 

Record negativo in Borsa 
Nuova flessione (-0,6450 dei prezzi della Borsa, 
con l'indice Mlb franato a quota 926 che costituisce 
il pegglor risultato dell'anno. Il calo, in due sole 
sedute di questa settimana, supera il 3%, mentre 11 
volume complessivo degli scambi (pur timidamente 
in ripresa) si mantiene ancora su livelli inlimi. Sul 
finire della riunione, però, si è mostrata una certa 
ripresa, specie sui valori delle società di punta. 

DARIO VENEQONI 

s a MILANO La nona giorna
ta consecutiva di ribassi in 
dieci sedute ha condotto l'In
dice Mlb della Borsa di Milano 
a battere II record negativo 
dell'anno, che resisteva (con 
927) dal 3 marzo scorso II 
nuovo limite 4 stato fissato a 

3uota 926, che significa, Ira-
olio In parole più chiare, che 

mediamente le azioni quotale 
In Borsa si sono deprezzate 
dal 7,4% dall Inizio di que
st'anno, mentre le previsioni 
degli osservatori erano con
cordi nel valutare che avreb
bero potuto rivalutarsi di un 
15-20% 

La giornata - se può conso
lare chi ha Investito In azioni -

era cominciata anche peggio 
A metà mattina mentre gli 
scambi si mantenevano su li
velli infimi, la Borsa viaggiava 
su una perdita di circa un pun
to e mezzo in percentuale A 
quel punto si è notata una rea
zione gli scambi si son latti un 
po' più vivaci, e le quotazioni 
dei titoli maggiori sono mode
stamente risalite 

L'impressione è che sia sta
ta organizzata - con il concor
so del grandi operatori - una 
linea di difesa attorno ai livelli 
minimi II ragionamento deve 
essere stato all'lncirca questo 
va bene non aver voglia di av
viare chissà quali nuove inizia
tive, ma non bisogna neanche 
dare l'impressione di un Ira-
collo, se non si vogliono far 
fuggire i risparmiatori una vol

ta per tutte Di qui una mag
giore attenzione da parte di 
gente con ampie disponibilità 
di cassa Le Generali, che già 
avevano limitato allo 0,43% la 
flessione a 130175 lire, si so
no riportate a 130 700, e cioè 
sui livelli di lunedi Le Fiat, 
scese dell'I ,45% a 12 338 lire, 
si sono riportale a 12 370 Le 
Mediobanca, scese dello 
0,54% a 262 550, sono state 
trattate sul finire della seduta 
anche a 264 000 (Il che corri
sponde, scendo la legge non 
scritta ma ferrea, che 1 Me
diobanca vale come 2 Gene
rali) 

Decisamente più delicata, 
Invece, si fa ormai la situazio
ne del titoli del gruppo Monte-
dison (e per riflesso di quelli 
del gruppo Fertuzzl) La so

cietà di Foro Buonaparte ha 
perso il 2 7% una flessione 
che porta a quasi il 13% il n-
basso rispetto ai compensi di 
giugno La Borea è preoccu 
pala per gli sviluppi dell in
chiesta sulla Fondiana che 
coinvolge Mano Schimbemi e 
il vertice della Iniziativa Meta 

In proposito un po' di trepi
dazione ha accompagnato ien 
la deposizione - come teste -
di Attilio Ventura, vicepresi
dente degli agenti di cambio 
milanesi, nell ambito dell'in
chiesta del magistrato Giusep
pe De Luca Ventura e I opera
tore che secondo la versione 
di Schimbemi offri alla Mon 
tedison il pacco di Fondiana 
rastrellato da ignoti operatori 
esteri Ma sulla sua deposizio
ne non e trapelato però alcun 
che 

Ma chi li conosce questi risparmiatori? 
RENIO STEFANELLI 

s a ROMA Risparmio è una 
parola equivoca, Indica cose 
cosi diverse da avere signifi
cato economico opposto La 
ricerca presentata ieri dal 
•Cenlro Einaudi» e dalla Ban
ca del Lavoro lo conlerma 
Chi sono I maggiori risparmia
tori? L'Indagine risponde I gio
vani Ira 18 e 29 anni che ri
sparmiano Inlattl II 20,5% del 
loro reddito. Evidentemente 
questi giovani appaino cosi 
economizzatori perché quan
d o vanno ad acquistare un al
loggio devono Impegnarci an

che fino al 30-40% del reddi
to, oppure perché, non anco
ra sposati, non consumano 
l'intero reddito in quanto vi
vono in famiglia, o per altre 
ragioni Situazioni diverse op
poste negli effetti economici 

Ed I minl-risparmiatort? So
no gli anziani oltre 60 anni 
che risparmiano 1113% A noi 
quel 13% sembra molto, un 
fatto economico di grande ri
levanza (aggiunge reddito, fra 
l'altro, alle pensioni) Eviden
temente dopo 160 anni è raro 
che qualcuno acquisti una 

nuova casa o sia costretto a 
far fronte con «risparmio» for
zoso a situazioni sociali 

Quando esaminiamo le ri
sposte alla domanda «perché 
risparmi?» troviamo solo un 
51% di liberi risparmiatori e 
sono forse più del vero II 
18,7% accantuna per Integra
re la pensione (ci saremmo 
aspettati di più vista la fameli
ca campagna pubblicitaria, 
ma II boccone è ghiotto per 
gli Intermediari ) Il 9,6% ri
sparmia perché teme bisogni 
di cure mediche straordinarie 
Nel 30% del casi abbiamo una 
sorta di risparmio motivato 

dall insicurezza economica 
Le risposte all'insicurezza 
economica sono molte e di
verse - sicurezza del lavoro, 
sicurezza dell'alloggio, qualità 
del servizi sociali, solldansmo 
associativo - e non ci pare ac
cettabile una risposta alla esi
genza di sicurezza In termini 
del so lo risparmio privato Un 
banchiere dovrebbe saperlo 
meglio di tutti nessun rispar
mio può rendere equilibrata, 
da solo, la vita sociale delle 
persone 

Ancora più influenzate da 
fatti contingenti ci sembrano 
le scelte di Impiego del rispar

mio È vero che la casa scen
de dal 40 3% al 22 7% nelle 
preferenze degli Impieghi' 
Forse (indagine sottovaluta 
gli impieghi diretti (autoco-
struziom, ristrutturazioni, mi
glioramenti) C è poi una vera 
difficoltà ali investimento in
dividuale In case dati i costi 
La corsa ai titoli a reddito [is
so, passati dal 34,2% al 39%, e 
stimolata da un Tesoro che vi
ve allegramente c o m e la cica
la di tutto il sistema economi
c o Attnbuire il 22,1% alla 
coppia fondi-azioni serve solo 
a prolungare sulla carta un 
boom di due anni ora in sgon

fiamento per non avere sapu
to nemmeno iniziare, in mo
menti favorevoli, la riorganiz
zazione delle borse valori Le 
polizze vita ricevono una pre
ferenza del solo 1,8% e resta
no un salvagente dal fisco sel-

Ha detto giusto Neno Nesl 
per il quale «la gestione del 
nsparmio non è più un fatto 
tecnico finanziarlo ma è dive
nuto un fatto politico Dovre
m o affrontare nforme struttu
rali più profonde di quelle av
venute in un trentennio» Le 
idee sono però ancora scarse 
visto che Franco Plga, che ha 

ancora un piede alla Consob e 
l'altro al ministero, si preoc
cupa soprattutto di «non met
tere paletti fra industria, ban
che e assicurazioni» Per far 
cosa? Rainer Masera molto 
saggiamente ha ammonito 
che «la spinta espansionistica 
del nsparmio negli ultimi 8-10 
anni viene dalla crescita del 
tassi d'interesse reati ma non 
risulta sostenibile nel lungo 
periodo» Il risparmio, cioè, va 
prodotto nelle fabbnche, nel-
l'agncoltura, nei servizi. Chi lo 
produce, c o m e lo produce, 
anche questa Indagine lo ha 
lasciato fuori campo 

Ocse 

Schiarita 
per i paesi 
indebitati? 
s » PARIGI 11 totale del flussi 
finanziari netti al paesi In svi
luppo è calato lo scorso anno 
del 15 per cento, in termini di 
volume, rispetto all'anno pri
ma Ma sembrano emergere 
sintomi di un nuovo approc
cio alla cooperazione finan
ziarla tra paesi ricchi e poveri, 
basati su una maggiore flessi
bilità, più ampie risorse dispo
nibili e sull'adozione, da parte 
degli interessati, di politiche 
inteme più realistiche, c h e 
permettano una maggiore sta
bilità Lo afferma II rapporto 
annuale dell'Ocse sul finan
ziamenti e sull'indebitamento 
estero del paesi in sviluppo, 
che analizza la dinamica del 
fenomeno in 140 paesi. Le 
speranze che il 1986 tosse un 
anno di consolidamento e di 
assestamento, si rileva, non si 
sono realizzate Edi problemi 
di base si ripropongono ora, 
in un contesto generale anco
ra più oscuro Principale ele
mento di novità registrato nel
lo scorso anno, Il drastico ridi
mensionamento nel flusso di 
capitali bancari privati, e una 
nuova flessione nel saldo net
to del crediti all'export 

I finanziamenti pubblici allo 
sviluppo erogati dal paesi in
dustriali (aiuti agevolali più 
prestiti allo sviluppo « condi
zioni di mercato) sono Mesi 
in volume del 4 per cento, no
nostante un modesto aumen
to (il 2 ,5 per cento) degli aiuti 
agevolati concessi dai paesi 
aderenti al comitato aiuti al lo 
sviluppo dell'Ocse La ten
denza Involutiva generale de
gli aiuti pubblici è da attribuire 
soprattutto al calo (sempre In 
termini di volume) delle ero
gazioni delle agenzie multila
terali di sviluppo 

•ORIA DI MILANO 
ma MILANO La Borsa ha latto registrare 
un nuovo record negativo, Al termine 
della seduta di Ieri l'Indice Mlb ha latto 
registrare un ribasso dello 0,7% portan
dol i a quota 926 Verso le 11 II ribasso 
«ra ancora maggiore, toccando la punta 
di -1 ,2%. Nel periodo che precedeva la 

in 

chiusura la situazione è leggermente ml-

?lllorata II record minimo precedente, In
atti era a quota 927, fatto registrare lo 

scorso 3 marzo Dal 16 giugno, giorno 
successivo alle elezioni, la Borsa ha fatto 
registrare un calo del 6,6% Questo dato 
sostanzia le affermazioni degli esperti I 
quali sostengono che la Borsa risente ne

gativamente dell'Incerta situazione politi 
ca Tra I titoli colpiti dagli Investitori più 
Inclini alle vendite che non agli acquisti 
figurano anche quelli di largo mercato 
Tra questi la Montedlson, che ha perso II 
2,78%, portandosi II 12,161% al di sotto 
del compensi di giugno In ulteriore fles
sione le Fiat 
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TITOLI DI STATO FONDI D'INVESTIMENTO 
Titolo 
8TN 10T87 1 2 * 
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