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Mediocredito 
Le banche 
minacciano 
il blocco 
H ROMA. OH istituti speciali 
minacciano di chiudere I rubi­
netti del credito agevolato alle 
Imprese, Secondo li Medio­
credito del Lazio, i «già «si­
ili/» margini di guadagno de­
gli Istituti per questo tipo di 
flnantlamentl sarebbero stati 
ulteriormente erosi dall'ellet-
10 Incrociato dei recenti prov­
vedimenti di ritocco del tassi 
bancari e della decisione, as­
sunta ieri dalla Banca d'Italia, 
di elevare di un punto II tasso 
sulle obbligazioni emesse da­
gli Istituti di credilo speciale. 
11 Mediocredito afferma che la 
differenza Ira II lasso prede­
terminato per gli Impieghi e il 
i m o wlla provvista obbliga­
zionari» risulterebbe par) ad 
appena lo 0,75%, che verreb­
be assorbito praticamente per 
Intero dall'Imposta sostitutiva 
sul llnmilament! a medio e 
lungo termine. Ciò rendereb­
be -antieconomiche, le ope­
razioni di credito agevolato. Il 
direttore del Mediocredito La­
ziale, Alessandro Perrone, 
chiede la riforma dell'Imposta 
sostitutiva 2K) •diumtaia 
troppo onerosa» e l'aumento 
della commissione prevista a 
lave-re degli Istituii, 

Studi Finanziari presenta 
un quadro ultraottimista 
e fa appello alla «fedeltà» 
per i passati guadagni 

Un lungo ciclo è finito 
ed ora si vorrebbe sapere 
di più dei programmi 
su cui si sta costruendo 

I L PflY-OUT DEI PRINCIPALI GRUPPI 
CPERCENTUALE DEGLI UTILI NETTI DISTRIBUITI NEL IS8BJ 

Utili e dividendo boom 
l'azionista fa i conti 
Quest'anno 164 società delle 215 quotale in Borsa 
hanno aumentato il dividendo, cioè la parte di utile 
distribuita agli azionisti; 13 hanno avuto dividendo 
Immutato; 17 lo hanno ridotto, 11 non lo hanno 
pagato. L'esercizio 1986 ha dato quindi dei risultati 
di bilancio eccezionali: la massa degli utili (da cui 
sono tratti I dividendi) è aumentata del 39,5% aggi­
randosi sui settemila miliardi. 

RENZO STEFANELLI 

s a ROMA. Studi Finanziari 
ha presentato l'analisi degli 
utili e dividendi delle società 
quotate In Borsa 1984-86 rea­
lizzata da Nicola Forti con un 
gruppo di collaboratori. I dati 
sono tali da sviare facilmente 
da una Interpretazione corret­
ta: Il gruppo di società esami­
nate passa da 600 miliardi di 
utili denunciali nel bilanci di 
sei anni la (1981) a circa 
7.000 miliardi; 1 dividendi da 

370 a 3.800 miliardi. I tassi di 
Incremento negli ultimi anni 
sono stati del 31,8% nel 1984 
rispetto al 1983; del 34,6% nel 
1985 e 39,5% nel 1986. 

A nostro parere per ricon­
durre questi dati ad una di­
mensione reale bisogna: 1) te­
ner conto dell'inflazione; 2) 
rapportare la massa dei divi­
dendi alla massa patrimoniale 
delle società nonché al valore 
attribuito dalle quotazioni di 

Borsa alle azioni. 
Nel lavoro di Studi Finan­

ziaria sono anche dati utili a 
questo scopo. Viene indicato. 
ad esempio, il «rapporto tra 11 
dividendo 1986 e il prezzo 
storico (di acquisto) rettifi­
cato». Ad esempio, chi ha ac­
quistato una azione Fiat al 31 
dicembre 1983 ha avuto nel 
1986 un dividendo pari al 
15,9% del prezzo di acquisto; 
chi ha acquistato la medesima 
azione Fiat al 31 dicembre 
1986 ha ricevuto l'I,5%. Nel­
l'elenco di 30 società ultima 
viene Generali la cui azione 
ha avuto un dividendo pari al 
2,5% del prezzo pagato tre an­
ni fa e dello 0,4% del prezzo 
fine 1986. 

Viene posta attenzione, 
inoltre, alla politica di distri­
buzione degli utili (vedi grafi­
co ) chiamata pay out. Risulta 
che le società Eni, neoflte del­

la Borsa, hanno distribuito 
agli azionisti la più alta per­
centuale di utili, 82,4%. Inge­
nuità o necessità di attirare gli 
azionisti? Questa necessità è 
probabilmente più torte per 
Agnelli che per altri; però non 
fa miracoli. Oltre ai dividendi 
si distribuiscono azioni gratui­
te. Ma quand 'è che le emissio­
ni azionarie, gratuite o a paga­
mento, costituiscono un an­
nacquamento del capitale, 
una diluizione del patrimonio, 
ovvero la emersione di profitti 
accumulati. Nessuna analisi 
generica della massa'di utili e 
dividendi può dare risposta al­
la domanda che richiede, in­
vece, l 'esame del bilancio e 
della politica d'impresa. 

Prendendo alla lettera i dati 
generici si può giungere a 
questo paradosso: le società 
hanno ottenuto capitale attra­
verso la Borsa a minor costo 

che se lo avessero preso In 
prestito in banca; tuttavia chi 
ha dato loro questo denaro ha 
guadagnato di più che se lo 
avesse prestato al Tesoro o 
depositato in banca. La rac­
colta di capitali tramite le Bor­
se riduce parte del costi di In­
termediazione ma, alla fine, i 
conti debbono tornare. L'ana­
lisi ha proprio lo scopo di lar 
quadrare questi conti, di farti 
parlare chiaro. Questo resta 
da tare. 

Invece abbiamo sentito, nel 
corso della conferenza stam­
pa, un appello alla fedeltà 
dell'Investitore, lorse con l'in­
tenzione di incitare a guarda­
re al medio termine (3-4 anni) 
o a lungo (5-10 anni) per giu­
dicare della redditività. Ma al­
lora bisognava rivolgersi alle 
società perchè tornissero una 
informazione adeguata per­

ché il pubblico possa giudica­
re del loro Investimenti a 5-10 
anni, consentendo ad esso di 
agire nell'unico modo possibi­
le, basandosi sui fatti. Non è 
chiaro, nella analisi presenta­
ta, se gli estensori abbiano se­
guito il punto di vista dell'in­
vestitore o quello degli ammi­
nistratori delle società. Questi 
ultimi chiamano i loro sotto­
scrittori, spesso, «risparmiato-
ri», anziché «nostri azionisti», 
cioè proprietari delle società 
da loro amministrate. Cosi ab­
biamo sentito un funzionario 
della Consob, Giuseppe Za-
dra, dire che la Commissione 
non avrebbe bisogno di ela­
borare una propria analisi dei 
dati borsistici, rinunciando a 
valutazioni autonome. I formi­
dabili guadagni di questi anni 
non sono bastati a sciogliere i 
pesanti equivoci di una vec­
chia cultura speculativa. 

Usa 

Crescono 
dollaro 
e Borsa 
im ROMA. È durato poco lo 
scivolone del dollaro: già ieri 
l'effetto negativo seguito al­
l'annuncio dell'aggravio del 
deficit commerciale america­
no sembrava superato. La di­
visa statunitense si è apprez­
zata su tutti 1 mercati chiuden­
d o in Italia a 1337,5 lire, 10 
punti in più rispetto al fixing 
precedente. L'ascesa del bi­
glietto verde è poi continuata 
a New York tanto che a metà 
seduta quotava 1343,5 lire. In 
salita anche il cambio rispetto 
al marco tedesco (1,85) e allo 
yen (152,7). 

Al recupero del dollaro ha 
fatto riscontro anche una nuo­
va impennata di Wall Street. 
L'Indice Dow Jones dei titoli 
industriali ha superato nuova­
mente la soglia dei 2500 pun­
ti. Per gli esperti vi sono pro­
spettive di un'ulteriore avan­
zata, anche se molti analisti 
guardano con timore ad una 
possibile ripresa dell'inflazio­
ne, Le aspettative, infatti, non 
sono rosee. Gli economisti 
dell'amministrazione Reagan 
hanno predetto che il tasso 
annuale di crescita in termini 
reali nel secondo trimestre 
non arriverà alla metà dell'au­
mento del 4,8% registrato nel 
primo periodo dell 'anno. Una 
stima che molti ritengono ad­
dirittura troppo ottimista. 

Traghetti 
Accordo 
Scioperi 
revocati 
tfB ROMA. Sono stati scon­
giurati gli scioperi dei traghet­
ti. Dopo quattro giorni di trat­
tative tra le segreterie Csil-
Cisl-UII dei sindacali mariti­
mi, la Federmar Osai e la so­
cietà Tirrenia, è stalo raggiun­
to un accordo nella vertenza 
aperta per la risoluzione di 
una serie di problemi connes­
si con l'applicazione dell'ac­
cordo integrativo del Detieni­
le navigante ed amrnlntoitl-
vo. A conclusione della tratta­
tiva Cgil-Cisl-Uil e Federmar in 
un comunicato hanno espres­
so la soddisfazione per la qua­
lità della intesa raggiunta •poi­
ché dà risposte concrete alle 
aspettative del lavoratori e 
consente di evitare una con­
flittualità che avrebbe deter­
minato pesanti disagi ella 
utenza». 

Brutte notizie invece per gli 
aerei, 1 piloti dell'Anpac mi­
nacciano altre 24 ore di scio­
pero dopo le agitazioni con­
cluse il 15 luglio, per prole*»-
re contro I recenti comporta­
menti -repressivi» attuati date 
aziende. «Prosegue quindi -
informa una nota dell'Anpac 
- la vertenza tra Anpac ecom-
pagnie Alltalla e Ali Indetta 
per richiamare te aziende al 
rispetto degli accordi, dette 
norme contrattuali, dellostee-
so codice di rcgolamentazto-

• O M A DI MILANO 
M MILANO. Il mercato di Piazza Alluri ha 
conlermtto l i tua migliore Intonazione 
graile ad un rinnovato aiutino di denaro 
su gran pane della quota proveniente an­
che dall'estero e Ai ricoperture. Prezzi 
quindi In decisa ripresa con scambi pio 
aitivi di giovedì, L'attività più consisterne si 

è accentrata su assicurativi, Montedlson e 
valori del gruppo, Olivelli, diversi finanzia­
ri, bancari e cementieri. Una particolare 
attenzione era rivolta verso I valori del 
gruppo Ferrosi dopo l'assemblea di ieri. 
Le Agricola sono cosi salile del 4,2%, le 
Silos del 6,3; migliori le Calcestruzzi (+2) e 
le Erldanla (+0,9). In rialzo fra gli altri titoli 
più quotati gli assicurativi e in particolare 

le Toro (+3,2 le ,)rlv.), Auso­
nia e Italia (+3,1), Latina, Assitalia e Previ­
dente, Ancora migliori le Unlpol (+1,9) e 
le Ras (+1,7). La Montedlson (+1) ha pro­
seguito Il rialzo portandosi nel dopollstlno 
a 2540 lire, e cioè ai livelli toccati giovedì 
a Wall Street. Migliori le Fiat che sono an­
ch'esse salite nel dopolistìno. 
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BUIT0NI-B1/B8 CV 13% 
CABOT.M1 CEN-B3 CV 139Ì 
CÀPF'AnÒ81iJ966v13% " 
CIR-BB/92CV 10% 
EFIB-66 IFITALIA CV 
CF-B.mBfifiV1016% 
EFIB-SÀIPEMCV 10.6% ' 

ÉFNÉCW 
EFPVCV 

EM9CV2 
ÉRIOANlA.&i CV 10,75% 
£Uf tÒMbBiL-84cV l2% 1 1 1 

G É M - & 8 / 9 0 C V 9 * " 
G E N E R A u - e à c v i : * , 

GER CV 13% 
GlM-85/9ICV9,75% 
iMcv 

IMI-CIRB18/91 INO 
lMl-UNlCEMfci.1 14% 
lRl-AÉR.tWB6/93 9% 
IRI-ÀUTW84/&OIND ' " 

IHI-BROMAB7 13% 
mi-cÓMiTe* 13% 

•RI-CREDIT 87 13% 
IRI-Si SPIRITO 83 INO 
(RI-5TET 73/88 CV 7% 

IRI-STETW 84/89 IND 
IRI-STETW 64/91 IND 
IRt-STET>'8S790 9% 
IRI-STÉTW 85/90 10% 
I V A L G A S - 8 2 / 8 8 CV 14% 

M8IGCV 

MBSFCV 
MBSTCV 
MEDIOB-8UIT RISP 10% 
ME0I0B-BUIT0NICV8% 
MÉDI08-CIRRISNC7% 
ME0I0B-FI8RE 88 CV 7% 
MEDIQB-FTOSt 97 CV 7% 

MEDI08-ITALCEM CV 7% 
MEOIOB-1TALMOBCV7% 
MEDIOB-UNIF RISP 7% 

MEDtOB-MARZOTTQ CV 7% 
MEOIOB'PIR 98 CV 6,5% 
MEDIOB-SABAUD R1S 1W 

MEDIOB-SELM 82SS 1 * % 
MC0I0B-SIP8BCV7% 
MEDI0e-SIP91CVB% 
MEDIOa-SPIR68CV7% 
MBDI08-UNICEMCV7% 
MEDIOBANCA 88 CV 14% 

MIRALANZA-82CV14% 
MONTEDSELM-META 10% 

MONTEDISON-84 1CV 14% 
MONTEDISON-84 2CV 13% 

0SSICEN0-81/91CV 13% 

FERCV 
PIRELLI SPA-CV 9,76% 
PIRELLI-81/91 CV 13M 

PIRELLU66CV9,75% 

RICV 
SICV 
SMI MET-86 CV 10 25% 
SNIABPD-85/93CV 10% 
SOPAF-86/91CV9% 

SPFCV7 
STSIP2 
TRIPC0VICH-89 CV 14% 
ZUCCHI-86/93 CV S% 

Canta». 

bi 
101,8 
198.9 
144.9 
119,9 
194 

838 
112 
122.5 
118.9 
100,6 
88 

100.5 
108 
112.6 

_ 433,6 
'1249 ' 

104,1 
165 
S9.2 

208 
" 1 1 6 

1 ' ìU f 
114,1 

100,3 
122 
133 
100,6 
189 

'178,1 
' 178 ' 

111,9 
1&8 
371.6 
102,9 

90.7 
103,5 
115.5 
217 
87 
95,6 
90.6 

220,5 
170 
95 

106 
94 
B9.5 

— 126,6 
95 

230 
108.2 

3060 

381 
119,7 

— — 420 
92,2 

199.5 
320 
152 
119,6 
S4.2 

110 
170 
109,5 

' 92.2 
119 
244.6 

87 

Tetm. 

86 

101,1 
198,8 
144,9 

120,5 
194.5 
6 4 ! 

116,2 

_ — 100,8 
84 

100,7 
108.2 
114,7 

_ 435 
1330 

104 " 
169 
91.1 

_ — 16»,1 

— — — T — 

— — „ 

_ 113 
137,6 
370.1 
102,2 
90,9 

103.7 
116.6 
219 
97.8 

— 90.2 
223,5 
170 
93.7 

105,9 
93 
91,6 

— — 37,7 

— 107 
3090 
376.6 
118,5 

— — 420 

91 
198,4 
316 
161,1 
119.6 
84.3 

109,1 
178 
109,9 
91.5 

120 
266 

87 

TERZO MERCATO 
x (PREZZI INFORMATIVI! 

AGRICOLA ORD 1/1 

AGRICOLA RISP NC 
AME FIN 
CBM DIRITTI 
S GEMINIAMO E PROSPERC 
8AVARIA 
BAI 
B PROV LOMBARDA 
POP. SONDRIO 
BS PAOLO BS 
C RI BOLOGNA 

SCEI 
COMIT 1/1/87 
CARNICA 
VILLA D'ÈSTE 
CR. ROMAGNOLO 
FIMPAR R NC 
CBM PLAST 
ELECTROLUX 

C fi. PRATO 
LEASING 
PIRELLI ORD 1/7/87 
BANCA MARINO 
N0RD1TALIA ORO 

N0R0ITAL1A PRlV 
BANCA AMERICA 
MERLONI • 
ROORiGUEZ 
FINCQM 

B S SPIRITO 
PAFINVEST 

2 090/2 180 
1 035/1 090 
8 160/8 200 

—/—. 101,600/— 
247/252 

— 1 — 

_ /_ — l-~ 
2 660 /— 

—./_ 23 000 /— 

—/_ 19 500/— 
13 100/— 
35 100/— 

1 360 /— 
' 2 350/2,380 

63,500/64 000 

202 000/204 000 
3 050 /— 

4 500 /— 
7 300/— 

1 660/1 720 

800/818 

-/-1 460/1 440 
16 400/15 600 

3 800/— 
1 230/1 300 

_ /_ 

OBBLIGAZIONI 
Titolo 

MEDIOFIDIS OPT, 13% 

A2. AUT. F.S. 83-90 

AZ AUT, F.S. 83-90 2 ' 

AZ AUT, F.S. B4-92 

AZ AUT. F.S. 86-92 

A2, AUT. F,S, 86-96 2 ' 

AZ. AUT. F.S. 88-00 3 ' 

IMI B2-B2 2R2 16% 

IMI 82-92 3R2 15% 

CREDIOP D30-D38 6% 

CREDIOP AUTO 75 8% 

ENEL 82-89 

ENEL 83-90 1< 

ENEL B3-90 2 ' 

ENEL 64-92 

ENEL 94-92 2' 

ENEL 84-92 3* 

ENEL 85-95 1' 

ENEL 86-01 INO 

IR1-S1DER 82-89 IND 

|R I -5TET10%EXW 

Itri 

103.40 

105.70 

104,70 

104,80 

103,60 

102.60 

102.90 

176,85 

182,90 

89,90 

81.30 

105,80 

107,05 
104,90 

109 

106,90 
108.70 

102,66 

102,90 

103,10 

94 

Prec. 

103 

106 

104,70 

105,60 

103,60 

102.BQ 

103 

176,95 

182,90 

90,30 

81,30 

106 

107,05 

105,60 

107,90 

106.0 

108.30 

102,70 

102,90 

103,20 

94 

I CAMBI 
DOLLARO USA 

MARCO TEDESCO 
FRANCO FRANCESr 
FIORINO OLANDESE " " 
FRANCO BELGA 
STERLINA INGLESE 
STERLINA IRLANDESE 
CORONA DANESE 

DRACMA GRECA 
ECU 
DOLLARO CANADESE 
Y E N Ò I A P P O N E S E 

FRANCO SVIZZERO 
SCELLINO AUSTRIACO' 
CORONA NORVEGESE 
CORONA SVEDESE 
MARCO FINLANDESE 

ESCUDO PORTOGHESE 
PESETA SPAGNOLA 
SCELLINO AUSTRIACO 

1337.5 
723,77 

217,39 
643.07 

34.913 
2170.15 
1939,485 

190,68 
9,571 

1604,376 
1016,325 

8,793 
B6B.69B 

102,942 
198,206 
207,99 
29B.976 

9,268 
10,566 

952.9 

1327,476 
724,19 

217.41 
643.41 

34.925 
2163,125 

— 190,795 
9,565 

1504,275 
1004,275 

8,863 

869,665 
102.99 

198.06 
207,66 

— 9,283 

10,638 

— 
t1[J!Jl[|lil]fi!ÌÌi1IIE!llf[!i]l[!)!l!!lfli!iil1lliiilE!!ll[l!lll[SÌII[(!!l1ll!!l11II!ìili 

ORO E MONETE 
Denaro 

ORO FINO (PER GR> 
ARGENTO (PER KGI 
STERLINA VlC. 
STERLINA N C. (A '731 
STERLINA N.C (P. '73| 
KRUGERRAND 
60 PESOS MESSICANI 

20 DOLLARI ORO 
MARENGO SVIZZERO 
MARENGO ITALIANO 
MARENGO BELGA 
MARENGO FRANCESE 

19.320 
336 300 
137.000 
138.000 

137.000 
680 000 
890,000 
580 000 
124 000 
105.000 
100.000 
105.000 

MERCATO RISTRETTO 
Titolo 
ZEROWATT 
INO SECCO 
B AGRIC MANTOVANA 
CREO. AGR. BRESCIANO 
BANCA FRIULI 
PICC CREOITO VALt 
P. COMM. IND. 
P, BERGAMO 
P BRESCIA 
P CREMA 
P. CREMONA 
P, INTRA 
LECCO "' 
P'LOBI 
P LUINO VAR. 
P MILANO 
P NOVARA 
P SIRACUSA 
CREDITO B E R G A M A S C O 
BOGNANCO 
ITAL IN. VlT 
SUBALP AS5 
VITTORIA ASS 
DIRITTI VITT ASS 
BRIANTEA 
CENTRO SUD 
P NAPOLI 
LEGNANO 
DIRITTI B LEGNANO 
GALLARATESE 
LOMBARDA 
G SUBALPINA 
S TlBURTlNA 
PERUGIA 
CREDIT WEST 
PlNANCE 
PINANCE'PTW 
BIEFFE 

Quotarono 
1.B7Q 

171.050 
101 700 

3 279 
24,350 
16.400 
15 500 
19 300 

1 7 000' 
26 360 

1 8.600 
11 300 
13 160 
15 700 
9 950 

12 6Ò0 
20 000 

?9Sò 
27 650 

804 
le ioo 'O' 
40 000 
29 900 
7TC5Q 

17 600 
5 300 
7 250 
E 460 

—. 23 000 
1 \ \ ooo 

8 200 
6 600 
1 190 

10' 960 
"' 29'GOO' 

20.S06 
4,696 

TITOLI DI STATO 
Titolò 

BTN-10T87 12% 

BTP-1AP89 12% 

BTP-1AP90 12% 

BTP-1FB88 12% 

BTP-1FBB8 12,6% 

BTP-1FB89 12,5% 

6TP-1FB90 12,6% 

BTP-1GE89 12,5% 
BTP-1GE90 12.6% 

BTP-1GN90 10% 

BTP-1LG8B12.5 

BTP-IMG88 12,25% 

BTP-1MGB9 10.8% 

BTP-1MG90 10,5% 

BTP-1MZ89 12% 

BTP-1MZB9 12,6% 

BTP-1MZ8012,6% 

BTP-1MZ91 12,8% 

BTP-1NVB8 12,6% 

BTP-1NV90 9.26% 

BTP-10T88 12,5% 

CASSA DP-CP 87 10% 

CCT ECU 82/89 13% 

CCT ECU 82/B9 14% 

CCT ECU 83/90 11,6% 

CCT ECU 84/91 11,26% 

CCT ECU 84/92 10,6% 

CCT ECU 86/93 9% 

CCT ECU 85/93 9,6% 

CCT-ECU 85/93 8,76% 

CCT ECU 85/93 9.75% 

CCT17GE91 IND 

CCT-18DC90IND 

CCT 18FB91 IND 

CCT-1BMZ91 INO 

CCT-83/93 TR 2 5% 

CCT-AG88 EM AG83 IND 

CCT-AG90IND 

CCT-AG91 INO 

CCT-AG95 INO 

CCT-AP88 IND 

CCT-AP91IND 

CCT-AP96 IND 

CCT-DC87 IND 

CCT-DC90 IND 

CCT-DC91IND 

CCT-DC95 IND 

CCT-EFIM AG38 IND 

CCT-ENI AGB8 INO 

CCT-FB88 IND 

CCT-FB91 IND 

CCT-FB92 IND 

CCT-FB95 INO 

CCT-GE88 INO 

CCT-GE91 IND 

CCT-GE92 IND 

CCT-GN8B IND 

CCT-GN91IND 

CCT-GN95 IND 

CCT-GN96 IND 

CCT-LG88 EM LG83 IND 

CCT-LG90 IND 

CCT-LG91 INO 

CCT-LG95 IND 

CCT-MG88 IND 

CCT-MG91IND 

CCT-MG9S IND 

CCT-MZ88 INO 

CCT-MZ91 IND 
CCT-MZ95 IND 
CCT-NVB7 INO 
CCT-NV90 IND 

CCT-NV90EMNVB3IND 
CCT-NV91 IND 
CCT-NV95 INO 
CCT-OT88 EM OT83 IND 
CCT-OT90 INO 

CCTOT91IND 

CCT-OT95 IND 
CCT-ST88 EM ST83 INO 
CCT-ST90 INO 
CCT-ST91 IND 

CCT-ST95 IND 
ED SCOL-72/87 6% 
EDSCOL-75/90 9% 

EDSCQL-76/91 9% 
EDSCOL-77/92 10% 

EFB94 
EMG94 
PAG90 

PDC 90 
PLG90 

PQT9Q 
PST90 
REDIMIBILE 1980 12% 
RENDITA-36 5% 

TAP9B 

TF896 
TGE96 
TLG 96 
TMG96 
•(•MZ96 

Chfui, 

100,8 

101.85 

102,2 

101,15 

101.2 

102,7 

103,6 

102,78 

103.7 

68.66 

101,9 

101,78 

99.66 

99.4 

101,4 

102.6 

103.3 

10S 

102,15 

94.8 

102,1 

84.6 

109,75 

107,7 

109,1 

110.05 

109,1 

103,9 

106 

102,9 

107 

98.8 

98,9 

98,9 

98,9 

96.3 

101 

98,9 

100.6 

97,1 

100.2 

loi.a 
95.95 

100.65 

103,2 

100.4 
98 

100,6 

9B 

100,26 

103 

98.B 

99,8 
100,2 

103.2 

99,8 

100,1 

101,95 

96.7 

97,15 

101,1 

98.85 

100,95 

97,5 

100,05 

101.8 

95,66 

100,05 

102 
95,8 

100,15 
98.85 

103,15 
101,1 
99 

101,36 
98.9 

101 

98 
101.2 
98,75 

100.8 
97,6 

n p . 
98,5 

100.1 
96,8 

103 
98,2 

97 
95,1 
97.4 

94,85 

" '98.8' ' 
102 
88,8 
97,25 

98 
97 75 
97,16 
97,25 

87.8 

Vac. % 
- 0 . 1 0 

0.00 

0 10 

- 0 . 1 8 

- 0 . 1 5 

0.05 

0.14 

0.05 

0.10 

- 0 , 0 8 

- 0 . 1 0 

0 1 0 

0.06 

0.46 

- 0 . 1 5 

0.10 

0,00 

" 0 . 0 5 

- 0 . 1 0 
% QOO 

0.10 

0,00 

0.00 

0.47 

0.00 

- 0 . 0 6 

- 0 05 

0.48 

- 0 28 

0.00 

0.00 

- 0 . 1 0 

0.00 

0.05 

0.15 
OOC 

0.00 

0 0 0 

0,00 

- 0 05 

0,00 

- 0 . 2 9 

0.06 

0.00 

o.oo 

0.05 

- 0 . 1 5 

0.00 

- 2 . 2 9 

- 0 15 

0,00 

0.05 

0.10 

0.00 

ODO 

0,05 

- 0 , 3 0 

0 0 0 

0 0 0 

0.05 

0.00 

0.00 

- 0 06 

0 0 0 

0.00 

0.00 

0 2 1 

0.05 

- O 2 0 
- 0 10 

ODO 
- 0 05 
- 0 . 0 5 

0.00 
0 15 

- 0 1 5 
0.05 

0.00 
0.00 
0.20 
0 00 
0.00 
0 2 1 
n.p. 

&QO 
0,00 

- 0 31 

0,29 
»0.10 

" 0,31' 
0,00 
0 26 

0.11 
- 0 , 1 0 

0,00 
- 0 34 
- 0 , 0 6 

0 1 6 
' - Ò 0 8 

5 U Ì j 

0,00 
- 0 . 1 0 

FONOI D'INVESTIMENTO 

IMIREND 101 14,883 

"IffisT 
Trarr 

11.B3J" 

I M M 
a«.»i> 
1A.6A1 

8H,0ffo 

"io » j 
PHIMECAPITAIIAI 

PRiMEfitrm a i 

"Ìs-HT 

F. WIOFf SSIONALE {Al 

CENERCrjMIfiBr 17,868 

INTERB, A2I0NAW0 IAI 18 ,809 

INTERB. OB8UOAZ. IO> 13.A96 

INTERB. RENDITA 101 

NOROFONDOIOI 11919 

EURO;AWDB0MEDA IBI 

EURO-ANTARES101 

16.3W 

1 ! 88» 
EURO-VEQA (6) 

FIORINO IA) " 

10 888 

11,78» " 

17 05T 

FONOINVEST 1 (01 
FONPINVEST 2 I I 

AUREO IBI 

NAQUACAPITAL IAI 

NAORARENO 101 

REODITOSETTE IO) 
CAPITALGEST IBI 

RISP, ITALIA BILANC ( 

RISP, ITALIA REDDITO IO) MSM 

FONDO CENTRALE IBI 

BN RENOIFONOO IBI 

BN MUÌTIFOKIDO IO) 

CASH M, FUND IBI 

CORONA FERREA IBI 

CAPITALCREDIT IB) 

RENDICREDIT | 0 | 

GESTIELLE M (01 

EUROMOB.RE CF IBI 

F0N01CRI 2 IB) 

NORDCAPITAL IBI 

GEPOREND EOI 

GEPOREINVEST (Bl 

FONDO AMERICA IBI 

FONDIMPIEGO 101 

CENTRALE REDDITO (01 

SALVADANAIO 

IMINDU5TRIA (Al 

I1.M7 
28,484 

18.204 

12.20» 

27.691 

17,129 

TCTat 
; 13 480 

13 288 

" i W f f i 
18 230 
18,828 
1Q.B87 

22.814 

11.187 

18.888 

16.888 

17,34» 

11,027 

13,878 

11,821 

16,874 

11.883 

14,733 

16.009 

14.232 

12.189 

14 715 
14 600 
17.456 

"12 983 
11.368 
14.660 
H.041 
13,070 
18.306 
18.676 
iqaoo 
10.486 
10.861 
10.764 
10 603 
10.740 
10.896 
10,801 

10 893 

10434 

10.120 

GENERCOMIT RENO. (01 10 494 

FONDO COMM TURISMO 10 170 

10,183 
1Q.V0B 
10.376 
10.489 
1Q.668 
10.830 
10118 
IO 146 
10884 

~10"ÌI5 
IO 033 
3.98» 

"TTial 
10 023 

""TOÌI 

CAPITAI ITALIA 

FONDITALIA " 
FONDO TRE R 

Pr»c 

34 ,01 

MEOIOLANUM 

UT 39 090 36090 
OOL 3B.0S 37.BB 
DOL 30.671 ì n r 
OOL 41.86 41.86 

-r3òr3T8T~IWf 
SISÌ 

INDICI MIB 
Valora p , ^ c ' v t j % 

TESSILI'' ~ ~ ~ i i y ~ r m ~ ~ s i 
ì"3T"~*^^3r~^t^| 

l'Unità 
Sabato 
18 luglio 1987 

A 
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