ECONOMIA E LAVORO

11 crollo

delle Borse

Lo spettro della «depressione»
Ecco come cadde
a Wall Street il mito

nico: quant'é spigoloso il
?naondlalﬂ Titoli g'gllmne

rimetro delle Borse
a una parte all'altra

dell'emistero degli alfari. E toma lo spettro della
crisl, della Grande Crisi, che precedette la lunga
depressione americana. Quel giomno, era il 28 otto-
bre 1929, andarono in fumo 14 milioni di dollari. E
I} mito del capitalismo virtuoso,

ANTONIO POLLIO SALIMBEN

m k giusio buire a
le/m; u’lu}: ,l,ll rlcgnfo dl qa;el

ornj Infait, né la regola-
gncmazlonc /nubbllca"ﬁé it

gil affaristi, degli agenti di
cambio, dei loro clienti, degli
operatori d{ Borsa, del lun-
zionarl delle banche e dei
fondi di investimento sono in
grado di  impedi
scoppl ricorrenti e le loro con-
seguenze Serve di pid il ri-
corda di came, in passate ac:
casioni, le illusioni hanno

! uasl vent'anni
dopo aver pubblicato il suo
mirabile «The Great Crasha, il
grande crolio La sua & una
prefazione (del 1972) in cul
manifesta tutto lo scetticismo
di fronte alla storla degli affa-
i «Nella comunity hinanzia-
ria il senso di responsabilite
per la comunita nel suo insie«
me non @ piccale E quasi

nuiigr

C'd chi divide quegli anni
neri, quando andd in {rantumi
il mito della ricchezza dietro

sta

della ricchezza facile

Quel 28 ottobre 1929...

Caduta spettacolare, calo record, crollo, tracollo,

cris) di Wall Street, tragedia gh

senza alcuna con-

anni che vennero dopo Ma si
sbaglia a pensare che fu la de-

ressione a provocare Il crol-
o della Borsa, come conven-
ne a finanzien e banchien, per
far passare !idea che fosse
«inevitabiles 1 1929 spalan-
ca le sue finestre in piena eu-
forla | anno prima il neopresi-
dente Hoover manda il suo

le della vera orgia speculati-
va» Lincremento di valore
delle azioni non ha pid alcun

dizione Ma | agente di Borsa
neppure lu ha i soldi per com-
prare | m?h é 19 b.ancaJche

PP conl de-
gli utili delle societé, sale per
conlto suo, a grandi balzi acro-
batici La capitalizzazione dei
utoli vale piu di due volte il
valore dell intera produzione
Usa che avrebbe dovuto rap-

glieli p F

scadenze a breve degli inte
ressi () arriva anche al 15%)
Le somme dei prestti agli
agenti di Borsa amvano nel
'26 a due miliardi e mezzo di
dollan Lanno dopo raddop-

slogan al quattro venti «Un p Mentre piano di colpo, alla fine del
polio in ogni pentola e due sce la media dei titoli indu- '28 amvano a quota sei mihar-
bili" in agni striali si chiede come di Un indebitamento fortissi

Ironia della storia, un enno
dopo, a grol!q avwenuto, i di-

mai la produzione industnale
americana non reigstra per

p «CO
perte Hoover» | giornali con
cul sl coprivano di notte per
dormire

It valore delle azioni sale
Inarrestablimente, 1922,
1928, 1924 Net tre anni sue-
cessivi aumenta la produzio-
ne, I'occupazione, i salari non
sono molto mobili ma in com.
penso i prezzi sono stabili Nei
primi mesl del 1928 c & il col-

e «Tuth do-
vrebbero essere nicchis, &1l ti-
tolo di un articolo del diretto-
re della General Motors, Ra
skob Dellasene chinoncela
fa & un incnlpace A questo

mo per il sistema bancano
Soprattutto ¢ & quello che
Galbraith ctvama «i! capola-
voro di architettura speculati
vax la creazione delle societd
di investimento, che net 1929
niacquero al ritmo di una ogm
giorno fenale sull'onda dell 1-

psicologico se ne
affianca uno tecnico ta Borsa
americana non ha pratica
mente regole, chi acquista
un'azione non versa denaro
contante per corpirne il valo-

corsa al nalzo
Quest «rust» hanno in gestio-
ne azion altrul, ma separano
le azioni societane sottoscnt-
te dal patnmonio di quelle
che circolano sul mercato a

o

Toma attiva

la bilancia

dei pagamenti

IS ROMA A settembre la bi-
lancia de) pagament ¢ tornata
1n attivo come non succedeva
dallo scorso marzo (in agosto
il deficit era stato di 1 026 m-
tiardi) Secondo dati diffus: ie-
n dalla Banca d ftalia, settem-
bre ha fatto registrare un se-
gno piu di 919 miharch Un an-
no pnma la bilancia des paga-
menl aveva segnato un disa-
vanzo di 1 697 mihardi | conts
del 1987 nmangono comun-
que ancora negativi nei primi
9 mesi di quest'anno, infatt,
passivo ammonta a 1 921 mi-
liardh circa 200 in piu rispetto
a quanto registrato nello stes-
so do dello scorso anno

1 segni premonitori della
corsa verso il crollo non man-
cano silevano flebili voci Ec
coGalbraith «La riserva fade-
rale fu tmpotente solo pevghe
voleva esserio» 1| tracollo
d autunno ha le sue ragioni
nella febbre speculativa pre-
cedente non tanto provacata
dalla disponibilitd del credito
e dal saggio d) interesse,
guamo dallo stato d amm

a quella fiducia nell'arnechi-
mento wrefrenabile  Venut
meno la sicurezza che | incre!

A 5
Wall Street il 29/10/1929, lo stonco «venerdi nero»

via via indebolita, inhacchita
Anzi era strultural mal-

A formare it saldo globale del-
lo scorso mese hanno contri
buito afflusss netti di capilale,

sana_reddito mal distnbuit

in partl gh introiti, pan
adun do di dollan, den-

con It 5% della pop
che si aggiudica un terzo del-

vant dal sprestito ltahaw collo-

I intero reddito delle p
pessima struttura delle societa
Eer azioni, debale il sistema
ancarlo che non riesce ad ar
ginare i (allimentl, troppi gh
interrogativi sulla bilancia dex
P upa nf i
€economica

cati s

Tali afflussi hanno sopravvan-
zato le uscite per investimenti
netti di portafoglio all'estero
da parte di resid pan a

delle posizioni creditorie in
valuta, decise dal govemo lo
scorso 14 settembre

La posizione creditoria net-
ta verso l'estero della Banca
d lalia e dell'Ufficio italiano
cambi si & quindi innalzata, al
netto degh aggustamentt di
cambio e della rivalutaziohe
delle disponibilita in oro, di
4156 millardi Alla fine & sot<
tembre, sui valor di cambio di
quel giorno, le riserve ulficiali
nette erano pari a 66 190 mi-
lardi di hre, di cui 37.646
oro 20 505 valute convertibi-
i 5142 disponibilita in Ecu,
1 293 diritti speciali di prelie-
vo, 1790 posizioni Fmi, 86
passivita a breve

Intanto, mentre sul mercati
finanziari si sta ingaggiando
una baltaglia tra le mondte
che vede come protagonisti
dollaro, marco e yen, ia lira
sembra per il momento tener.
s11n disparte risentendo anzi
meno del lranco francese la
picchiata della divisa america.
na Del resto, il nostro paese

500 miliarch d1 re
Va anche rilevato che nelio

fuont stradas Ma una cosa e
chiara la flessione dell eco

scorso
le aziende dh credito st & avuto

a p sl
veali (ciod depurati dell'infla«
zione) che s0no i pid elevati
tra i paesi industriatizzati Ec-
coli stando ad uno studia re-
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