
ECONOMIA E LAVORO 

Il crollo 
delle Borse 

Titoli di massa e video hanno cambiato le regole 

Mer< É_f 
tfll ai croupier 

Nessun intermediano della Borsa di New York, 
Londra o Parigi, le più colpite, ha dichiarato falli­
mento Nessun investitore ha dichiarato il crack 
Può darsi che qualcuno ci arriverà, per il concorso 
di varie cause, tuttavia lo sgonfiamento drammati­
co dei corsi azionari non ha gli stessi effetti delle 
perdite dell'impresa produttiva Cos'è la Borsa og­
gi? Molti se lo chiedono Ecco qualche nsposta 

RENZO STEFANELLI 

La Borsa di Hong Kong resterà chiusa per tutta la settimana dopo 
aver perso 420 punti durante la seduta di lunedi 

• • ROMA La donna di casa 
che torna dalla spesa enti* 
nel borsino a seguire le quota 
zioni che passano sul video 
dei terminale collegato con la 
Borsa poi passa ordini di ac 
quisto e vendita ali impiegato 
è 1 immagine che seduceva 
qualche mese fa finanzieri e 
politici pedestri In questa im 
magine la Borsa si presenta 
con due ingredienti il termi 
naie video il quale consente 
di partecipare alla Borsa da 
qualunque distanza a qualun 
que persona ed i titoli di 
massa disponibili a milioni 
talvolta à miliardi di pezzi 

I due ingredienti sono parte 
Integrante delia Borsa di que 
sti anni presenti in misura più 
0 mono larga a seconda che si 
tratti di New York Londra o 
Milano Sono strumenti ma 
hanno cambiato gli uomini ed 
1 rapporti fra loro 

Senza il video il guco di 
Borsa restava I esercizio di 
pochi «introdotti» La figura 
centrale della vecchia Borsa 
infatti, era quella di chi com­
prava titoli per tenerli sia che 
volesse tagliare la cedola del 
dividendo annuale (negli Stati 
Uniti anche semestrale e con 
gli acconti) oppure pensasse 
di ottenere una rivalutazione 
negli anni con I incremento 
del patrimonio dell impresa 
rappresentato dai titoli Era il 
cassettista II suo portafoglio 
titoli si chiamava giardinetto 
Acquistare un titolo per nven 
derlo il giorno dopo ola setti 
mana dopo per fare il capital 
gain guadagnare sulla sem 
plice oscillazione di prezzo 
era attività di pochi giocatori 
che avevano la fama di astuti e 
spericolati ladri nati di ìnfor 
mazionl riservate 

Coi video e i connessi servi 

/ i bancari di acquisto vendita 
il gioco diventa sport di mas 
sa Si può giocare allora solo 
con titoli disponibili m grandi 
quantità pubblicizzati chiac 
chierati L informazione disiti 
formazione (nessuno e obbli 
gato a saper leggere ì bilanci e 
i programmi 5 diventa indù 
stria Parte dello sviluppo del 
la stampa quotidiana e degli 
altri mezzi di informazione si 
deve a questa industria Imbo 
mirice Le società di capitali 
sono «tentate» allora di 
emettere tanti titoli quanti ne 
può assorbire il mercato Le 
società di De Benedetti e del 
la Fiat msegna.no 

L emissione di titoli azioni 
di pieno diritto o a risparmio 
obbligazioni convertibili in 
azioni ecc avviene allora 
senza riguardo al patrimonio 
reale delle società Sia il prez 
zo che la quantità emessa vrn 
gono fissati in base alla do 
manda Nascono le figure 
•professionali» di consulenti 
veri o falsi che ritengono natu 
rale che il prezzo di una azio 
ne sia cinque dieci volte il pa 
tnmonio che rappresenta È la 
legge della domanda e del 
I offerta dicono Quando poi 
II dividendo della società arri 
va al 2% annuo (i titoli del Te 
soro pagano il 10% ) il gioco 
diventa scoperto soltanto ul 
tenori incrementi di prezzo 

giustificano ti proseguimento 
che altrimenti come accade 
per ogni catena di S Antonio 
crolla al rompersi del primo 
anello 

Mettiamo che l anello rotto 
sia la nostra massaia visitatri 
ce di borsini Non accade nul 
la Mettiamo invece che si 
rompa I ane'lo dei gestori dei 
fondi delle compagnie di assi 
curazione o dei fondi pensio 
ne statunitensi Accade ciò 
che è accaduto in questi gior 
ni 

Non e colpa del computer e 
del videoterminale Stona 
vecchia quella degli uomini 
che danno ia colpa alle mac­
chine Si può mettere dentro 
le macchine un segnale di ras 
so quando il gioco diventa pe 
ncoloso quando I anello sta 
per rompersi ma ci sarà sem* 
pre un uomo a decidere di far 
lo scattare 

Nella Borsa nessuno vuole 
questo compito di semafori 
sta 

La grande Sec (Secunty 
exchange commission) cui si 
ispira la piccola Consob Com 
missione per le società e la 
Borsa - non ha avuto niente 
da dire ne prima ne dopo la 
caduta Eppure e era tanto da 
dire La prma cosa era spie 
gare perche nella Borsa ormai 
e e soltanto posto per gioca 

tori e titoli di massa inflazio 
nati mentre non e e posto per 
titoli che rappresentano il ca 
pitale produttivo il capitale 
reale Per quotare i titoli reali 
ci vuole informazione reale e 
una pratica contrattuale da 
gente d affari croupier da ca 
sino quali sono proliferati in 
questi anni non servono 
Quando noi parliamo di rifar 
ma della Borsa molti fingono 
di non sentirci e ci attribuisco 
no strane conversioni o com 
piacenze lattiche verso questa 
forma di capitalismo 

Anche il mercato dei titoli 
di massa la catena di S Anto 
mo sempre più mternaziona 
le ha bisogno di nuovi ordina 
menti ali altezza del rischio 
Lo sanno tutti - lo mostrano 
gli arresti di truffatori nell alta 
professionalità intermediaria 
di New York e Londra - che 
e e un problema di ordine 
pubblico di polizia Molti par 
lano in questi giorni di ripulì 
tura delle borse i titoli più 
gonfiati sarebbero stati puniti 
più severamente Molti altri 
parlano pero anche di soste 
gm e restaurazione di un nuo 
vo ciclo di espropriazione dei 
giocatori che non hanno fatto 
in tempo ad uscire o sono en 
(rati fuori tempo Sono quelli 
che sono usciti regolarmente 
in tempo lasciando ad altri il 
bidone 

BREVISSIME 

Personale di terra degli aeroporti In sciopero Sono ripresi* le 
agitazioni articolate indette dalle organizzazioni sindacali 
confederali d> categoria per il rinnovo del contratto DJ oggi 
fino al 24 ottobre I Alitalia cancellerà ogni giorno 20 voli 11 
negoziato tra i sindacati e 1 Alitalia forse riprenderà lunedì 
prossimo 

Il gasolio auto aumenta di 8 lire al litro passando dal 681 a 689 
lire E quanto risulta dalla consueta rilevazione settimanale 
delle quotazioni dei prodotti petroliferi nei paesi Cee 

Brusca frenata degli Impieghi bancari nel mese di settembre 
Secondo i dati diffusi ieri dalla Banca d Italia i prestiti in lire 
sono scesi da un tasso di crescita annuo del 14 9% di agosto 
a circa il 10% di settembre 

Finanziamenti per oltre 300 miliardi all'Italia. E quanto ha 
concesso al nostro paese la Banca europea per gli investi­
menti Mutui per 88 miliardi sono destinati a finanziare pro­
getti realizzati da organismi pubblici nel quadro del Fio 
(Fondo investimenti occupazione) 

Limiti all'Importazione del prodotti giapponesi e sovietici. La 
commissione europea ha autorizzato I Italia ad escludere 
dal trattamento comunitario una serie di articoli (Motocicli. 
pellicole fotografiche macchine per cucire ecc)che, una 
volta importati in uno dei paesi della Comunità non potran­
no più essere riesportati verso 1 Italia 

L'Elsag lavorerà per le poste canadesi L azienda elettronica 
pubblica del gruppo In Stet fornirà al Canada un impianto 
per lo smistamento automatico delle corrispondenze 

Domani lavoratori Gepl In piazza. Alle 10 30 davanti al mini­
stero dell Industria si svolgerà una manifestazione nazionale 
dei 25 000 cassintegrati Gepi Ris hia di decadere il decreto 
che proroga la cassa integrazione per 15 000 lavoratori e 
stabilisce I ingresso in Gepi di altre 9500 persone 

La Olivetti entrerà nella Apre (Flntermka). L aumento di ca­
pitale (da 378 a 540 milioni) deliberato dall assemblea della 
società Apre e stato infatti interamente sottoscritto dalla 
Olivetti 

Approvato il disegno di legge sul prodotti vitivinicoli. La 
legge di conversione approvata dafSenato mira a chiame ta 
delicata questione dei metodi di arricchimento del vino 

Vetere, vicepresidente dell'Ancl, replica a Benvenuto. Lex 
sindaco di Roma m una dichiarazione definisce improprie 
ed inopportune alcune affermazioni fatte nei giorni sconti 
dal segretario generale della Ut) che aveva suggerito di com­
minare sanzioni alla stessa Anci accusata di non voler appli­
care il contratto dei dipendenti Ugo Vetere rileva che il 
contratto di lavoro viene applicato dai Comuni e non dalla 
loro associazione rappresentativa 

Scarsa accoglienza del mercato per l'offerta di Buoni del 
Tesoro In Ecu chiusasi oggi Oli operatori hanno assorbito 
Bte solo per 127 milioni di Ecu (circa 190 5 miliardi di lire) 
mentre la Banca d Italia ne ha acquistati per altri 150 milioni 

BORSA DI MILANO 
• i MILANO Borsa aperta con un ora di 
ritardo per «vedere che cosa succedeva 
altrove» Il tonto che si delineava ali Ini 
zio è stato In parte attenuato Si profila 
qualche resisterete L'<avant bourse« Indi 
cava infatti prejjl da brivido Montedlson 
-13%, Ras -8,2 Generali -7 8 Olivetti 
-6 8 La Fiat non veniva neanche Indica 
ta II «Comitato di Intervento! degli agenti 

AZIONI 

CONVERTIBILI 
decideva infatti di sospendere ie contrat 
tazlonl su una serie di titoli per rinviarli a 
fine listino e fra questi Fiat Montedison e 
più tardi Snla e Olivetti Insomma quelli 
che «fanno» I indice Fra l maggiori 1 pn 
mi a chiudere sono stali Ras e Generali 
che hanno perso rispettivamente il 2 3 e 
Il 5,5% Le contrattazioni di notevole mo 
le (sopra 1300 miliardi) sono procedute 

assai lentamente protraendosi lino al tar 
do pomeriggio Alle 15 II Mlb dava segna­
li di miglioramento con un ribasso del 
3 396 mentre il tendenziale (che com 
prende anche i prezzi del dopoborsa) se 
finava meno 2 i% dal meno 4 3 iniziale 
Al tremine il Mlb segnava 815 Fiat Mon 
tedison e Olivetti hanno perso rispettiva­
mente II 6 9 il 66 e il 68 D « G 

OBBLIGAZIONI TITOLI DI STATO FONDI D'INVESTIMENTO 
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LINIF EÒO 
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MÀRZÒTTO 
MARZOTTO NC 

MARZOTTO RI 
OLCESE 

SIM 
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BENETTON 86/W 6 5 * 
Bl INVEST 80/85 CV 12 X 
BINO DE MEO 84 LV 14 K, 
B1ND DE MED90LV 12Jf 
BUITONI 81/èS CV 13» 
ÒAB0TMICEN~8~3CV 13 X 
CAFÉARO 8Ì790 C V " l 3 x " ~ " 
CR B5/92CV 10K 
EFIB 861FTAL1ACV 
tF(B™IH85CV 10 5X 
EFIB SAIPEM CV 10 6 V 
EFNECW 
EFPVCV 
EMBCV2 

ERIDANIA 85 CV 10 75X 
EUROMOBIL 84 CV 12 X 
FERRUZZI A F 92 CV 7X 
EUROMOBIL 84 CV 12 X 
ULMINA 85/90 CV 9 X 
GENERALI 88 CV 12 X 
GEROLIMICH 81 CV 13 X 
GUARDINI 91 CV~13"5K 
G M S 5 91 CV 9 75 X 

IMCV 
IMI CIR 85/91 IND 
IMI UNICEM 84 14X 
(HI AERITW 86/93 9 * 
1RI ALIT W 84/90 IND 
IRI BROMAB7 13X 
IRI COMIT 87 13X 
IRI CREDIT 87 I3X 
IRIS SPIRITO 63 IND 
IRI STET 73/88 CV 7X. 
IH1STETWB4/89IND 

IRI STET W 84/91 IND 
IRI STETWB5/90 9% 
IRI STET W 85 90 10I& 
ITALGAS 82/88 CV 14 * 
MAGNMAR91CV 13 5 * 
MBIGCV 
MBSFCV 
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MEDIOB FIBHE88CV 7 * 
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MEDIOB S I P 9 1 C V B * 
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OCV 
OSSIGENO 81/91 CV 1 3 * 

PIRELLI SPA C V 9 76 
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PIRELLI 8 5 C V 9 75% 

SlCV 
SMIMET65CV 10 2è% 
SN iS B>"D~B579TTv~re?E 
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STSIP2 
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MEOIOFIDIS OPT 13 X 

AZ AUT_F S 83 90 ÌN0 

AZ AUT_FS 8 3 j » F l N D _ 

AZ AUT F S j Ù j » 2 J N D _ _ 

AZ AUT F_S_86 92 IND _ 

AZ AUT F S 85 95 2 TlilD 

AZ AUT F S B5 00 3 IND 

I M m 92^R2_15% 

IMI 82 92 3R2 15% 

CREDIOP D30 D3S 5 * 

CRE010P AUTO 75 8% 

f f i ENEL B3 90 1 

ENEL 81 90 2 _ 

ENEL 84 92 

ENEL 84 92 2 

ENEL 84 92 3 

ENEL 85 95 1 

ENEL B6 01 INO 

IRI S l Q I M ^ B a l N D 

IRI STET 10% EX W 
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I CAMBI 

DOLLARO USA 
MARCO TEDESCO 
VHANCO FRANCESE 
FIORINO OLANDESE 
FRANCO BELGA 
STERLINA INGLESE 

STERLINA IRLANOESE 
CORONA DANESE 
DRACMA GRECA 
ECU 

DOLLARO CANADESE 

YEN GIAPPONESE 
FRANCO SVIZZERO 
SCELLINO AUSTRIACO 
CORONA NORVEGESE 
CORONA SVEDESE 

MARCO FINLANDESE 
ESCUDO PORTOGHESE 
PESETA SPAGNOLA 
DOLLARO AUSTRAL 
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1297 5 
721 855 
215 996 
641 75 

34 673 

2162 16 
1934 

187 82 
9 387 

1498 35 
988 525 

9 061 
868 365 
102 516 
198 95 
206 95 
296 265 

9 122 
11 083 

935 25 

P<ec 
12B4 B5 

723 525 
216 13 
643 185 

34 69B 
2181 85 
1936 6 

138 14 

9 381 
1500 25 
990 65 

9 083 
872 45 
102 796 
196 515 
204 355 

298 245 
9 115 

11 051 
929 05 

ORO E MONETE 
Denaro 

ORO FINO (PER GR) 
ARGENTO IPER KGI 
STERLINA V C 
STERLINA N C IA J73l 
STERLINA N C IP 73) 
KRUGERHANO 

50 PESOS MESSICANI 
20 DOLLARI ORO 

MARENGO SVIZZERO 
MARENGO ITAL ANO 
MARENGO BELGA 

MARENGO FRANCESE 
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348 200 
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600 000 
720 000 
650 000 
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108 C JO 
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BCA SUBALP 
B AGRIC MANTOVANA 
BR ANTEA 
CRED AGR BRESCIANO 
P SAACUSA 
BANCA FRIUL 
GALLARATESE 
P BERGAMO 
P COMM INO 

P CREMA 
P BRESCIA 
P INTRA 
P LECCO 
P LODI 
P LUINO VARESE 

P MILANO 
P NOVARA 

P CREMONA 
LOMBARDA 
PROV NAPOLI 

B TI8URTINA 
B PERUGIA 

8 LEGNANO 
BEFFE 
CITBANK IT 
CREDTTEreErìGAMAsCCi 

REDITWEST 

PICC CREDITO VALT 
6 SUBALPINA 

Quotai ori e 

8 200 
95 000 
14 400 
2 900 

7 700 

26 seo 
22 400 
17 600 
16 000 
24 300 

6 650 
10 100 
15 590 
14 600 
8 500 

10 390 

18 000 
7 390 
9 750 
5 100 

3 590 

1 040 
4 051 
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4 500 

2T3T55 
10 300 
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V7 Sòtì 
6 2 i ó 
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15 000 
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BTN 10T87 I2X 

BTP 2FB90 
BTP 1AP89 12% 

8TP 1AP90 12% 
BTP 1FB88 12% 
BTP 1FB88 12 5% 
BTP 1FB89 12 5 * 

BTP 1FB90 12 6% 
BTP 1CE89 12 B% 
BTP IGE90 12 5% 

Cn s 

— _ — — 
— — — __ _ 

Va % 

_. — _ _ — — — — _ ™ 

BTP 1GN90 10% 
BTP 1LG88 12 5% 
BTP 1MGB8 12 26% 
BTP 1MG89 10 5% 
BTP 1MG90 10 5% 
BTP 1MZ88 12% 
BTP 1MZ89 12 5% 
BTP 1MZ90 12 S% 
BTP IMZ91 12 5% 

BTP 1NVSB 12 5% 
BTP 1NV90 9 25% 
BTP 1QT8B 12 5% ' 

CASSA.DP CP 97 lb'% 
CCTECUB^ 89 13% 
CCf ECU 82/89 14» 
CCT ECU 83/90 U 5% 
CCT ECU 84/91 11 25 Ji 
CCT ECU 84/92 10 5% 

CCT ECU 85/93 9% 
CCT ECU 85/93 9 6% 

CCT ECU 85/93 8 75% 

CCT ECU 85/93 9 75% 
CCT 17GE91 INO 
CCT 18DC90IND 
CCT I8FB91 IND 

CCT 16MZ91INC. 
CCT 83/93 TR 2 5% 
CCT AGBBEMAG83IND 
CCT ÀG90 IND 
CCT AGO 1 IND 
CCT AG95 IND 

CCT APH8 IND 
CCT AP91 INO 
CCT AP95 IND 
CCT DC87 IND 
CCT DC90 IND 

CCTDC91IN0 
CCT0C95IND 
CCT ECU FB94 
CCT ECU MG94 
CCT6FIM AG88IND 
CCT ENI AG88IND 

CCTFB881ND 
CCTFB91 IND 

CCTFB92IND 
CCT FB95INO 
CCT GE88 IND 
CCTGE91 IND 
CCT GÈ 9 2 IND 

CCT GN6B INO 
CCTGN91 IND 

CCTGN95IND 
CCT GN96 INO 
CCTLG88EMLG83IND 
CCT LG90 IND 
CCT LG91 INO 

CCT LG95IND 
CCT MG88 IND 
CCTMG91 IND 
CCT MG95 IND 
CCT MZ88INO 
CCT M291IND 
CT MZ95IND 
CCT NV87 IND 

CCT NV91 IND 

CcYTTTgSTM OT83 INO 
C d OT90ÌND 

CCT OT95IND 
CCTsTgSTM ST83 Ì N D ~ 
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102 35 
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96 8C 
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100 0C 
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— — 100 30 
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- 0 15 
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- 0 2 7 

0 00 
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GESTIRAS (0) 

IM CAPITAL (Al 

1MIREND 101 

FONDERSEL (B) 

ARCA 88 (81 

ARCA RR IO) 

PRIMECAPITAL (Al 

PRMEREND (61 

PR ME CASH (0) 

F PROFESSIONALE (A) 

GENERCOMIT(B) 

INTERB AZIONARIO (A) 

1NTER8 OBBLIGA? (01 

INTERB RENDITA (01 

N0RDF0NDO (01 

EURO ANDROMtDA (Bl 

EURO ANTARES(0) 

EURO VEGA (01 

F ORINO (Al 

VERDE (di 

AZZURRO [Bl 

ALA (01 

LIBRA (Bt 

MULTIRAS (Et) 

F0N01CRI 1 IO) 

FONDATTIVO (Bl 

SFORZESCO (01 

V SCÒNTEO (B) 

FONDINVEST 1 (01 

FONDINVEST 2 (Bl 

AUREO (B) 

NAGRACAPITAL (A) 

NAGRARENDIDI 

REDDITOSETTE (0) 

CAPTALGEST (Bl 

RISP ITALIA BILANC (B) 

RISP ITALIA REDDITO IO) 
RENDIFIT (0) 
FONDO CENTRALE IB) 
BNRENDIFONDOiB) 

BN MULTIFONDO 101 
CAPITALFIT (Bl 
CASH M FUND (B) 
CORONA FERREA IBI 
CAPITALCREDIT (Bl 

RENDICHLDIT (01 
GESTIELLE M (01 
GESTIELLE 8 IBI 

EUROMOB RE CF IBI 
EPTCAPITAL (B) 
EPTABOND (01 
PHbNIXFUND 181 
FONDICRI 2 (B) 
NORDCAPITAL (B) 
IM 2000(0) 

GEPOREND IO) 
GÈPOREINVEST (Bl 
GENERCOMIT RENO (0) 
FONDO AMERICA IBI 

FONDO COMM TURISMO 
CENTRALE REDDITO (01 
SALVADANAIO IB) 
AHCA 27 (A) 
IMINDUSTRIA (A) 

ROLOGEST(01 
ROLQMIX m 
PRIMECLUB (A) 

PRIMECLUB (0) 
MONEY TIME (Ol 

VENTURE TIME 
EUROMOB REDD IO) 

lor 

16 692 

23 B43 

14 432 

3SQÓ2 

19 606 

11469 

24 W 

17 596 

12 149 

26 499 

16 369 

17 730 

13 4Q0 

13 460 

11S13 

16 545 

12 576 

10 OBI 

, 2 1 7 9 4 

11 115" 

16 220 

11699 

16 004 

16 842 

11019 

12 998 

11 501 

16 366 

11 757 

14 303 

15 576 

13 934 

12 244 

14 433 

1 4 U 3 

16 632 

12 789 
1 1 * 4 6 
14 116 

11026 
11696 
11993 

12211 
10 5Ve' 
10 138 

1Ó819 
10 449 

10129 
10 3*7" 
9 988 

10 726 
9 942 

10134 
9 802 

10 673 

1Q033 
10 043 

1Ò200 
IO 542 
10 666 
S~fi"§1 

10 190 
10 287 

9 786 
9 303 

10 126 
9 932 

9 833 
10 126 
10 000 

10 000 
10 000 

FT«fl 

161Ì76 

24 746 

14 606 
25 799 

2 0 0 9 2 

• \vm 
26 IfiO 

18 062 

12 190 

37 \t% 

16 930 

16 417 

13 463 

13 464 

1 1 9 4 1 

16 041 

12 659 

10 689 

aP-ty 
* i f<fc 
"ìvwr 

11 719 

16 461 

il 265 
11Q67 

13 463 

11 643 

15 736 

11 634 

14 719 

16 903 

14 206 
12 266 

14 625 

14440 

17 265 

12 637 
11466 

u*& 
11054 

12 01» 
12.266 
12 646 

1Q4t5> 

10 888 

10 462 
10 404 
1 0 6 1 1 
1 0 * 4 0 * 

10 ? « 
1 0 Ì 0 7 
10 336 

mus 
10 678 
10 116 

10 32> 
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-TSWT 
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" K T S O T 
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10 067 
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10 161 

10 000 
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FONO TALIA 
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ITALUNION 
MED OLANUM 
RASFUND 
ROMINVEST 
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DOL 34 89 
DOL 74 79 
LtT 38 4St 

DQL a m 
DOL 29 IO 

DOL 41 85 
DOL 23 56 
DOL 35 98 

LIT 39 458 

DOL 35 08 

PrffO 

T7 39 
38 456 
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So ' « 
4 1 6 5 
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39 458 

M-12 

INDICI MIB 

n aiMÉwnr" IM "-rw 
~8H—srw 
— — T - T B 

"TOT—TOB—=T5 
C H M 1 M 

cflMMtnoa—• 
C B M O l l M — 
fLETTROTCC 
f NAN2 AR E 
I M M B B tlARI 
tóERANICHe 
MIN tR tR lF 

rresicr 

Wt 844 -S'(M 

Tfn «Si—=tTl 

-TsT- 79S - « T 
/S i -VHS 

« T T T T H 
rWEFTS- ~n»T-

—33»-

iiiiiiiinuin 12 l'Unità 
Mercoledì 
21 ottobre 1987 

"l'I" "l i" IT l 'TWW'll l! 

http://msegna.no

