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Calmi 1 mercati finanziari

Dopo-crollo:

previsti

per gli Stati U iti
due anni di recessione

W ROMA. | mercatl finansia-
vl chiudono in tranquillith una
settimana che era iniglita ma-
le. Due borse ancora In ribas-

30, Londra @ Amsterdam, ma
dell'],5-2,5%. Le altre in rialzo
dell'14%. Girano glii spettri
dei regolamanti di conto ma
2010 attive anche e iniziative
difenaive, 1] finanxiere sustra
lisno Holmes Court, protago.
nisa di humerose scalate, &
alle prese con le perdite sulle
borse di Londra, New York e
Sydney. Problemi analoghi
sono All'origine delie vendite
s Uiol) axionari delie societh
mmml & 5C0po o realiz.

D‘dm la Ford annun-
cla che m

are, alla
lunga, la poulblllu\dl lml st
lata ostile,

Il_dollaro, risalito fino a
1247 lire, & pd sceso di qu.l
che punto, Lallarme
massme Is

3000 segulte soltanto be evocie
circa W dec] di wenere
fermi | tasel d'interesse, La Ri-
serva federale ha perd dichia-

rato il 20 ottobre che in caso
di crollo del mercato borsistic
co si presenterd come finan-
2iatore di uitima istanza, L'im-
pegno a lenere fermi § tassi

vale, dunique, e se la borsa di
New York si comporterd be-

lerl le quotazioni erano so-
stangiaimente stabili.
Un autorevole centro di

Banca d’Italia e Fondo monetario convertiti all’ottimismo

Inflazione dal 6 al 4,5%?

Gli esperti della Banca d'ltalia e del Fondo mone-
tario riducono la previsione di inflazione per il
1988 dal 6% al 4,5%. Su questa base attenuano il
giudizio negativo sulla legge finanziaria presentata
dal governo lasciando intrdvedere, senza precisar-
le, prospettive di stabilita della lira e riduzione dei
tassi d'interesse. li mutamento repentino di scena-
rio appare poco motivato.

previsioni n:lvnlo, 1l Conf

ce board, ha ufficializzato feri
le previsioni di recessione di
cui 8d parla In relarione al crol-
{o borsistico. L' ia sta-

I ROMA, Bastano il conte-
nimento del costo al quale

tunitense crescerebbe del so-
lo 1,3% nel 1988 e dello 0,9%
nel 1989, E sull'acceltazione
o meno di questo declino che
sl acontrano i clan politico-fi-
nanziar statunitensi.
La situazione esterna resta
ter certi aspetti favorevole.
/indice dei prezzi all'ingrosso
negh Stati Uniti & diminuito in
ottobre, sia pure del solo
0,1%, per effeito del basso co-
sto delle importazioni di pe-
trolio ed altre materie prime.
Clb incoraggia quanti sosten-
no che bisogna smettere di
grldm all'infiazione ed alar-
gare i canall del credito. Giu-
sto il tipo di manowvra che fa
cadere ) dollaro in picchiata.
La Casa Bianca deve scegliere
qualb male preferisce,

viene imp il petrotio ed
il passagio dall aumento del-
lvaadunp -

" sul mercato finanziario, La te-

si di Tresoldi che nel 1988 si
possano tener ferme le tariffe
dei principali servizi, anzi ab-
bassarle fermandole sotto il li-
vello di inflazione, sarebbe
pid plausibile qualora fosse
realmente possibile impostare
un programma di pid ampio
ricorso al credito per gli inve-

imenti delle aziende a prezzi

RENZO STEFANELLL

difendere le misure restrittive:
mantenimento del massimale
sul credito interno sperché le
banche prestavano ai grandi
clienti e dei vinco~

to sulle buste paga ad appaga-
re le critiche severe che fino a
qualche giomo fa la Banca
d'lalia rlvolgg a alla politica
economica? E quello che ap-
pare dagli interventi del vice-
direttore Antonio Fazio e di
Carto Tresold ad un conve-
gno organizzato a Siena dal
Monte dei Paschi.

Il minor costo del petrolio
ha effetti importanti. La bilan-
cia dei pufamemi (non quella
commerciale) potrebbe chiu-
dere I'anno in leggery attivo
grazie alfle operazioni di ac-
quisizione def capltali sul mer-
cato estero, Fazio ne deriva

previsioni pli tranquitie per il
camblo della lira pur dovendo

li valutari. A parere di Fazio la
posizione competitiva dell'in-
dustria & buona, anche nei
confronti defl'area del marco
tedesco, per cul non si pone
per ora un probl di svalu-

amministrati, ! rappresentant!
della Banca d'ltalia, invece,
non sono in grado di fe i

veicolo effettivo di una politi-
ca dei redditi alla rovescia, in
Banca d'ltalia si paria ancora
di politica dei redditi come
semplice contenimento sala-
riale. {l tiro al lavoratore pro-
duttivo, quale sport preferito
di questo tipo di analisi eco-
nomica, non & finito e non fi-
nisce di mortificare il fonda-
mento sociale e scientifico
del tavoro degli economistt.
La delegazione det Fondo

re alcuna precisa previsione
circa una gestione meno re-
strittiva det credito interno e
quindi circa la riduzione dei
tassi d'interesse,

£un segnale del diffondersi
della pericolosa convinzione
che in lalia una riforma fisca-
le non si pud fare. Poiché c'¢

tazione della lira,
E non si porrd, a maggior

do sulla necessita di ma-
novrare limposta diretta, n-
dola su basi di g

ragione, se il tasso d'inflazio-
ne scende al 4,5% o anche
meno,

Tresoldi lo ritiene possibile
€ cita la rinuncia ad aumenta-
re I'lva, in quanto fa salire di-
reftamente i prezzi, a favore di
aggravi dell'impasizione diret-
ta. Una interpretazione che
mette in secondo piano il te-
ma centrale della pressione
chie {l debito pubbiico esercita

taed equita, cid appare ancor
pit sconcertante, S| rinuncia
anche a rivedere in una Iur.e
critica le

io sta per I

i lavori su basi analoghe a
quelle esposte a Siena. leri ha
incontrato il ministro del Bi-
lancio Emilio Colombo. Il ri-
gore di bilancio verra racco-
mandato genericamente ma,
visto che si pud scendere
egualmente al 4,5% di infla-
zione, grazie all'effetto defia-
Zionistico di due milioni e
mezzo di disoccupati, il go-
vemo pud sentirsi tranquilliz-
zato.

Al vertice della' Comunita
europea sul mercato unico

d'imposta (e di rigore) nei
confronti di redditt di capitali
connessl a quel boom della
economia di carta che oggi
tutti, a parole, respingono.
Invece dif entrare nel merito
dello slascio (iscale, unico

d Amato (Tesoro) e
Ruggiero (Commiercio este-
ro). Si-dice che i rappresen-
tanti italiant subordineranno,

Antonio Fazio

controlio sulle evasioni. Pud
essere un momento importan-
te. Di eguale rilievo @ perd an-
che il potenziamento delle
istituzioni europee per il rici~
clo dei capitali verso gli inve-
stimenti. Tutta I'Europa occi-

una volta tanto, la liberali

2zione finanzlaria ad un accor-
do di atmonizzazione dei regi-
mi fiscali e collabarazione net

tale ha oggi diin-
vestimenti aggravata dalla
esportazione di capitali verso
gli Stati Uniti.

Boom del gettito fiscale

Primi nove mesi record
Sono gli effetti
della stangata d’agosto

R Si cominciano a far sen-
tire sui sconsuntivi di fine me-
se» del ministero delle Finan-
ze gli aumenti di imposte vara-
ti dal govemo nell'agosto
scorso (insieme all'inizio del-
{a discussione sulla Finanzia-
ria, che ancora non & termina-
ta). Settembre & stato un «me-
se d’oros per le entrate dell'e-
rario, ed al risultato ha contri-
buito in parte detenminante il
balzo in avanti delle aliquote
Iva e l'anticipazione dell'inte-
Ta imposta sostitutiva sugli in-
teressi dei litoli pubblici. Ma,
insieme, ¢'¢ anche la confer-
ma del maggiore gettito che
allo Stato viene propro dal
Flrpet, 1a cui mancata riduzio-
ne deile aliquote & all'origine
dello scontro tra sindacati e
govemno che ha portato alla
proclamazione dello sciopero
genenale,

Venendo al dettaglio, sol-
tanto nel mese di settembre
sono entrati nelle casse dello
Stato 13.918 miliardi, pari al
24,5% in pil dello stesso mese
deli'86. La «voce trainante» va
senza dubbio ricercata nell'l-
va (+24,8%), incremento da
col evidentemente al-
I'addizionale del 4% introdot-

sta di registro (+87%) e Jo tas-
se sulle cessionl gove

che ‘sono aumentate del
225%. Ma anche di ben i

troiti della imposta sostitutiva
grazie alls applicazione dell'a-
liquota intera del 12,50%
mph\ del 6,25% sught inte-

sui titoli
anche cmne% (ded
16,4%) insieme ad lIrpeg e llor
(in maniera ancor pid consl
e n gaerse s  vog
a .
strato un aumento notevole

salto di ben 49.595 millardi.

1l tutto, nolare, in
un anno net (sono rieyl
tati fomiti ned

Ia siessa -
tae) i conirollo wi modul
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