
ECONOMIA E LAVORO 
S1TTBOIORNI in PIAZZAFFARI 

D pessimismo si aflunga già alT88 
Aumentano i disagi nella nuova sede 
DARIO VCNIOONI 

m MILANO U Borsa ha 
chiuso con una della peggiori 
giornate dell'anno (-2,29*; 
venerdì) la sua prima settima' 
na di altari nella sede «provvi
soria» del -gabbione» prefab
bricato d i p ia t ta degli Altari. 
Una settimana all'Insegna del
la depressione e del pessimi
smo, al termine della quale 
l'indice Mio accusa una cadu
ta di oltre II 4X, mentre II volu
me complessivo degli scambi 
e tornato ad assestarsi piutto
sto stabilmente al di sotto del
la soglia del cento miliardi 
giornalieri 

Annullata (con sii Interessi) 
la «ripreilna» delTaltra setti
mana, l'Indice medio della 
Borsa milanese si e riportato a 
ridosso del minimi assoluti 
dell 'anno, Inferiori ormai d i 
tre soli punti In percentuale. 
La perdita, dall'Inizio dell'an
no, supera abbondantemente 
Il 3 0 * . « dal maggio dell '86 II 
48X. se poi andiamo a vedere 
Il comportamento dei singoli 
comparti, troviamo pronta
mente la controprova delle at
tese e del t imon del mercato 
per l'anno che viene: l'Indice 
del titoli delle società finan
c h e accusa dell'Inizio del
l'anno un crollo di ben II 40K, 
battuto soltanto da quello del
le società elettrotecniche, che 
dopo II referendum sul nu
clear i a precipitato a -46,1X; 
por contro, al difendono più 
che dignitosamente I titoli del 
comparto cartario-editoriale, 
che perdono da gennaio solo 
Il 4X, e quelli del produttori di 
cemento, che mostrano nel 
confronto con le quolatìon! 
d i in l i io d'anno addirittura 
una rivalutazione del 9,3%, 
Con questi chiari di luna viva II 
mattone, dice a chiare lettere 
Il mercato, seppellendo In 
fretta e senza cerimonie tanta 
retorica spana a piene mani 
nel mesi scorai a gloria imperi
tura del «capitalismo di mas
sa» 

Venerdì, con la risposta 
premi, w n o cominciate le 
opereilonl per la chiusura del 
conti dal 1987. Martedì pros
simo intatti la Bona volta pa
gina, terminando gli «cambi 
del ciclo di dicembre e quindi 
del 1987, « d a n d o avvio agli 
affari dal I M S . CI aer i modo 
e tempo P " t oma i * w un b i 
lancio d i quest'anno per lènti 
varai memorabile del mercato 
allenarla, Per II momento mi 
ferma al solo dato essenziale 
(-31,8% In media dall'Inizio 
dell'anno) che mi pare assai 

Ncsi e Deaglio 

«Attese 
infondate 
sui Fondi» 
m MILANO. L'atteggiamento 
del risparmiatori nelconfrontl 
del (ondi d i Investimento e 
stato In parte sbagliato In al
tre parole si e chiesto ai fondi 
quello che non potevano dare 
e cioè rendimenti senza rischi 
nel breve periodo Cosi Nerio 
Nasi, presidente della Banca 
Nazionale del Lavoro, ha sin
tetizzalo quanto e stato affer
malo nel c o n o del convegno 
•I fondi comuni a line 87 
punto di arrivo o punto di par
tenza' organizzalo a Milano 
dal gruppo Interbancaria «I 
londll ial lanl - ha detto N e s l -
sl sono trovati ad operare In 
presenta di un elemento ne
gativo, I l forsennato processo 
di finanziarizzazione a cui si è 
assistito nei mesi scorai. La fi
nanza - ha aggiunto Nesl - ha 
prevalso sull'economia reale 
e si « creata l'Illusione che II 
paese potesse arricchirsi sulla 
finanza e non sulla produzio
ne, l'esportaxlone, la ricerca» 

Mario Deagllo ha presenta
to Il quinto rapporto curato 
dal centro Einaudi e dalla Bnl 
sul risparmio In Italia Secon
do quanto e emerso dalla ri
cerca solo II 34 per cento cir
ca di chi conosce I fondi di 
Investimento ha dichiarato d i 
«ver acquistato delle quote 
•L'Indice di soddisfazione cal
colalo dal ricercatori - ha det
to Deagllo - ha raggiunto un 
gradimento abbastanza consi
stente ma non certo euforico 
Tra gli Insoddisfatt i- ha preci
sato Deaglto - Il 21,9 per cen
to del risparmiatori ritiene I 
fondi poco utili e II 7,7 per 
cento II ritiene addirittura 
aconslgllablli» La mot ivato
ne, secondo Deaglio, sta an
cora una volta nelle aspettati
ve sbagliate del risparmiatori 
«Non c i al può attendere dal 
fondi un rendimento a breve 
termine - ha detto infine -
perche si tratta di uno stru
mento la cui performance va 
verificata sul medio e lungo 
periodo» 0 (ANSA) 

eloquente. 
Ma non si può chiudere 

questa nota senza ricordare II 
grande passo che la Borsa ha 
compiuto proprio nella setti
mana appena conclusa, an
dando a trasferirai dal vecchio 
palazzone al nuovo prelabbri-
caio di piazza degli Affari. Qui 
gli operatori dovrebbero re
stare tre anni, secondo le pro
messe ufficiali. Dopo II 1990 si 
dovrebbe tornare nel palazzo 
Mezzanotte, nel frattempo re
staurato, e quindi - chissà - In 
una nuova sede forse nel Cen
tro direzionale 

L'esperienza di questi quat
tro giorni (martedì fortunata
mente era festa) sembra già 
dimostrare pero che il pro
gramma (a acqua è difficile 
credere che gli operatori si ar
renderanno a lavorare tanto 
tempo In condizioni tanto di
sagiate Forse, senza volerlo, 
proprio dal -Gabbione- verrà 
la spinta decisiva all 'ammo
dernamento telematico del 
mercato azionarlo Valga per 
tutto la vicenda del banchetti 
degli istituii di credito 

vediamo In breve di che si 
tratta Essendo il «Gabbione» 
più stretto della vecchia sala 
delle grida, tutti gli operatori 
non ostavano Per cui le po
stazioni delle banche sono 
state collocate In una specie 
di ammezzato, lontano dalle 
grida. (Iran sorrisi sotto I baffi 
degli agenti d i cambio alla 
presentazione della sede uno 
a zero per noi, hanno pensato 
in mol l i . Appena partita la ri
forma si sono visti però strani 
movimenti tra 1 banchetti del
l'ammezzato; gli ordini di là al 
parterre sono vistosamente 
calati d i volume in soli quattro 
giorni DI qui l'accusa, mossa 

Kr ora a mezza voce, che le 
nche evitino le grida, l imi

tandosi a «Incrociare» tra di 
loro, all'ammezzato, ordini d i 
vendita ed ordini d i acquisto. 
Un'altra fetta di mercato ver
rebbe sottratta all'Intermedia
zione degli agenti, I quali cosi 
perderebbero le relative prov
vigioni. 

Che si tratti d i un'accusa 
londata non saprei dire (mi li
mi to ad ammettere che è 
plausibile) DI certo è la con
ferma che cosi non si può an
dare avanti. Il mercato è de
crepito almeno guanto II pa
lazzo Mezzanotte, E vista l'at
tuale depressione, bisogna 
concludere che non c i po
trebbe essere momento mi
gliore per avviare con decisio
ne la riforma 

La settimana dei mercati finanziari 
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INFORMAZIONI RISPARMIO 

Miniguida agli affari domestici 
A CURA DI MASSIMO CECCHINI 

In queste rubrica pubblicheremo ogni domenica notizia e brevi nota eulle forme di investimento più 
diffuse e a portata delle famiglie. I nostri esperti risponderanno a quesiti d ' Intarma generale: scriveteci 

Titoli pubblici 
manovrati da pochi 
em II progetto di riforma del 
mercato secondarlo del titoli 
pubblici messo a punto dal 
ministro del Tesoro on Ama
to ha aublto una Imprevista 
battuta d'arresto II Consiglio 
di Stato, sollecitato di un pare
re dallo stesso ministro, ha In
fatti deciso di rinviare a nuova 
data II suo pronunciamento in 
attesa di acquisire ulterlon do
cumenti U presentazione del 
progetto In Parlamento (pre
vista per la prossima settima
na) potrebbe dunque slittare 
addirittura al prossimo anno 
se II ministro deciderà di non 
proseguire nell'Iter legislativo 
del provvedimento e di atten
dere Il parere (consultivo) del 
Consiglio 

Per quanto si «potu to fino
ra sapere il nuovo mercato se
condario del reddito fisso si 
baserebbe sull'attribuzione a 
pochi grandi operatori (ban
che, finanziane, compagnie di 
assicurazione) definiti «prima-

3r dealers» (venditori primari) 
el compito di (Issare giornal

mente I prezzi d i acquisto e 
vendita del t i tol i , diffondendo 
le quotazioni attraverso un cir
cuito telematico 

Le lunzloni d i vigilanza sa
rebbero attribuite ad una spe
ciale Commissione di control
lo sul funzionamento del nuo
vo mercato formata da rap
presentanti del Tesoro, della 
Consob e della Banca d'Italia 
Non emerge II ruolo che do
vrebbero svolgere le organiz
zazioni finanziarie minori 
nonché le famiglie nel proces
so di formazione del prezzi 

Il fatto di dover necessaria
mente aderire alle offerte dei 
«market makers» 0 venditori 
primari riconosciuti) lascia In
fatti seri dubbi sulla volontà 

Giuliano Amato 

politica dì voler procedere al
ia creazione d i un mercato in 
quanto viene di fatto nstretta 
ad un oiigopolio di operatori 
la possibilità d i far pesare sulla 
formazione del prezzi doman 
da ed offerta Cosi come de
sta perplessità l ipotesi d i sot 
trarre alla Consob un compito 
di controllo e vigilanza su que
sto Importante segmenlo del 
mercato mobiliare compito 
che pure le è attribuito per 
legge La «pausa di riflessio 
ne» Imposta dalla decisione 
del Consiglio di Stalo offre 
I opportunità per una discus
sione più approfondita sul 
progetto di riforma che po
trebbe avere Importanti e po
sitivi risvolti sul piano della 
trasparenza nella formazione 
dei prezzi con pieno vantag
gio per il risparmiatore 

Banche deludenti 
per chi risparmia 
• * • Chi attendeva novità e, 
soprattutto, scelte dalla mi 
ntone del comitato esecutivo 
e del consìglio generale del-
l 'Abl (Associazione bancaria 
Italiana) di venerdì 11 dicem
bre può, a ragione, ritenersi 
deluso Gli argomenti all 'ordi
ne del giorno erano molti ed 
interessanti la creazione d i un 
nuovo mercato secondario 
per la contrattazione dei titoli 
a reddito fisso, innovazioni 
nella struttura della raccolta e 
degli impieghi delle banche 
con la possibilità d i liquidazio
ne trimestrale o semestrale 
degli Interessi sul depositi, un 
segnale chiaro circa la volon
tà del sistema creditizio di 
procedere con decisione ad 
una nduzlone del costo del 
denaro Tutto e stato rinviato 
all'approfondimento nel lavo
ro di apposite commissioni 
costituite all'uopo 

Unica decisione ufficiale 
quella d i proporre alle banche 
di accantonate $00 miliardi di 
lire per I prossimi cinque anni 
nel «fondo tutela depositi» per 
ovviare alle Inevitabili minu
svalenze che l'andamento re
cente del mercati finanziari 
costringerà ad iscrivere In bi
lancio. Non è un risultato con
solante per I risparmiatori che 
attendono novità significative 
da un sistema - quello finan
ziarlo - che ha palesato, pro
prio nell 'ultimo anno, la sua 
strutturale Inefficienza sul 
fronte della tutela degli Inve
stimenti delle famiglie Ma è 
lo stesso presidente dell 'Abi 
ad ammettere « l'incapacità 
del banchieri a vedere oltre II 
proprio naso • 

Le responsabilità dell ' im
passe vengono in parte ad-

I comunisti dello lacp partecipano 
al dolore del compagno Tomaso 
Strumia per la perdita del padre 

GUGLIELMO 
Sottoscrivono per / Unità 
Tonno 13 dicembre 1987 

1 compagni della sezione E Cunei 
sono fraternamente vicini ai fami 
han per la scomparsa del compa 
gno 

EZIO CARLETTI 
avvenuta a Modena 111 dicembre 
scorso 
Sesto S Giovanni 13 dicembre 
1987 

Ne) 10* anniversario delta scompar
sa del compagno 

ISAIA REBECCHI 
la moglie e I figli lo ricordano con 
Immutato affetto e In sua memoria 
sottoscrivono lire 30 000 per / Uni
tà 
Genova 13 dicembre 1987 

Nel 10* anniversario della scompar 
sa del compagno 

OTTELLO FRANCHI 
la moglie lo ricorda con affetto e in 
sua memoria sottoscrive lire 20 000 
per / Unità 
Genova 13 dicembre 1987 

Nel 19* anniversario della scompar* 
sa del compagno 

LUIGI PERMETTO 
la moglie e I figli lo ricordano con 
affetto e in sua memoria sottoscri
vono per / Unità 
Genova, 13 dicembre 1987 

A un mese dalla tragica scomparsa 
di 

LORENA NESPOLO 
i comunisti di Tavagnaco ricordano 
le sue doti di umanità e semplicità e 
Sottoscrivono per / Unità lire 
30 000 
Tavagnaco, 13 dicembre 19S7 

Con grande affetto Renata e Frarv 
co Bonesi Paolo Laura e Mauro 
con Lucio De Carlini partecipano 
al lutto di Maddalena e Gian Carlo 
Bosetti per la morte di 

FRANCESCO PUGNO 
In sua memoria sottoscrivono per 
I Umtò 
Milano 13 dicembre 1987 

A sei mesi dalli scomparsa del 
compagno 

BARTOLOMEO GANASSI 
(Ubero) 

che fu un fervente antifascista par 
tigiano della guerra di liberazione 
nazionale dirigente dell Anppia di 
Carpi la moglie e 1 figli nel rinno
varne il caro ricordo nanno effet 
tuato una sottoscrirlone a sostegno 
deil Unità 
CaurpL 13 dicembre 1987 

L8 dicembre scorso è mancato al-
I affetto del suoi cari il compagno 

EMIDIO GUIDETTI 

di Modena Lo ricordano addolora 
ti II fratello Adolfo e la sorella Non
na di Milano i quali nngraziano tut
ti i partecipanti che hanno condivi 
so I enorme dolore ricorrente Per 
onorare la memoria del congiunto 
è stata effettuata una sottoscrizione 
a sostegno de l'Unità 
Modena 13 dicembre 1987 

Nel 28* anniversario della morte di 

BERNARDINO ANSELMO 

e nel 18* della moglie 

GIULIA BOTTA 
il figlio e la nuora II ricordano con 
immutato affetto e sottoscrivono lire 
40 000 per / Unità 
Savona, 13 dicembre 1987 

Nel 2* anniversario della scomparsa 
della compagna 

ESTER MUSSO CAVAGNARO 
il figlio Mario Cavagna» la ricorda 
con dolore e «Hello a compagni. 
•mici e a lutti coloro che la conob
bero e le vollero bene e In sua me
moria sottoscrive lire 100 000 per 
IVnità 
Genova, 13dicembre 1987 .. 

Nel 3* annWerurio detta scomparsa 
del compagno 

GIANETTO FIORINO 
il suo ricordo e sempre vivo nella 
moglie Evehna e nella figlia Lucia 
na In sua memoria sottoscrivono 
SO 000 lire per / Unità 
Torino, 13 dicembre 1987 

Nel 9* anniversario della scomparsa 
del compagno 

BRUNO CURRELI 
la moglie e i figli lo ricordano con 
immutato affetto e In sua memona 
sottoscrivono lire 30 000 per / Uni
tà 
Genova 13 dicembre 1987 

Nel 7* anniversario della scomparsa 
del compagno 

LUIGI CORBINO 
la moglie e I figli lo ricordano con 
grande affetto e in sua memona 
sottoscrivono lire 20 000 per l'Uni 
là 
Genova 13 dicembre 1987 

Nella ricorrenza del quarto anniver
sario delta scomparsa del compa
gno 

FRANCESCO REBESCHI 
il figlio Angiolmo ne ricorda la me
moria sottoscrivendo 100 mila lire 
a favore dell Unità 
Umbiate 13 dicembre 1987 

Per onorare la memoria del com 
pagno 

QUIRINO ZINI 
nel secondo anniversario della 
morte la moglie Renata ha sotto
scritto lire 50 000 per / Unita 
Trieste, 13 dicembre 1987 

COSTANTE DEGANO 
compirebbe 80 anni La moglie Ma
ria ricordandolo con afletto a quin
dici anni dalla morte sottoscrive 
centomila lire per / Unità 
Trieste, 13 dicembre 1987 

Nel 22* anniversario delia scompar
sa del compagno 

FRANCESCO DEL BELLO 
la moglie e il figlio nel ricordarlo 
con immutato affetto a quanti lo 
conobbero in sua memona sotto
scrivono lire SO 000 per / Unità 
Genova, 13 dicembre 1987 

Anna, Anita, Gilberto Gabriella ri 
cordano con affetto e rimpianto il 
compagno 

ANDREA TRAVERSA 
nel 3' anniversario della sua scom 
parsa e sottoscrivono per / Unità 
Milano, 13 dicembre 1987 

Nel secondo anniversario della 
scomparsa di 

LUIGI CRISTOFOLI 
la moglie e le figlie lo ricordano 
con Immutato affetto e sottoscrivo
no per I Unità lire 50 000 
Tavagnaco 13 dicembre 1987 

Ricorreva ieri il 3' anniversario del
la scomparsa del compagno 

ANDREA TRAVERSA 
Lo ricordano con immutato affetto 
la sua compagna Cesi II figlio Be
nedetto i fratelli Franca e Ubero, la 
cognata Miranda e I nipoti tutti che 
sottoscrivono per / Unità 
Milano 13diccmb-e 1987 

Sono trascorsi sei anni da quando 
ci ha lasciati II compagno 

CELSO CHINI 
U moglie Luisa Io ricorda con Im 
mutato affetto e tenenza t tulli «Il 
amici e compagni per la sui grange 
umanità e dedizione agli Ideali di 
libertà e del socialismo In sua «te-
moti* sottoscrive per l'Unità 
Rama, 13 dicembre 1987 

Nel 6* anniversario della scomparsa 
del compagno 

CELSO CHINI 
Il figlio Sergio la nuora Manelta e I* 
nipotina Anna lo ricordano agli 
amici e compagni con tapto anello 
e sottoscrivono per l'Uniti 
Roma, 13 dicembre 19&7 

Nell'incancellàbile ricordo dalla 
compagna 

MALVINA ZANELLA 
I cugini Fantini da Gallarne lotto-
scrivono lire 200 OOu per l'Unità 
Padova, 13 dicembre 1987 
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Il mondo 
e la pace 
dopo 
rincontro 
Gorbaciov 
Reagan 
articoli e interventi ili 

Giorgio Napolitano 
Stanley Aronowitz, 
Zdenék Mlynér 
Roberto Fieschi 
Gianni Corvetti 
Detlev Albera 
Michel Charlot 
Antonio Bronda 

r è\ 
Hertp Miìller 
Bassure 

L opera pr ima di una giovane autr ice che si è 
lat ta apprezzare per I incisività polemica e 

graft lante della sua scr i t tura 
Lire 16 000 

Editori Riuniti 

dossale all'autorità politica ed 
alla Banca d'Italia per l'osta
colo oggettivo ad una riduzio
ne del costo del denaro costi
tuita dall'aumento al 30% del
l'imposta sugli Interessi dei 
depositi a partire dal prossimo 
anno e dall'imposizione del 
massimale sugli impieghi Per 
quanto riguarda t'imposta ab
biamo, anche in questa rubri* 
ca, più volte denunciato l'ar-
bitranetà delle aliquote sugli 
impieghi finanziari che ha ca
ratterizzato le politiche dei 
governi dagli anni Settanta ad 
oggi 

Per quanto riguarda il mas
simale et sembra strano che 
proprio i l dottor Barucci finga 
di ignorare come questo sia 
stato il solito strumento «tam 
pone» cui è dovuta ncorrere 
l'autontà monetaria per argi 
nare 11 ritorno d'inflazione e lo 
squilibrio della bilancia dei 
pagamenti dovuti alla incapa
cità strutturate del sistema 
creditizio a «selezionare* gii 
impieghi al momento della «n-
presina estiva» in concomitan
za con l'adozione di provvedi
menti di liberalizzazione valu
taria che hanno favorito un 
suicida esodo di capitali verso 
i mercati esteri 

Eppure una interessante n-
flessione sulla gestione della 
raccolta bancaria è stata pro
posta da alcuni mesi anche da 
Assbank La presenza di Tan 
credi Bianchi, oltre allo stesso 
Barucci nel gruppo di lavoro 
costituito presso Bankitalia 
per affrontare 1 argomento, fa 
sperare che alcuni aspetti d i 
quel lavoro e, soprattutto, la 
possibilità di remunerare i de
positi a seconda dei tempo di 
giacenza e non In relazione al 
loro volume venga npresa 

14 l'Unità 
Domentca 
13 dicembre 1987 
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