ECONOMIA E LAVORO

Dopo il «grande crollo»
Chiuso I'anno in Borsa

La

perdita media

stata del 31,4%

W MILANO. Con una seduta
orientata per una volta al rial:
20 (+1,33%) |a Borsa ha chiu-
so finalmente le operazioni
del ciclo di dlcembre 9 qulndl
deli'87. Il bilancio del mese &
deludente (~2,41%), quello
dell'anno addinittura nero:
ddl‘lnlzlo dell'anno | prezzi
arino parso In media oltre il
308 de) loro valore (-314,
per 'esatte;
It lungo falzo del listino
rmema dunque il conto. Mi-
ioni di persone, convinte del-
llmmllunle propaganda sul-
ia luminose soni del capitali-
smo di massa ad en!ure nel
merceio bonhlleo. ‘m ane
1o amaramente i contl. Nel li-
slino ¢l 90n0 una trenting di
titoli - ¢ tra cﬁmu anche alcu-
nI noml nob I. nome laCirdi
nedetti e la Fer-
- chﬂ rerdonn da gen-
nalo oltre il 50% della loro
quotazione. Per contro, sono
wolo un'aitra trentina quellt
che difendono il proprio valo-
re, uscendo indenni dalla bu-
{ars del grande crolio, Se cal-
collamo attorno al 8-10% 1
rendimento del titoli di stato
ncqulmblll un lnno u. vedia
mo che nomn pit di 20 titoli sy
circa 300 hanno mnmo al
propri  sottoscrittort  rendi-
ment wpeﬂorl.
n anno nero
cha nmri nolla storia dei

mercati linanzlari soprattutto
ger Il grande crollo di Wall
reet & per la tempesta che
partendo da New York in po-
che ore si & abbattuta su tutte
le horse del mondo. E che pe-
serd, c'd da %lumcl sui bilan-
ol di centinala di famiglie ita-
liane e sul loro orlentament!
Hguardo I} mercato finanzia-
rio. In assenza di regole effica
cl, Igrandl ruppi hanno race
colto in pochi anni migliaia e
migliala di miliardi di rispar-
mio, e oggl al sottoscrittori ri-
mangono titoli quasi sempre
sottovalutati rlspeuo al prezzi
di acquisto, e 1u|ndl difficit-
mente smerciabili, a meno di
non accettare vistose minu-
svalenze. Sono fenomeni che
lasceranno il se‘fno neghl anni
a venire, Che sia mutato I'o-
rientamento  della gente lo
hanno compreso anche i
randi gruppi, alcuni dei quall
? Montedison e Ferruzzi in te-
sta) hanno rinvisio a templ
migiiori enerose operazioni di
aumento di capltale,

Il mese di gennnlo. che in
Botsa comincia oggi, & il pri-
ma da molti anni in'qua senza
aumenti di capltale a paga:
mento, Lunica novitd di un
certo rilievo & attesa al merca-
to rmreno. con il debutto - il
21 dicembre prossimo - della
Banca Popolare dell’ Eméll’ag v

Usa in rosso per i capitali De Larosiere (Francia)
e Myazawa (Giappone)

La moneta pit usata

negli scambi mondiali
¢ in balia dei creditori

chiedono a Washington
di accettare una disciplina

Le briglie al dollaro?

Le borse in recupero dell'1-2%. Il dollaro che riat-
traversa la soglia delle 1200 lire a New York (ma
scende ancora, sotto 127 yen, a 'l'okno) Pausa sui
mercati mentre un nuovo segnale dell’aggravarsi
degli squilibri mondiali viene dalla bilancia dei pa-
gamenti statunitense: deficit di 43,38 miliardi nel
terzo trimestre, il pili alto di sempre. Il debito este-
ro degli Usa sale a 380 miliardi di dollari.

nato a dire che gli Stati Uniti
devono sottoporsi ad una di-
sciplina internazionale, in ger-
go diplomatico «tornare agli
accordi del Louvres, cioé ad
un sistema di controllo coliet:
tivo sulle oscillazioni moneta-

Lex direttore del Fondo
monetario Jacques Delarosie-
re (ora governatore della Ban-
ca di Francla) & stato ancora

T RENZO STRFANELLY

B ROMA, Peggiora la posi- I Il debito estero degli Stati
zione degli Stati Uniti come Uniti (passivitd meno anivul&)
paese col pill alto debito del @ emerso nel 1985 con 111,9
mondo. Nel terzo trimestre, miliardi di dollaﬁ LAmmmI
r la prima volta in 29 annl,
Kg chiuso in 10530 anche la  dosi dag\i \mpegni in seno al
bilanci i i ron o i n?n halvo-
uto correggere quel passivo.
Nel 1986 & anzi salito a 263,6
miliardi i dollarl. Ora & a 380
ma gid nel primo semestre
dell'anno prossimo potrebbe

d
Vale a dire che gli Stati Uniti
hanno shorsato agli stranieri
che hanne investito in titoli ed
attivitd americane pl di quan-
to gli americani abblano rica-

vato dal loro investimenti al-  giungere a 500.

I'estero. Puo essere ancora la mone-
D'ora in poi ad allargare il ta di pid largo uso internazio-

disavanzo della bilancia este- naleil dollaro degli Stati Uniti?

I ministro delle Finanze giap-

ra contribuird anche questo
ponese Kiichi Myazawa ¢& tor-

deficit della bilancia in capita-

A

ph +E assolutamen-
te necessario slablliume le
parith d

stamenti» molto costosa rife-
rendosi agli effetti recessivi
nella produzione e negli
scambi.

Questo riferimento agli el

ri. Ma per la categoria di teo-
rizzatori come il prof, Meltzer
il disavanzo in capitali degli
Stati Uniti & un fatto inesisten-
le e, comunque, si i comregge

fetti della

sulle attivitd reali & la bestia
nera dei reaganiani. Nonvo-
gliono essere giudicati sulla

base dei fatti. sLasciate che il.

dollaro faccia quel che vuole.

Niente pid accordi internazio-
nall sul tassi d'interesse: ecco
cid che il presidente Reagane
s al Tesoro James

che funziona con Iasl alterna-
te di sopravalutazione (over-
shooting) e sottovalutazione
(undershooting) non ¢ com-
patibile con gh obiettivi di cre.
scita e d'interscambio dell'e-
conomia mondialer.

Cosi Delarosiere seppelli-
sce dieci anni di

Baker dovrebbero annunclare
al mondos, ha proclamato jeri
il prof. Allan Melizer della
‘rgllon University (Los Ange-

Meltzer ha una teoria peril
ﬁmgo della bom aNew Ygﬂ:
e

a sé, ) il
dollaro- fino a 800 o 900 k-

E probabile che f'unica cor-
rezione vera della politica di
si avrd

Allarme del gen. Pellegrino
Nei mercati finanziari
s'infiltra la criminalitd
Proposte della Tributaria

@8 ROMA. I comandante
della Guardia di finanza Gae-
tano Pellegrino chiede di po-
tenziare fa polizia trib

degli uficiali in grado di se-
guire moviment in modo da
mirare nieglio gl interventi
nel Verrd

poiché «in una societa sempre
pit dominata dal potere eco-
nomico-finanziario le associa-
zioni criminali sono sempre
pid caratterizzate dal peso
dell'organizzazione e del de-
narow,

Inaugurando l'anno acca-
demico delia Scuola di polizia
tributaria, Pellegrino ha espo-
sto un programma di estensio-
ne dell'azione repressiva, Ri-
tiene, ad esempio, che sia ne-

quando la crisi avra prodotto
tutii i suoi dannl. Un sondag-
gio condotto dalli'A

rio un maggior controllo
sulle societd fiduciarie e di ge-

promosso intanto un incontre .
internazionale sl trafhci ot
stupefacenti, il riciclaggio di
denaro sporco, la movimenta-
zione illecita di armi.

It ministro delle Finanse,
Antonio Gava, ha colto I'oc-
casione per ribadire che il de-
creto sull'tva dei piccoli ope-
ratori (ogg! a regime forfetta-
tio) sard emesso soltanto a fi-
ne anno. fl ministro teme di
agevolare operazioni di apo-
siamento sull'anno 1968 di

stlone del lo&di comuni di in-

ne Americana degli Economi-

sti ha messo in evidenza le se-
guenti tendenze: 1) it 50% de-
gli economisti vede lontana la
recessione; 2) il 43% ritiene
che ci sard recessione manife-
sta entro il 1988; 3) il 7% ritle-
ne che I' economia Usa sia gid

tassi d'i sul finire del-

del cambi flyttuanti che lo ha
vls!o rotagonista di primissi-
come direttare del

Fmi Ied parlava, a Parigi, nel
corsfo diuna con(e:erazia :}am
. Lo spunto per la dichiara-
gl:me non & astratto: ha defini-
to I'attuale politica di «aggiu-

R

l'estate mentre le attese di
profitto restavano immutate.
Quegli sumenti del tasso d'in-
teresse dovevano stablilizzare
il dollaro, non solo, ma erano

necessari per attirare upnali
esteri inun paese che di rende
ormal dagli investimenti este-

A

Ceno. fino a che gli Sml

an-
che modifiche normative,
«L'Insieme dei controlli, cor-
relato ad interventi correttivi
della Legge Bancaria, anche
con riferimento a forme di
abusivismo nel settore, che
costituiscono al momento il
collettore preferenziale dei
flussi finanziari flleciti, con-
di svelare molte

Uniti p

pitali al ritmo che abb vI-
sta la recessione resterd na-

scosu. Altri

i conto. Fra questi anche al-

cuni paesi europei come la

Francia, che a|Cidp

realtd ha detto
Pellegrino.
paesi pagheranno La Guardia di finanza chie-

de di poter costituire punti di
osservazione anche all'estero.

prendere posizione.

collo
cando nelle sedi dlplomatiche

joni in corso dato che
viene data per scontata la
reintroduzione  del  regime
analitico.
Anche per it del w-
perispettori il decreto viene
rinviata, «Non si pud mandare
via prima del tempo chi non &
scadutor ha detto Gava, Le
giomata di studio seguita all'i-
naugurazione ha avuto come
tema centrale la
dei redditi di capitale, | relato~
1i sono d'accordo sulla neces-
sitd di unificare § critert &l
ma non sl mode.
'Irpef resta, per tutti, una im-
posta da rivedere sostancial-

mente ma un progetio politi-
co di riforma manca.

A
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