ECONOMIA E LAVORO

L'aumento ¢ del 3,23%
Con due giomi di ritardo

ma la fiducia

torna

anche alla Borsa di Milano

| MILANO Con 48 ore di
ritardo & arnvata anche In
Italla I'ondata di ottimismo

roveniente da oltreoceano

on ¢'erano molti dubbi sul
fatto che alla napertura della
Borsa cf sarebbe stata
un'impennata delle quota-
zioni dei titoli, dopo quanto
era accaduto sulle altre prin-
cipali Borse mondiall Ve-
nerdi, infattl, il mercato di
Plazza Affari sl era chiuso
con una nuova flesslone Po-
che ore dopo perd I'annun-
cio che il delicit della bilan-
cla commerciale americana
era inferlore di quanto previ-
slo aveva fatto registrare un
consistente recupero nelle
Borse che ancora avevano
le quotazioni in corso Cosi
a Milano i & dovuto atten-
dere ben due giorni prima
che sl avvertissero sul mer-
cato azionario | positivi ef-
Tetti di un'euforia che segue
a tante settimane di depres-
sione Il recupero sulla sedu-
ta grecedenle & stato del
3,23% che ha portato I'indi~
ce Mib a quota 1022, con
un incremento del 2,2% ri-
spetto all'lnizio dell anno

ib che della crescita delle
guotazionl. il segnale di mo-

erato ottimismo giunge dal

che ha toccato nella seduta
diteri 1 31,5 milioni di azioni
passate di mano, il quantita-
tivo pid alto da un mese a
questa parte
Gla dall imizio della seduta
sl & avvertito che la tenden-
za era favorevole Alle 11
Vindice registrava un pro-
gresso vicino al 4% con la
magglor parte degll operato-
ri che ricevavano ordim di
acquisto per quasi tutti ) tito-
I, ma in particolare per quel-
Il a largo mercato, segno
che st stavano muovendo in
senso c})osi!lvo anche i «bor-
da

registrato un incremento del
3,9%, risultato alla fine della
seduta le pill scamblate con
4 6 milioni di azioni ordina-

(+5,9%) e oltre un millone di
azioni trattate Ferruzzl e Ini-
2iativa Meta hanno reagito in
modo tranquillo alle notizie
relative ad un presunto pas-
saggio del pacchetto di
maggioranza con un recupe-

Ipotesi su una svolta nella politica monetaria statunitense

Dollaro 1240, Borse caute

1} doliaro & passato ien da 1201 a 1235 lire al
cambio in Itaha, a 1240 a New York A Tokio ha
superato 1 130 yen, a Francoforte 1,68 marcht Le
borse valori, nlanciate venerdi dai dati delta bitan-
cfa Usa (13,2 mihard: di disavanzo commerciale a
novembre) hanno registrato aumenti fra lo 0,24%

di Londra e 1l 5% di

rancoforte. Ma New York a

metad seduta era stazionario.

RENZO STEFANELLI

mm ROoMA La npresa del dot
laro ha sganclato le borse
nelle quali torna a prevalere
una logica difterente degh af
fari rispetto al mercato de
cambi Il miglioramento delle
esportazioni statunitensi ha
fatto risalire venerdi scorso
borse e dollaro ma giad due
giorni dopo si cercano moti-
vazioni pil specifiche in cla
scuno di questi mercati

Sul plano monetano fonti
glapponesi tornano a ripetere
che Washington ha cambiato
politica vuole un dollaro pu
stabile Quando sl passa alle
cifre apprendiamo che Foscil
lazione yen-dollaro verrebbe
accetlata  nell ambito  di
120-140 yen clog nella misu-
ra del 15% (120 yen &1l mim
mo delle scorse settimane)
Una oscillazione del 15% in un

cordo di stabiltd Se quell so-
no 1 termtm del! intesa il tutu-
ro resta all insegna deila de
stabilizzazione Gl operaton,
posti nell i hanno
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restano gravati dal costo di
questa incertezza

Le fonti che grano sulla
conversione di Washington al
la stabilitd monetana indicano
altri segnali 1a Riserva Federa-
le avrebbe cercato gia 111

Manca un solo tipo di se
gnale la correzione al nalzo
dr tassi d interesse che ga-
rantirebbe automaticamente
la forza del dollaro Ma il con-
) dei tassi resta una

Laccordo seguito pol fra Ta-
keshita e Re%gan per l'apertu-
ra di linee di credito fra le
banche centrali diretta a con
sentire una pi agevole «dife-
sa» del dollaro andrebbe nel

delie armi con cuf a Washin-
glon s1 pensa di poter evitare
un ametramento dell econo-
ma

Certamente il rialzo dex tas-
si ostacolerebbe la ristruttura-
zione dell economia degh Sta-
1 Untti e la sua ambizione di

d h Tuttavia si tace sul
fatto che | elemento centrale
della nstrutturazione resta la
svalutazione del doliaro, quin-
di | abbassamento dei prezzi
di offerta di conseguenza an
che delle retnbuziom di lavo-
0

Sono gh stesst imprenditon
degl Stat Unih ad avere attac
cato dall esterno alcum punt
di forza dell economia statu-
nitense come gl alti salan Lo
hanno fatto impiantando fab-
bniche in Asta - | esempio di
Taiwan & 1 p clamoroso ~
dove utilizzano { bassi salari e
il cambio favorevole della

n via di sviluppo che vendono
materie pnime sottoLosto e
talvolta nescono anche a pa-
reggiare la bilancia estema
abbassando le nsorse dispon:-
bilt allinteno Benché cid
non basti a dare ossigeno a
tutto 1l sistema, non vi sono
altri fatton positivi

Percid le borse ~ che s
onentano secondo la distnbu-
zione di un certo tipo di ric-
chezza finanziana - fanno 1
conti con due hmiti quetliche
vengono mmposh per ewitare
casi troppo clamorosi di
espropriazione del nsparmio
e quelli denvanti dalle difficol-
ta in cui possono venire a tro-
varsi | settori produttivi

La

moneta locale per riesp:
il prodotto sul mercato
nordamencano

Un rientro di quest investi-
menti negli Statt Uniti - o la
sostituzione con nvestimentt
ester - sembra difficile anche
con l'attuale quotazione del
dollaro

La moneta & manovrata a
fondo con episodi contrad
ditton da un giomo all altro,
pero non niesce a superare la
sogha degh effeth & redistn-
buzione fra bilance commer
ciali der paesi industriali Chi
«tira» realmente ogg! il merca-

per fu-
sioni, concentrazioni, sparti-
2i0nf di mercato che ha ac-
compagnato il boom borsisti-
co ha creato allamme - anche
negli Stati Unit - per i suol
effetti negativi sulla base pro-
duttiva In molt settori gli Stati
Unit: non esportano semplice-
mente perché non esiste pid
capacita mdustnale Un po’
come & accaduto in Itala in
passato D1 qui la grande cau-
tela con cui le borse guardano
all evoluzione della politica
monetaria Infatti ¢ una politi-
ca di contenimento degli squi-

Comunita europea
Amato: «Sono i politiciz
i contadini e i banchieri
i nemici dell’unione»

@ MILANO «Euroideali
smo» & 1a malattia dei politici
europes | qual se ne mfi-
schiano di un opinione pub-
blica che, stando agh uitimi
sondagg, un governo euro
peo (peraltro non megho
specificato) lo vorrebbero
Cosi @ venuto 1l momento di
guardarsi in faccia soprattut-
to dopo 1l clamoroso fallt
mento det consigho europeo
& Copenhagen e di dire
apertamente a chi conviene
1 umificazione poliica  del-
| Europa ¢ a chi no Interio-
gativo importante anche n
vista della scadenza del
1992, verso la quale I'econo-
mia (sotto la spinta della
grande impresa) & ormai lan-
clata a prepararsi con grande
aggressivita Di qui | interesse
per i} convegno promosso
dall'lstituto di’ politiea inter-
nazionale a! quale hanno
partecipato economisti
esperti di dintto internazio-
nale, politologl, chiamat a
raccolta per misurare lo spin-
to europeo de sistemu di go
verno nazionale e proporre
delle soluziom

L'asselto istituzionale co-
munitano, questo 'assunto
d Givhano Urbani e Maurizio
Ferrara, ha costituito un po-
tente moltiplicatore della
sclerosi istituzionale di cui

sono vittima 1 sistemi pohticl
nazionali gruppi megli orga-
mzzati sl sono accaparrati
quote elevate della torta co-
mumtana Per il vicepresl
dente del Consiglio dei mini-
stn, Gluliano Amato, sul ban.
co degli accusati ¢l sorno un
po tuttl | paesi delia Comuni~
ta «In ltalia sono tre | nemici
dell unificazione litiea
dell Europa i J)olllic che a
Bruxelles guadagnano lauti
stipendi ma sanno di poter
contare ?ualche cosa solo
nel propr Faesl. metd degli
agncoltorn italiani tre quarti
del sistema bancano troppo
rotetto, amministrativl, Se le
anche dovessero copetere
senza rete di sicurezza sareb-
bero fuor] meccatos
L'economista Mario Mon-
ti, parlando delle convenien-
ze dell integrazione moneta-
na e finanziaria, ha affermato
che le preoccupazioni f)er gli
equilibri internazionali «non
sono Incompatibili con la co-
struzione di un mercato fi-
nanztario integrato europeo
a condizione che la liberahz-
zazione non venga Intesa co-
me generica deregulations,
D'altra parte, una politica di
liberalizzazione «a briglia
scioltar sta gid provocando §
sacrosanti timori del paesl
pover! della Comunitd “Spa-
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