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Un voto alla Camera
O%gi il via libera
della maggioranza

a Mediobanca privata

WM ROMA. Oggi alla Camera
vorrd vatata una mozione di
maggioranza sull'operazione
di privatizzazione di Medio-
banca. Dopo le dichiarazioni
del governo e 1l breve dibatti-
to che ne & seguito nella tarda
serata di lunedi, tutto lascia
prevedere che i gicchi siano
fatll. Le divisioni interne alla
compagine pentapartita sem-
bra siano state superate dalle
modifiche  apportate  allo
schema originario di puova
suddivione del capltale dell'i-
stitute milanese tra le banche
dell’int e i grandi soci privati.
L'innalzamento del pacco di
contratio sindacalo dal 40 al
50 per cento (25 ai pubblic,
25 ai ?rlvml). 1a definizione di
una clausala di opzione a fa
vate delle banche pubbliche
nel caso di denuncia det pat-
to, 'abbligo fatto agli azionisti
pubbliel di muoversi sempre
di comune accardo: sono
queste correzioni che hanno
sedato ogni malumore e spla-
nato {a via al voto favorevole
da parte del partiti di governo.
Resta ancora, nelle file della
maggioranza, qualche insod-
disfazione relativa ad alcuni
aspettt del’affare, ma non
sembra tale da creare nuovi
serl ostacoli. Solo I'ex mini-
stro Darlda ha espresso lunedi
seta un dissenso di carattere

politico generale.

Se oggi le cose andranno
come si prevede, il ministro
Granelli sara in grado di co-
municare all’lri le variazioni di
programma intervenute prima
della riunione dei consiglio di
amministrazione  deli'istituto
convocato per domani pome-
riggio. Una volta che anche
I'irl avra dato il suo via tibera
tocchera poi alle banche pro-
cedere alla attuazione pratica
dell'accordo con | privati.
Questi ultimi dovranno affron-
tare qualche spesa imprevista
(circa 200 miliardi) e mettersi
alla ricerca di nuovi aspiranti
azionisti, ma hanno gia latto
sapere che pure se di malavo-
glia sottoscriveranno anche le
ultime modifiche.

Contro li progetto presenta-
to dal governo e approvato
dalla maggioranza vatera in-
vece §} Pel, Sara Alfredo Rei-
chiln a motivare V'insoddisfa-
zione del Pei sia per i molti
aspelti oscuri e preoccupantl
presenti nell'operazione ¢ sia
per il significato generale che
assume Ulniziativa di abban-
dono della maggloranza asso-
luta della pi importante ban-
ca d'affari {taliana da parte del
capitale pubblico e la delega
che ne consegue alle grandi
concentrazioni private di fon-
damentali poteri di indirizzo
dell'economia,

La bilancia commerciale del Giappone richiama alla realta

Nubi sui mercati finanziari

Il dollaro ha avuto ieri una oscillazione di oltre 10
lire per poi attestarsi attorno alle 1230. Le Borse si
sono mosse tutte al ribasso accentuando la ten-
denza emersa lunedi sera: dallo 0,25% di New
York (meta seduta) al 2,1% di Francoforte. I risulta-
ti della bilancia commerciale de! Giappone resi
noti feri sono stati interpretati in modo positivo dai
commentatori ma non dai mercati finanziari.

RENZO STEFANELL!

R ROMA. Ci wuole Hl can-
nocchiale per vedere la ridu-
zione degli squilibri nei dati
della bilancia commerciale
del Giappone. [l surplus totale
&sceso da 82,7 a 79,8 miliardi
di dollari per I'intero 1987. Si
dice che proprio la rivaluta-
zione del 50% che lo yen ha
avuto contro il dollaro impe-
disce di far meglio: gli ameri-
canl ricavano assal meno dal-
le loro vendite all'estero per il
cambio svalutato. Ma svaluta-
re significa proprio questo.
Quanto alle esportazioni giap-
ponesi, di cul era temuta la
crisi in seguito alla rivalutazio-
ne, sono aumentate del 9,6%.
La meta dell'anno preceden-
te, st dice, Perd pochi paesi
industriali hanno fatto meglio
in un mercato mondiale che si
espande ad un ritma di
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L'attivo giapponese verso
gli Stati Unili aumenta sia in
ragione d'anno (da 51,5 a
52,1 miliardi di dollari) che
per il mese di dicembre (da
4,7 a 4,9 miliardi). | capitali
giapopnesi sono sollecitati a
investire direttamente negli
Stati Uniti per superare la bar-
riera del mini-dollaro? | costi
salariall degli Stati Uniti si so-
no avvicinatt a quelli giappo-
nesi (sono pid bassi di quelli
tedeschi) se calcolati al cam-
bio attuale. Quindi & possibile.
Perd negli Stati Uniti & ripartita
la campagna contro «'Ameri-
ca in venditas, cioé svenduta,
ai capitalistl «stranierie muniti
di «moneta fortes,

alle manovre di corto respiro
(quali sono quetle monetarie)
fanno cattivi scherzi. L'ex pre-
sidente della Riserva Fedreale
Paul Volcker, tanto apprezza-
to per il suo realismo, scrive
su Le Monde che «gli Stati Uni-
ti sono in anno elettorale e gli
eurapei non devono aspettar-
si alcuna decisione politicas.
Coo pare ben detto se riferito
alle disquisizioni e cerimonie
attorno al futuro del Sistema
Monetario Europeo. E un po'
sviante rispetto al problema
reale che va posto in altri ter-
mini: che cosa si aspettano
gli americani da un altro an-
no di lasciar fare?

Volcker concorda che I'e-
poca dei cambi fluttuanti ha
dato una risposta negativa a
quanti si aspettavano la cotre-
zione automatica delle bitan-
ce dei pagamenti proprio per
mezzo della libera determina-
zione dei cambi valutari. Lo
ha scritto su Le Monde. In una
discussione organizzata dal
glornale parigino tuttavia &
tornato a dirsi scettico di fron-
te alle urgenze de! ministro
delle Finanze Edouard Balla-
dur. Questi vuole un nuovo si-
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. Mediobanca cede [l 2,6%
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stema con mecca-
nismi dotati di tre virtd: sem-

O

plici e comprensibili a tutti; in-
dipendenti e dalla volonta dei
governi; con meccanismo di
correzione automatica degli
squilibri  tramite correzioni
obbligatorie al verificarsi dei
segnali,

L'embrione di quel sistema
& 1} Sistema Monetario Euro-
peo. Al ministro del Tesoro
Giuliano Amato che ha solle-
citato l'ingresso della sterlina
a pieno titolo nello Sme & tut-
tavia giunta puntuale ia replica
del sordo che vuole essere
sordo: il governo di Londra si
@ scomodato per dichiarare
che la sterlina entrerd «quan-
do ce ne saranno le condizio-
nin. Per trattare queste condi-
zioni bisogna perd metterle
sul tavolo, delineare possibili-
ta di compensazione e di
scambio. Non si pud ridurre il
problema del Sistema mone-
tario alla gara fra Londra e
Francoforte per diventare la
prima piazza finanziaria del
futuro mercato unificato. Tut-
te le altre «capitali» hanno la
sensazione di essere ridotti a
spettatori di un processo che
si intende misurare col metro
delle vecchie ambizioni na-
zional corporative,

(T

I dati pubblicali dall’'Ocse
sul mercato finanziario inter-
nazionale nel 1987 (euromer-
cato) dicono che per gli euro-
pei & passalo un treno che
hanno perduto. Dei 177 mi-
ltardi di obbligaziom emessc
soltanto it 35% ¢ stato deno-
minato in dollari contro il 55%
dell'anno precedente. La de-
bolezz del dollaro ha giocato
contro Lo yen si ¢ avvantag-
giato con 26 miliard) di emis-
sion1 ma non quanto si poteva
attenere. 18% in pid. Il marco
ha visto diminuire le emissioni
dell'8,8% a 15,5 muliardi.

Cera dunque lo spazio
ideale per far progredire sta
I''dentita delle altre valute eu-
ropee, come la lira ed il fran-
co francese, sia per accresce-
re le emissioni in Ecu, Lo scu-
do europeo & stato inutilmen-
te danneggiato dalle resisten-
ze ¢ dai gwudizi pessimistici

Emilia-Romagna
Un osservatorio finanziario

per tastare il polso
della «cooperazione rossa»

MAURO CURATI

W BOLOGNA. Un  sistema
imprenditoriale integrato, che
sappia utitizzare al meglio I'in-
sieme delle strumentazioni fi-
nanziarie inserite nella sua re-
te d'imprese, che punti su pro-
getti mirati d'alta qualitd e
sfrutti le sue vaste conoscenze
tecnologiche e aziendali: &

questo 1 g

ti e con l'intenzione di allarga-
re fatturato e investimenti sen-
za dunenticare I'occupazione,
Per lar questo ha divulgato la
sua «cartelia clinicar le cui ci-
fre dimostrano, in modo ine-
quivocabiie, 1a sua ticchezza
reddituale e progetivale. Cre-
sce il fatturato - dice l'indagi-
ne dell'lmer -~ cresce Foccu-

pit significativo delia Lega re-
gionale delle cooperative
dell’Emilia Romagna (pid del
50% dell'intero movimenta
nazionale la cui fatturazione,
come si sa, s'aggira sul 25.000
miliardi I'anno) illustrato ieri
alla stampa In occasione della
presentazione del primo volu-
me delt'osservatorio econo-
mico-finanziario edito sempre
dalla Lega, in collaborazione
con !'lmer (Istituto del Medio-
credito regionale) e che rac-
conta lo stato di salute dell'in-
tero movi consideran-

dei tedeschi sul futuro di una
moneta unica europca paral-
tela a quelie nazionali.
L'instabilitd delle borse e
delle valute non & tulta colpa
dell’Amministrazione di Wa-
shington e del suo dichiarato
«star a vederes, | governi del-
I'Europa occidentale fanno la

loro parte.

A

do i bilanci delle prime cento
cooperative che lo costitui-
scono.

Il colosso della «coopera-
zione rossa, in pratica, si pre-
senta sul palcoscenico della
grande finanza raccontando
che le sue intenzioni nell'im-
mediato futuro sono quelle di
un sistema d'imprese molte
agguerrito, con grandi proget-

, '@ un trend positivo
sugh utili ed un forte dinami-
smo nel cosiddetti nuovi set-
tori quali il terziario avanzato
e la grande distribuzione. Unl-
ci nei: il settore dell'agricoltu-
ra (il cui (alturato, pur in cre-
scifa, ha uno sviluppo minore
dell'inflazione) ¢ le cooperatie
ve di produzione lavoro che
forse pagano In termini di ana-
lisi comparativa la loro suddi-
visione del lavoro, ciod il de-
centramento produltive.
Secondo il presidente re-
gionale Giuseppe Argentesi,
nel'immediato future c'¢ la
sfida europea e l'allargamento
degli interventi in nuovi settori
quali Veditoria, le pubbliche
relazioni e la pubblicita, Per
quanto riguarda la struttura
organizzativa ia Lega dell'Emi-
lia Romagna dice di avere
compiuto una sua radicale re-
visione puntando su nuovi
soggetli scelti per esperienza,
competenza e professionalita.
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