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Bilancia dei pagamenti
A gennaio leggero
attivo: pilt 1369
miliardi di lire

B ROMA. La bilancis dei pa-
gament! italiana, a gennalo, si
& chiusa con un saldo attivo di
1.369 millardi (nel gennalo
del 1087 sl era registrato un
deficit di 380 railiard!). Secon-
do la Banca d'ltalia che ha co-
municato leri questi dati, I'a-
vanzo del contl valutar & da
attribuirsl ad afflussi di capita.
ie dall'estero, dovuti sia alla
concesslone di prestitl, sla a
Investimentl stranier,

U'alflusse netto di fondi at-
travero le banche - dice il co-
municato della Banca d'ltalia
~ & ammontato a 1.721 miilar-
dl di lire che, agglunt! all'atti»
vo della bllancla dei paga.
ment), hanho porate a un mis
giioramento daila posizione
creditoris netta verso l'estero
dalla Banca d'ltalia e dell'Ufi
clo italiano cambl di 3.090 mi-
linrdi di lire.

In ripresa - dice il comuni-
cato della Banca d'ltalla ~ so-
ne anche le risorse ufficlali
nette, che a fine gennaio si sos
no attestate a quota 77.803
miliardl di lire, contro 1 75,154
miliardi delln line del 1987, Le

Fmi; 52 passivita a breve.
Questo & il trend della bi-
lancla del pagamenti italtana
negli ultim! tredici mesi (in mi-
tiardi di lire):
gennalo 1987, ~380; feb-
braio, 1.442; marzo, 526, apri-
le, 1.579; maggio, ~2.865;
glugno, -2.503; luglio 110
-1.011; settembre

1987 si & cosi chiuso con un
ieﬁ?em saldo attivo di 1.188
milfardi,

Se la bilancla del pagamen-
tidin Ieggero attivo, lo stesso
non si pud dire per la bilancia
commerciale, che invece, nel
1987, ha registrato un passivo
di oltre 11mila miliardi, a con-
ferma, nonostante le ottimisti-
che dichiarazioni del presi-
dente del Consiglio Gorla, del
non buono stato di salute del-
l'economia itallana, Non c'¢
da stare allegrl: se, come pre-
vedono moltt stiutl di ricer-
ca, Il 1988 non sard un anno
brillante dal punto di vista die
tassi di crescita e delie pro-
spettive del commercio man-
diale, non & molto difficile

I dollaro & sceso a 1246
in seguito a una ridda

di voci contrastanti
Sviluppi imprevedibili

Dollaro a 1246 lire ieri a New York dopo essere
sceso a 1254 alla chiusura del mercato italiano.
Oscillazione normale, in un mercato che si riani-
ma, se non fosse per linfittirsi di prese di posizione
contraddittorie: come la vendita di dollari da parte
della Banca d'Inghilterra e di quella tedesca, segui-
ta da dichiarazioni di «fiducia» troppo apertamente

contraddette dai fatti.

RENZO STEFANELL!

mm ROMA. B il banchiere
centrale  svizzero Plerre
Languetin a sfare la spiay,
rendendo pubblici i suoi ti-
moni: se it dollaro si apprez-
zasse, sostiene, le banche
centrali dovrebbero vende-

giorni scorsi,

1 presidente della Bunde-
sbank, Otto Poehl, ha rila-
sciato al Wall Street Journal
dichiarazioni_troppo smac-
catamente divergenti per
essere prese per oro colato.

Le banche centrali inglese

e tedesca avrebbero venduto
Contrasti a Washington

su ipotesi di svalutazione

Cadra? Il futuro del dollaro
¢ tornato ad essere una lotteria

Il setlimanale Business
Week dedica un dossler al-
I'aumento quantitativo delle
esportazioni statunitensi ma
richiama [l'attenzione sul
fatto che «i grandi gruppi
scottati dalle oscillazioni
del dollaro, non aumentano
la capacita produttivas. La
manovra monetaria ha in-
dotto una riduzione cronica
degli investimenti produtti-
vi, una modificazione strut-
turale. E poiché il sisterna
monetario resta affidato alla
discrezionalitd di ministri e
banchieri, | sgrandi gruppis
si astengono dal rischio,
Non & un caso che ancora

che il traguardo & un cam-
bio di 100 yen per dollaro.
Altri economisti statuniten-
si, plli «ottimisti», parlano di
110 yen per dollaro (ribas-
so del 16%).

Tassi

In crescita
(di poco)
il credito

B ROMA. In gennaioi depo-
sitt bancan risultavano cre-
sciuti del solo 6% rispetto ad
un anno prima e %li impieghi
dell'8%, Gii impieghi sono leg
germente superiori alle previ-
sioni del massimale proposto
dalla Banca d'ltalia ma biso-
gna tenere conto delle modifi-
cazioni avvenute nel mercato
finanziario: le stesse banche
promuovono forme di finan-
i 1| al credi-

nunce contro la «i
dei capitalisti giapponesi e
tedeschi si fanno pit fre-
quenti e violente.

D'altra parte il solito indi-
screto del branco, il consi-
gliere ec di Rea-

Tutti fanno riferi
agli squilibri commerciali
fondamentali di cul parla
Pierre Languetin. Questi
squilibri sono coperti finora
da movimenti di capitali. 1l
titolare della politica com-
merciale di Washington,
Clayton Yeutter, fa dition-
dere una sua presa di posi
zione favorevole agli inve-
stimenti esteri negli Stati
Uniti.  Questi investimenti

gan Beryl Sprinkel, ha ria-
perto il 0 contro la Ri-
serva federale invitandola a
tener larga la creazione di
moneta (cio& a svalutare il
dollato). L'ex presidente
della Fed, Paul Volcker, ha
fatto notare che c'¢ un ten-
tativo di scaricare sulla ban-
ca centrale responsabilitd
non sue, a scopo elettorale.
Sprinkel ha creduto di cor-
reggere il tiro dicendo che

to ordinario (come il leasing).
1 tassi d'interesse sono rimasti
sostenuti sebbene con ten-
denza a scendere: dal 13,80%
di dicembre al 13,67% di gen-
naio. La larghissima richiesta
di denaro del Tesoro, tramite
la gamma de titoli de} debito

ubblico, & all'origine sia del

asso incremento dei depositi
cihe della sostenutezza dej tas-
st
La «malattias del mercato
dej crediti viene posta bene In
evidenza dalla discrepanza fra
il tasso interbancario (10,54%
in gennaio) ed il tasso di scon-
to delta Banca d'ltalia (12%).
In pratica la banca centrale,
come detentrice delle leve
creditizie, ha perso influenza
in modo sostanziale sul mer-

De Benedettd
Nuovo rialzo

record
per le Sgb

Em BRUXELLES, i titolo della
Societé Générale de Belgl

@ balzato a livelli record lert
alla chiusura della borsa di
Bruxelles mentre la lotia per il
controlio della maggiore hol
ding belga continua dietro le
quinte del mercato, Le

Sgb hanno chiuso a quota
5.100 tranchi belg), 200 in pld
del 4.900 franchi con cul ave-
vano concluso gli scambi ve-
nerdi scorso, ad un ralso
del 4,09%. Cli operaton dico~
no che le parti in lotta per I'ace
quisizione della «Generales,
oltre che negoziare tra di loro,
si stanno muovendo per ire
crementare le quote di capitas
le in loro possesso,

1 volume di azicnl Socketd
Générale de Belgique scam«
blate & rimasto relalivamente
alto assommando al termine
dell'odiema seduta 8 166,750
contro le 127.000 4i venerdl
scorso. Parte di questo volu-
me di scambi, dicono gli ope-
ratori, potrebbe esser dovuto
alle ricoperture di fine mese
borsistico: la seduta conclu-
deva il periodo borsistico
quindicinale della borsa di

in questi giorni di osanna al-

dovrebbero portare, fra 'al-
la ritrovata stabilita si trova-

tro, al recupero di capacitd
produttiva che Business
Week trova carente. Ma la
polemica infuria: nella cam-
pagna elettorale per il presi-
dente degli Stali Uniti le de-
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104,30
103,70
103,80
103,806
103,80
102,10
101,80
181,08
188,28

87,30

78,80

Bruxelles ed & dunque giomo
di regolamenti di 3
Chi si & dovuto coprire non &
stato molto fortunato, dicono

li osservatori, visto che il tito-
o ¢ salito icrl alla sua punta
massima,

A
FONDI D'INVESTIMENTO
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Poehl attribuisce it rialzo
del dollaro non al sostegno
coordinato delle banche
centrali bensi al «migliora-
mento della bilancia com-
merciale degli Stati Uniti in
termini realis,

re | dollari perché il disa-
vanzo mercantile degli Stati
Uniti non giustifica la quota-
zione. Qualcuno non si &
fatto pregare e ha provve-
duto a liberarsi segretamen.
te di un po' di dotlari gia nei

la critica era rivolta alla cato. |l livello dei tassi e la li-
stione Volcker, non all'at- guidna sono alle dipendenze
tuale: criticando il governa- | del Tesoro e, per una parte
tore defenestralo, si avverte | cospicua, dei movimenti dei
il suo successore. Chi ha | capitali con I'estero Sdi cui la
dollari in avanzo ha di che | Banca d’lalia controlla solo i
preoccuparsi, canali bancari).
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TITOL! DI STATO

riserve ufficlall sono cosi sud-
divise: 39.813 miliardi, oro;
3,963, valute convertibih;
11,154, disponibilitd in Ecu;
1,267, Dsp dirittl speclall di
prelievo, la moneta del Fondo
monetario) 1.658, posizione

e
BORSA DI MILANO

R MILANQ, Borsa & due facce, al ribasso
all'inizlo o rialzo in chiusura, portando a no-
ve le sadule consecutive in pasitiva (un minls
tecord), Al rialzo anche Je Borse estera, Il
Mib che alle 1) perdeva I'1,3%, alle 13 8
riponiava in rlalzo con un miglioramento del- :
U b emo s o vendi el o bl reciperao)

N0 attivi. Le vendite Iniz! %) sono sfate addirittura sospese tem-  rialzo Mediobanca (v
siale dellste avidentemente dalla prossima raneamente (assieme alle wo’f &2. [ "
Chiusura del conli i fahbralo. Chi po) ha dato ﬁ?uppo"ﬂor?\unéou) ot e‘cmE haise BT aenerall. O
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prevedere ur uiteriore dete-
rioramento della posizione in-
ternazionale  dell'economia
italiana. Inoltre, una situazio-
ne politica alquanto traballan-
te, pud complicare notevol.
mente le cose.

no economisti come Jim
O'Neill della Midland Bank
che pronosticano una ulte-
riore svalutazione del 20%
entro l'anno. O'Neill dice

fiato alla quota sono stati | titoli di Gardini.
L'Inu:egpo del consorzio bancario e della fa-
mIP a Ferruzzi di sottoscrivere 540 miliardl
del mille che saranno richlesti al mercato ha
evidentemente shloccalo Il mercato dall'in-
cognita pid grave che
-Montedison.
&'l 5'5' dopolistino a 1197 lire. La Ferruzzi

Forti migliorie registrano anche gli altri valori
del gruppe a cominciare daile Silos (+8,2%).
Meno scamblati sono stati i titoli di De Bene-
detti, solo le Cir recupecl."lno terreno. Fiat
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