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Occhi puntati su Gardini

1044 venerdi 29 aprile, 1044 laltro ieri: per I'indice
Mib questa settimana in Borsa non & successo nulla.
Ma cio non basta a nascondere lo scombussolamen-
toche si & creato per I'assaltc portato da Dow Chemi-
cal alla Montedison, | risultati si vedono sul listino:
+12,89% le ordinarie, +4% le risparmio, +3,2% le
Meta, Mu non & che 'inizio. La settimana che si apre
domani potrebbe riservare nuove sorprese.

BRUNO ENRIGTTT

 MILANO. Se cisilimitaa
leggere gli indici si potrebbe
dire che in questa settimana
in Borsa non @ successo nul-
la. Lindice Mib era a quota
1044 venerdi 29 e sempre a
quota 1044 ha chiuso vener-
di scorso. Tutto come prima,
quindi. Eppure in Borsa in
questi ultimi sette giorni &
SULCESSO UN VEro ¢ proprio
terremoto al centro del qua-
le ¢'¢ il lentativo di scalata
dellamericana Dow Chemi-
cal, la quinta holding chimi-
ca del do, alla M di

LA SETTIMANA DElI MERCATI FINANZIARI

ANDAMENTO DI ALCUNI TITOLI GUIDA
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mana su posizioni di attesa
con minime oscillazioni di
prezzi e scambi ridotti. 11 cli-
ma della settimana & stato
condizionato da diversi fat
tori, primo fra tutti i timore
di manovre fiscali da parte
del governo De Mita. A que-
sto si sono aggiunte le ipote-
si di un prossimo allinea-
mento delle parita all'inter
no dello Sme e l'awvicinarsi
delle scadenze tecniche pre-
viste per la settimana che si
afre iovedi sara la giornata
di i remi»). Tutti

son & alla Iniziativa Meta, So-
prattutto  dall'estero  sono
giuntl in Borsa ordini di ac-
gulsto per le due societh di

‘oro Bonapante e altri ne so-
no previsti quando la Borsa
riaprird | battenti, Se @ vero
quanto si i e ciod

questi fattori hanno contri-
buito a tenere lontan gli in-
veshtori da piazza Affan e gli
scambi si Sono cosi rhante-
nuti  estremamente  bassi.
Neppure i titoli del gruppo
De Benedetti, all'indomani
della positiva battaglia per il

che la Dow Chemical (una
multinazionale nota nel
mondo anche per essere sta-
ta {a produttrice del napalm
che veniva usato nel Viel-
nam) intende aggredire il
gruppo Gardini-Ferruzzi atta-
nagliandolo sia attraverso il
rastrellamento di titoli Mon-
tedison sia di quelli di Inizia-
tiva Meta, si potrd assistere
nei prossimi giomi in piszza
Affari ad una baltaglia senza
esclusione di colpi. Nella
setlimana che si ¢ appena
chiusa, comunque, i ttoki
Montedison hanno subito
una lievitazione non indiffe-
renie: +2,89 le azioni ordina-
vie, quasi il 4% in pid quelle a
risparmio. Altrettanto consi-
stente il rialzo delle Inigiativa
Meta che in cinque sedute ha
Messo & SegNo una crescita
del 3,82%. A far lievitare que-
sti titoli sono state sia le noti-
zle del raliorzamento della
quota detenuta dalla Dow

(¢ del Credito Roma-
gnolo, hanno fatto eccezio-
ne e sono rsultati trascurati
nonostante qualche inter-
vento di sostegno dello stes-

SO gruppo.

'ﬁa glﬁoaltli titoli guida, le
Generali  hanno _ accusato
una flessione dell’],89%. Se-
condo gli operatori il titolo
di questa societa soffre del-
V'attesa per gii sviluppi della
scalata alla Compagnie du
Midi. Le Fiat hanno chiuso Ja
seitimana ton un assesta-
mento dello 0,36% mentre le
Mediobanca si sono apprez-
zate del 2,37, Negativo an-
che il bilancio def titoli del
gruppo Mondadori: le Amel

anno subito un vero e gm-
Prio tracollo (meno 8,23) e
e Mondadori sono scese del
3,88 in‘attesa dell'assemblea
degli azionisti prevista per la
settimana prossima,

Attivamente scambiate le
azioni del gruppo Pirelli che
perd hanno concluso il ciclo
setti le su ioni

Chemical sia la d e del
consiglio di amministrazione
di Foro Bonaparte di distri-
Buire un dividendo uguale &
quello dello scorse anno,
che ha rassicurato quanti si
aspeltavano una remunera-
zione inferiore. X

Il resto del mercato si &
mantenuto per tutta la setti-

quasi del tutto identiche a
quelle della settimana scor-
sa."Tra git-altii titoll da sotto-
lineare 'andamento delle
Pacchetti che dopo la rinun-
2ia di Bocchi a rilevare il pa-
trimonio dei fondo Europro-
g;?mme hanno perso quasi il
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INFORMAZIONI RISPARMIO

Miniguida agli affari domiestici

A CURA DI MASSIMO CECCHINI

In questa rubrice pubblicherama ogni
* diffuss @ & portata delle famiglie. | noswi esperth

i domenica natize @ brevi note sulle forme.di investimento pidl

2 quesiti d

Poco slancio sulle polizze vita
1 risparmiatori non si fidano

Dopo il grande sbooms degli ultimi anni delle po-
lizze assicurative sulla vita i risparmiatori sembrano

nutrire una maggiore diffidenza per questo

nere

di investimento. Dipende anche dalle alleftanti

promesse delle

nali che, alla

campagne promoziol

dei fatti, si rivelano un po’ meno veritiere,

na ricerca ci aiuta a «prevedere il futuro» del
rendimento di queste polizze...

@M Stime ancora approssi-
mative indicano un calo di
sottoscrizioni per le polisze

icurative del ramo wvitas at-
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LA CLASSIFICA DEI FONDI

1 primi &

Gli ultimi 5

scelte di investimento si orien-
tano sempre pid marcatamen-
te sul breve e sul brevissimo.
Non a caso tra i Bot sono lie-
vemente in crescita i rendi-
menti dei titoli annuali mentre

i (per lo scar-

) previ
sioni minimamente attendibili
sul tassi oltre i 12 mesi e, quin-
di, programmare investimenti
ventennali p';mppone ur:;
buona dose di coraggio e di
ottimismo. Ma, pur prescin-
dendo da guesto dato ~ che

definitg congiun-

turale -, gig da dire che dopo
T'euloria iniziale s1 comincia-
no a fare i conti sull'effettivo
rendimento ipotizzabile per
chi decide di investire i propri

risparmi in una spolizza mista

a premio costante annuo e
prestazione rivalutabiles e
chq}pdh classica assicura-
zione emorte.vecchiaia» che
consente alla scadenza del,

periodo contrattuale di otte-

:neruse & fornito dalun:;vﬁ'u-
io approntato per la a
Matecon da Mario Pennetta e
Giampaolo Crenca ispettori

ullzsvap‘..d di partel !
Jipol i nza per la
proiezione & suun con-
tratto stipulato da un quaran-
tenne, che abbia durata di 15
anni con un premio annyo cQ-
stante da pagare di 1.500.000
lire, in presenza di un saggio
medio di inflazigne del 6% e
attribuendo al sottoscrittore
una aliquota Irpef del 27%.
L'attenzione alla posizione fi-
scale del contraente & neces-
saria in quanto le spolize vi-
ta» sono detraibili al fini Irpef
e quindi, l'esenzione flacale
contribuisce a determinare il
rendimento reale deli'investi-
mento.

Tralasciamo i complessi
seppur comprensibili calcoli
eseguiti da Pennetta e Crenca
per saltare direttamente alle
conclusioni finali, «...La simu-
lazione eff gttty

un rendimento effettivo del
fondo‘del 3% avremo un valo-
re reale del capitale di
13.106.360 a fronte di paga-
menti reali pari a L
11.223.506 e pertanto un ren-
dimento effettivo del 16,8% fi-
nales,

Come si vede ben poca co-
sa nspetta al rendimenti cul
harino abituato il pubblico i ti-
toli di Stato o le obbligazioni
indicizzate ancora in circola-
zione. Ma c'¢ da considerare
un dato tutto politico e quindi
non preso in considerazione
dai vari studi e simulazioni sin
qui eseguiti. Le forme di rac-
colta sparaprevidenziale» pos-
30;10 garantire un :je:dimento
solo una cre-
xiamwm‘ delle
sottoscrizioni. Per dirla in bre-

3

Factoring

ve si suppone di pagare pre-
stazioni future utilizzando i
frutto di sottoscrizioni future.
Orbene qualisono i

sti per poter contare sut fatio
che tra quindick o venti anni i
saranno percettori di reddito
voglidsi di sottoscrivere poliz-
22 ande d;;nuntire U] m‘:ﬁ
mento pmwoﬂ
attuali investitori? Per dare un
senso previdenziale a questa
forma di raccolta del rispar-
mio occofre un legame soli-
merasion! e df g
ner a
re al fine di Gttenere risultati di
mutualitd, E questo legame
pud essere costituito solo da
un comune progetto a lungo
termine di progresso econo~
mi?o e di trasformazion= so-
ciale.

La vendita.dei crediti

& un affare

in piena espansione

a1 Factoring pud essere
definito un contratto atipico
di finanziamento in base al
quale un‘azienda (il cedente)
ferisce ad up i q

un

rio finanziario (il factor) i pro-
pri crediti commerciali. L'am-
montare totale o parziale dei
crediti viene anticipato dal fa-
ctor al cliente dietro paga-
mento di una commissione e
di un interesse.

A seconda del soggetto cui
resta add

2 il nschio di
" W factori |

un tasso di rendin del
fondo del 9% comporta un in-
cremento dell'81,2% dei pre-

mi corrisposti rispetto ai capi-
tali percepiti. Cid significa che
T'assicurato, d L

pud
essere «pro solvendos (rischio
a carico del cedente) o «pro
solutos (rischio a carico del
factor). Oltre al contributo

di insolvenza. Per le aziende
lo strumento del facto -
nonostante i-4assi ancora pluts
tosto sostenuti - presenta il
vantaggio di una commissio
ne solitamente molto pit bas
sa rispetto al costo che l'im-
B P e
ive 1
ro dei propri credi mmu&i-

2i.

[} memﬂor‘:t;leilm [ cunt-
terizzato - tto a quello
estero -~ da due elementi dl
distinzione: l'esistenxza dei co-
siddetti ofactors finalizzatis ¢
cio@ di socletd 0
stituite all'intemo degli stess
gruppi di imprese che cedono
1 propri crediti e che in questo

specifi

16.835.625 avra alla scadenza
un cafitale netto di L.
30 508 170. Ci si chiede per-
tanto quale sard il potere d'ac-
quisto per I'assicurato dopo
15 anni dei circa 30,5 milioni.
Se consideriamo un tasso
d'inflazione del 6% e quindi

nel 3
det credito la societa di facto-
nng incorpora notmaimente
nefla sua prestazione una
componente di sservizio» co-
stituito dalla gestrone della
contabilita dei clienti, delle in-
formazioni commerciali, del-
l'assicurazione contro i tischi

;nllmo de| n

'interno quaote
di reddito prima Wdiwib\me ad
altri; lalte numero dagli ope-
ratori. Nel 1987 - escludendo
1 «factors finalizzatis - Fufficio
studi della Bnl ha censito ben
31 societd camnnti (contra le
28 degli Stati Uniti e le 20 del
la Gran Bretagna).
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