— ECONOMIA E LAVORO

Il governo si impegna....

La commissione del Senato

Sanzioni amministrative

Agricoltura e Regioni

Libro bianco del Pci:
si spende poco
e soprattutto male

ha definito ieri il testo di legge
che regolera le «offerte
pubbliche di acquisto» (Opa e Opv)

L'Ocse: «LTtalia
e I'unico paese avanzato
senza l'antitrust»

per chi tenta di impossessarsi
della maggioranza azionaria
senza dichiararlo pubblicamente

R ROMA. L'ltalia & J'unico

aese - {ra § 24 pid industria.
i2zati dell'Occidente - a non
avere una legislazione anti-
trust, Cosa risaputa. Certo, ma
fatto & che Ja depuncia & parti-
colarmente autorevole: & con-
tenuta in un voluminoso rap-
porto dell'Ocse, 'organizza-
zione per la cooperazione e 1o
sviluppo. Per una singolare
coincidenza, questo rapporto
di 300 pagine & stato pubbli-
cato alia vigilia del dibattito
d'aula che si svolgerd martedi
pomeriggio al Senato, Base di
quella discussione sara §} do-
cumento messo a punto dalla
commissione [ndustria a con-

una
indagine sull'intemazionaliz-
zazione delle imprese. Sara il
punto di partenza per fa for-
mazione di una legge.
Nella stessa %Iomata di fer
:i sln')nq tegistrati - a proposito
ella i -

di grande rilevanza per le pro-
spettive dello sviluppo econo-
mico e della stessa vita demo-
craticas. Infatti, l'indagine del-
la commissione Industria «2

junta a conclusioni unitaries

costituisce una positiva base
di discussiones.

La legge - spiega la presi-
denza dei senatori comunisti
- dovra ispirarsi «alla necessi-
ta di adeguata tutela delle ca-
tegorie che i processi di car-
tellizzazione e di concentra-
zione pongono in condizioni
diinteriorita: i consumatori, le
piccole e medie imprese, gli
azionisty di minoranza,

Per allro verso, la legge de-
ve saddisfare le condizion di
visibilita Le‘ls norme dell'inte-

C I{ es-

polio che il nostro paese in-
tende introdurre nell'ordina-
mento - altri due fatti: i go-
verno ha anpunciato la pre-
sentazione di un disegno di
leﬁ e e il Pci - con una nota
della presidenza del gruppe
senatoriale - ha precisato la
sua posizione. Per il Pci vora
esistono le condizioni favore-
vol} all'elaborazione e all'ap-
rrovazlone di una legge che
inalmente regoli una materia

ressg p

senziale della democrazias, Il
Pei, infine, si sofferma in parti-
colare su due questioni per le
quali chiede soluziom wade-
guate e rigoroses: «la necessi-
14 di sottoporrea controlloe a
specifiche regole le concen-

Scalate occulte fuorilegge

In un futuro non lontano sarad molto piu difficile
tentare la scalata occulta di un pacchetto azionario
per impossessarsi del controllo di una societa. An-
che P'ltalia, infatti, avra una disciplina deli’offerta
pubblica delle azioni: chi vorra acquistare il co-
mando di una societd (0 vendere) dovra annun-
ciarlo pubblicamente. Il disegno di legge & passato
ieri nella commissione Finanze del Senato.

GIUSEPPE F. MENNELLA

W8 ROMA. E stata una mara-
tona di tre giorm e alla fine,
ieri sera, la issione Fi-

i commissari delle Finanze
hanno discusso e votato 103
d in buona parte

nanze e Tesoro del Senato ha
varato la disciplina delle offer-
te pubbliche acquisto e vendi-
ta di azioni (in sigla: Opa e
Opv. Il testo approvato ieri -
una quaraniina di articoli - sa-
1a quello che l'aula di palazzo
Madama votera giovedi: infat-
ti, la ha lavoratoe

trazioni li

in sede redigente per cui l'as-

banca-informazione, ecc.) e
ie di indipend

e 251 Ly
dell'organo di tutela (Alta
autorita - ndr) che sara forma-

tow,

blea dovra espri-
mere il voto finale (non & pil
possibile, i

del governo, del Pci e della
Sinsitra indipendente.

Lo scopo della nuova legge
& quello di rendere trasparen-
te il passaggio dei pacchetti di
azioni, La molla che ha fatto
scattare la necessita di avere
una disciplina in questo cam-
po & quella di allineare la no-
stra legislazione a quella dei
paesi pili avanzati. Ma non so-
lo: si imponeva, ormai, la tute-
la delle aziende italiane dalla

p
re emendamenti). In tre giorni

possibile aggressione esterna

TR

BORSA DI MILANO

S MILANO Cambio di scena, ma di breve
momento, in piazza degli Affari. Il i
@ mosso al ralzo grazie al vivaci scambl su
aleuni titoll in battuta (¢come Standa e Calce-

che lunedi ci sard la pnma scadenza della

51 remi e

d

posta p poi
finale +1,12%, Gii scambi sono lievemente
aumentati. Standa e Calcestruzzi, oggetto di

i § nporti. Mib

struzzi) e al forte rialzo della Bor

T di

sono salite dell'],9%,
3,95%, Buitoni e Cir di De Bex

sionale. Continuerebbe invece un certo ra-
strellamento di Montedison da parte delia
amencana Dow. Lindice & stato particolar-
mente favorito dai nalzi dei titoli guida: le Fiat

, _le Montedison del
nedeth rispetti»

e la protezione o comunque
una maggiore garanzia per i
soci di mi solit

te de} 25+5 per cento, oitre
scatta J'offerta pubblica. Ad
essa si p de dopo averne

esclusi dai vantaggi economi-
ci di cui pud godere chi detie-
ne il controllo di una societd
le cui azioni vengono messe
invendita.Per esempio: se ¢'@
una offerta pubblica di acqui-
sto di azioni, anche il socio di

data comunicazione alla Con-
sob, alla quale tocca approva-

fusioni e le incorporazione di
societa.

{1 disegno di legge sul'Opa
ha avuto Il consenso dei com-
missari comunish. «Stiamo la-

re o res e,
sovraintendere e disciplinare
Pintera !

con impegno - ha
detto Alfio Brina, responsabi-
le dei senatori comunisti della

Contrariamente alla prima
stesura del testo, ieri la com-
issi dep le nor-

pud in
vendita i propri titoli al prezzo
stabilito dail'offerta stessa.

A questo punto & utile spie-
gare come viene regolata
un’Opa. L'obbligo del ricorso
all'Opa scatta quando un sin-
golo o una societa gia in pos-
sesso del 25 per cento delle
azioni (con diritto di voto) in-

me penali a carico di chi non
avesse rispettato la legge. So-
no previste, invece, sanzioni
amministrative: una multa da
30 a 100 milioni per chi tenta
la scalata senza chiedere {'0-

pa.
It disegno di legge approva-
to ieri dalla commissione del

tende p dere ad

Senato & il primo pez-

acquisti per raggiungere il
controllo della societa, ciog
detenere o superare il 50 per
cento. L'Opa & obbligatoria
quando nell’anno gli acquisti
superano la soglia del 5 per
cento. Chi, invece, non pos-
siede alcuna azione pud pro-
cedere ad acquisti fino al limi-

zo di un mosaico di interventi
per regolare i mercati finan-
ziari. Dovrebbero, infalti, se-
guire le norme sui fondi im-
mobiliari, i fondi mobiliari
aperti, i fondi chiusi, sugli
operatori di Borsa, i gruppi so-
cietari, l'intermediazione fi-
nanziaria, l'insider trading, le

[, ione Finanze - intor-
no alle complesse questioni
dei mercati finanziari per esal-

SR ROMA. In agricoltura le
Regioni hanno grande potere
e molti soldi. Ma spendono
e male. La scarsa effi-
cienza della pubblica ammini-
strazione negli investimenti
ricoli emerge da un «libro
biancos presentato ieri a Ro-
ma dal responsablle della
commissione agraria del Pci,
Marcello Stefanini, e dal presi-
dente del gruppo comunista
della Camera, Renato Zanghe-
ri. Dalla pubblicazione, curata
da Franco Sotte e Dario No-
vach, emerge che appena il
38% delle somme stanziate
nei bilanci delle amministra-
Zioni regionali a sostegno del
settore agricolo viene elfetti-

tare la trasp eil control-
lo delle operazioni avendo
come obiettivo il superamen-
to di un limite storico del si-
stema finanziario italiano ca-
ratterizzato da una scarsa ten-
denza verso forme di impe-
gno diretto del risp dai

pagato nel corso
dell’esercizio finanziario, un
altro 15% slitta negli esercizi
successivi mentee il 47% fini-
sce con |'andare «ad econo-
mias, In altre parole, i bilanci

P
T

at'a i

centri di formazione a quelli
di allocazi Non i

quasi sempre ¢
sura rispetto alla capacitd di
spesa rendendo di

due soggetti dello svilup;r)o -
i iatori ed i = tro-

di fatto im-
possibile ogni programmazio-
ne agricola. E lo sli

o slitt:

vano momenti di saldatura.
Compito del Parlamento &
quello di predisporre gii stru-
ment) per {avorire questa sal-
datura. La disciplina deli'Opa
- per i suoi effetti sulla traspa-
renza - si inserisce in questo
disegno complessivos.

delle spese, poi, rende meno
efficace la spesa stessa: una
media de] 10% tra il 1980 e i)
1986, si & calcolato, Regioni
da buttare, dunque? Niente af-
fatto, ha sostenuto Stefanini.
Una delle ragioni dell'ineffi-
clenza regionale sta proprio

nella centralizzazione de) mi-
nistero dell'Agricoltura: sLa
prima riforma da realizzare &
dungque quella del ministeros.

Nel libro nero dell'ineffi-
cienza figurano soprattutio le
regioni meridionali: la Campa-
nia spende effettivamente il
18% degli stanziamenti, 1a Sis
cilia il 35%. Un caso a parte &
la Calabria che spende il 70%
delle risorse. Ma pid che di
investimenti si tratta soprattut-
to di spese passive destinate a
coprire il deficit di gestione
aziendale dell'ente regionale
di sviluppo. Tra le Regioni
dell'ltalia settentrionale, inve-
ce, si va dal 63% delle somme
realmente utilizzate dali’Emi-
ha-Romagna all'appena 24%
del Friuli-Venezia  Giutia.
Quanto al Centro ltalia, infine,
spicea il caso det Lazio che si
limita a destinare all'agricoltu-
ra le risorse trasferite dallo
Stato centrale. Ma non basta:
per it 50% queste non vengo-
no spese, per il resto sono di-
rottate ai consorzi di bonifica
e all'ente di sviluppo.

. Per owviare a tali disfunzio~
ni il Pci avanza alcune propo-
ste: attuazione della legge di
riforma della contabilitd re-
gionale, il bilancio consuntivo
€ non il preventivo come ele-
mento di valutazione delle
litiche di spesa, nuovi mo&‘l’li
fi programmazione territoria-
e,

Wall Street, L'indice inlziale in rialzo det 2%

p i, hanno perso risp
mente il 3,9 e il 4,9%. La voce che Pesenti

AT
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non ha perd mantenuto Je promesse, verso
i

mezzogiorno la
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abbia comprato la societd che controlla Cal-

| e cjoé la Cement! di Ravenna deve
aver tolto interesse a un
acquisti da parte della sp

proseguimento di

vamente del 2,3% e de 343%, L'Agricola di
Gardini h:

cosl pure
e Ras nel

faito un vero balzo in su. +3,8% e
'Eridania: +3,5%. Rialzi di Generali
a media, Prretlona +2,2%, (l):lmeni

profes- p
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