
ECONOMIA E LAVORO 

Generali 
Ma chi r i s i e d e 
quel «decisivo» 
10% della Midi? 

• B MILANO A una settimana 
giusta dall'assemblea della 
Compagnia du Midi, la hol
ding francese da tempo og
getto di pesanti attenzioni da 
parte delle Asslcunulonl Ge
nerali, Il quadro deal) schiera
menti non potrebbe essere 
più confuso. In Borsa a Parigi 
Il titolo è stato oggetto di una 
vera e propria guerra, con 
scambi che hanno toccato li
velli record e prezzi In decisa 

SI ripete In Francia qualco
sa di slmile a quanto successo 
all'inizio dell'anno a Bruxelles 
per la Sgb, telo che In questo 
caso c'è uno spettacolare ri
baltamento di parti, La banca 
Luard, che in Belgio assisteva 
con I suoi uomini migliori la 
Sgb nel suo tentativo dì difen
dersi dall'assalto di Carlo De 
Benedetti, in questo caso. 
spalleggia l'aggressiva strate
gia offensiva delle Generali 
(di cui, come e noto, 4 uno 
dei principali azionisti) Per 
converso Paribas, che la ac
compagnava il tentativo di De 
Benedetti, qui 4 a fianco della 
Midi assediata 

U settimana scorsa l'auto
rità bancaria francese 01 Co
rnile des établJssemenls de 
credit della Banca di Francia), 
tiralo un po' pretestuosamen
te in ball» In questa vicenda 
con la giustificazione che la 
Midi controlla anche tre pic

colissime banche, ha riman
dato una decisione sulla pos
sibilità per le Generali di pos
sedere oltre II IO* del capita
le della società francese Que
sta a sua volta si trova nella 
Impossibili!» di far votare in 
assemblea più del IO* delle 
azioni possedute dalla con; 
frollata Patemelle, la quale ne 
ha comprate perun 17* circa. 

DI fronte all'ostacolo le 
due parti cercano le vie per un 
aggiramento gli italiani incari
cando mani fldatisslme di 
condurre gli acquisti, e i fran
cesi facendo altrettanto Si d i 
per certo che il 22 all'assem
blea la Patemelle si presente
rà con II suo I0X, avendo affi
dato ad amici sicuri II restante 
7% Ma chi ha acquistato quel 
10% circa passato a velociti 
fulminea per la Borsa di Parigi 
nell'ultima settimana? Questo 
resta un mistero Nessuno co
si osa fare previsioni sul) an
damento dell'assemblea che 
dovrà discutere del progetto 
di fusione tra la Midi e la ex 
concorrente numero uno 
Axa, una fusione studiata ap
posta per rendere eccessiva
mente oneroso qualsiasi pro
getto di scalata 

Oggi a Trieste Bandone, 
Coppola e Desiata, i tre ammi
nistratori delegati della com
pagnia italiana esamineranno 
il caso per mettere a punto 
una strategia in vista dell'as
semblea 

La nuova disciplina delle offerte pubbliche d'acquisto 

Una legge per l'Opa 
La disciplina dei passaggi dei pacchetti di control
lo delle società, la trasparenza delle scalate, la 
tutela degli azionisti più deboli: intorno a questi 
obiettivi ilSenato ha costruito la legge per le offer
te pubbliche di acquisto, vendita e scambio di 
azioni. Il testo è stato approvato ieri dall'aula con 
un voto di larga maggioranza ed ora passa al vaglio 
della Camera. 

QIUSEPPI f. MENMELLA 

assi ROMA È uno degli atti 
pia interessanti quello com
piuto ieri dal Senato In questo 
primo anno di decima legisla
tura. La disciplina dell'Opa e 
deU'Opv è il primo consisten
te pezzo di interventi legislati
vi sul mercati finanziari nel 
tentativo di renderli più tra
sparenti ed efficienti, anche 
nella prospettiva del mercato 
unico europeo Altre leggi sa
ranno necessarie per regola
mentare l'insider trading, l'In
termediai ione finanziarla, le 
concentrazioni industriali e le 
conglomerale, i grandi gruppi 
di Imprese 

Per l'Opa, la scelta - non 
semplice, travagliata -, com
piuta dalla commissione Fi
nanze di palazzo Madama, è 
caduta su una legge non rigi
da, flessibile, non schematica 
ma elastica Tale, insomma, 

da risultare applicabile e non 
aggirabile Anche il sistema 
delle sanzioni per chi viola la 
legge risponde a questi requi
siti esse non hanno contenu
to penale ma soltanto ammi
nistrativo Ma la forza vera 
delle sanzioni e che prevedo
no la sospensione del diritto 
di voto in assemblea societa
ria per le azioni acquisite in 
violazione della legge che 
rende obbligatoria 1 Opa e 
prevedono anche che la par 
lecipazione cosi acquisita do
vrà essere alienata entro dodi
ci mesi E e è anche la multa 
da un ventesimo ad un deci
mo del valore delle azioni ac
quisite contro la legge 

Il testo licenziato ieri ha su
bito numerose trasformazioni 
fino alla vigìlia del suo secon
do Ingresso in aula dove ieri è 
stata approvata dopo che nel-

Franco Piga 

l'ultima fase la commissine Fi
nanze-Tesoro aveva prowe 
duto alla stesura di un testo 
definitivo frutto della collabo
razione fra i gruppi parlamen
tari e il governo, cosi che ien 
pomeriggio I assemblea sVì li
mitata ad esprimere il voto 
conclusivo (il consenso del 
Pei è stato motivato da Carmi
ne Garofalo) I diversi passag

gi hanno portato allo stralcio 
delle norme suìl'iimder tra
ding (le azioni comprate e 
vendute sulla base di notizie 
riservate) e sui gruppi esse 
ora costituiscono un disegno 
di legge autonomo che la 
commissione si appresta a di
scutere) Cosi «npuiito», il 
provvedimento contiene, 
dunque le norme sulle offerte 
pubbliche di vendita e di sot-
toscnzione e le offerte pubbli
che d acquisto e di scambio di 
azioni 

Una norma in particolare 
consentirà agli azionisti, al 
mercato e al pubblico di co
noscere gli assetti azionari 
delle società, infatti, quando 
una partecipazione in una so
cietà supera il 4 per cento, il 
possessore della quota deve 
darne comunicazione alla 
Consob entro quarantotto ore 
dall'operazione che gli ha 
consentito di superare quel li
mile La Consob, a sua volta, 
rende immediatamente pub
blica la notizia 

Ma torniamo alla disciplina 
dell'Opa, per dire dei mecca
nismi previsti per renderla ob
bligatoria Essa scatta quando 
chi dispone di almeno il 25 
per cento del capitale sociale 
intende acquistare, nellarco 

di dodici mesi, ulteriori azioni 
con diritto di voto oltre il limi
te del 5 per cento del capitale 
L'obbligo dell'Opa non c'è In
vece qualora il possesso gii 
superi il 50 per cento del capi
tale sociale. Se, invece, il pos
sesso di azioni oscilla tra lo 0 
e il 25 per cento, l'acquisito o 
gli acquisiti, nell'arco di dodi
ci mesi, non possono supera
re la percentuale complessiva 
del 30 per cento se non me
diante l'offerta pubblica d'ac
quisto Per calcolare queste 
percentuali si deve tener con-
to non solo delle azioni posse
dute o acquistate direttamen
te, ma anche di quelle posse
dute o acquistate attraverso 
società controllate o fiducia-
ne o intermedian La Consob, 
inoltre, può stabilire per sin
gole società percentuali diver
se per rendere obbligatoria 
lOpa L'acquisto di azioni 
proprie deve avvenire In Bor
sa alla chiamata di chiusura 
del listino I obiettivo è di met
tere alla pan tutti gli azionisti 
che Intendano alienare i titoli 
Il apremlo di maggioranza» 
(quello che deriva dal passag
gio del pacchetto di control
lo) è garantito anche agli azio
nisti di minoranza (è previsto, 
altresì, il dintto di recesso) 

Invalidi 

Pei ad Amato: 
il decreto è 
da rivedere 
• s i ROMA La commissione 
Bilancio del Senato ha npreso 
ien I esame del decreto-legge 
•Amato* sulla cosiddetta «ma
novra di rientro» (recupero di 
7 000 miliardi) La scorsa set
timana, in sede consultiva, di
verse commissioni avevano 
avanzato proposte di modifi
ca, in particolare per quanto 
riguarda il famoso articolo su
gli invalidi civili Nella stessa 
maggioranza si erano deter
minati, su questo aspetto, non 
pochi contrasti Per valutare la 
situazione, la maggioranza ha 
tenuto ien una nunione con il 
ministro Giuliano Amato e il 

gresidente della commissione 
Dando Nino Andreatta II 

provvedimento che prevede il 
passaggio di tutte le compe
tente per l'invalidità civile al 
ministero del Tesoro e la visita 
presso le commissioni medi
che militari (le stesse delle 
pensioni di guerra) ha provo
cato un forte malcontento in 
tutte le categorie Interessate, 
espresso Ieri ai gruppi del Se
nato da folte delegazioni di in
validi Al gruppo comunista 
sono stati ncevuti dai sen 
Renzo Antomazzi, da Isa Fer
ragli della presidenza del Se
nato e Vittorio Gamblno, che 
hanno ribadito ai rappresen
tanti dell'Unione ciechi, del
l'Associazione invalidi civili e 
dell'Ente nazionale sordomuti 
l'intenzione di chiedere, an
cora, la modifica dell'articolo 

Perestirojka 

«Solidarietà» 
di Spadolini 
a Gorbaciov 
sta Pubblico d'eccezione 
ien sera nella Sala Zuccari 
del Senato per Abel Agen-
bejan, Il consigliere econo
mico di Gorbaciov, il padre 
della perestroika in econo
mia, invitato a tenere una 
conferenza sulla materia. 
Un pubblico di dirigenti po
litici, parlamentari, autorità 
dello Stato ospiti del presi
dente del Senato Giovanni 
Spadolini (fra gli altri i capi
gruppo Ugo picchioli, Ni
cola Mancino, Fabio Fabbri 
e poi Gian Carlo Paletta, Lu
ciano Urna e Paolo Bufallni 
e tanti giornalisti e teleca
mere) E slato un brave e 
fiducioso discorso di Spa
dolini ad apnre la conferen
za Il presidente del Senato 
non ha esitato a definire 
•una seconda rivoluzione» il 
tentativo di Gorbaciov E al 
dirigente sovietico - attra
verso Agenbejan - un mes
saggio sulla «simpatia e la 
viva partecipazione con oli 
l'Italia segue il processo ri
formatore». Poi •! sentimen
ti di stima e di forte solida
rietà» del popolo Italiano 
«per la prova di volontà e di 
tenacia dimostrata da Gor
baciov» 

i Miigu |i 
BORSA DI MILANO 

ara MIL*NO l fatti della Dnanu mondiale 
rilanciano piazza degli Affari una crescita sia 
pure modesta nella seduta di lint deh, dedi
cata al riponi (rimasti a tassi Invariati) e cosa 
abbastanza Insolita ti Mib che alle 11 segna
va un rialzo dello 0,9* ha conservale In chiu
sura un +0,5X I Venti euforici che soffiano a 
Wall Street e a Tokyo e il dollaro che migliora 
sembrano aver ridalo luto alle correnti spe
culativa, Oli scambi, risultati più elevati della 

vigilia si sono accentrali ancora attorno al 
valori del gruppo Fermai le Montedlson so
no salite del 2 3% un po' meno li- Ferruzzl 
ordinarle (+0,7X) mollo pero le Ferruzzl ri
sparmio che hanno avuto un balzo del 
10,53* All'Indomani della decisione delle 
tre società di De Benedetti, Bulloni, Perugina 
e Clr, di fondersi le pome due nell ultima 
(come si sapeva) entro l'ottobre prossimo, 
ha migliorato del 2,9% le Bulloni ma ha pro

vocato lievi flessioni In Clr e Perugina Su 
questi prezzi agiscono forse ragioni del con 
cambio teoricamente listato per l'operazio
ne di fusione e quindi sono rrìovimentl con
cernenti la speculazione più attenta a coglie
re le differenze anche più piccole Ancora in 
lieve flessione le Fiat (-0,1*) Chiudono In 
ribasso anche le Plrellona Generali staziona 
rie, Olivetti in ripresa (+0,9*) ORO 
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- 0 13 

- 0 49 

0 63 

0 0 0 

3 70 

0 29 

10 27 

TESSIL I 

BENETTON 
CANTONI R 

CANTONI 
CUCIRINI 
ELIOLONA 
FISAC 

FISAC R NC 
LINIFICIO 

LINIF R Nt? 
ROTONDI 
MARZÒtTÒ 

MARZOTTO R NC 
MARZOTTO h 

OLCESE 

SIM 
STEFANEL 
iuttni 

9 200 
4 690 
4 400 
1 680 
2 925 
3 620 

3 950 
1 4 0 0 
132Ó 

18 950 
4 4 8 0 
3 730 

4 490 
2 620 

5 0 4 3 
6 085 
4 025 

1 10 

0 00 
0 00 

- 1 18 
3 17 
0 84 
0 00 

" - 2 78 
- 0 30 

0 0 0 
- 0 47 
- 4 11 
- 1 3 2 

1 16 
- 0 04 

0 69 
0 60 

D IVERSE 

DE FERRARI 
DE FERRARI R NC 

CIGA R NC 

J0UV HOTEL ' 

5 011 
1 560 

1 286 
OObO 

i ò & * Q 

4 H 

- 0 28 
- 3 64 

- 4 07 
- 0 1 7 

0 00 

CONVERTIBILI 
Ttolo 
AMEFlM é l C V 6 6tt 
«ENEtTÒNSéArV 
6 r N b D E M E 0 * 4 C \ M 4 t t 

(.INO DE MED 90 CV 1 2 » 
BUITONI 81/88 CV 13*" 
CANTONI COT 93 CV 7% 
CCV 
CENTR0BBINDA9. 1 0 * 

CIR B5/92CV !0tt 
CSICV 

EFIB 85 I ^ I T A L I A A 
E F . A B 6 B V A L T ' C V 7 % 

EFIB META 86 CV 10 5K 
EFl6 SAIPEM CV Ì 0 Ì % 

EFIB WNÉCCHl 7 * 

ERIDANIA 86 CV 10 75K 
EUR0M0BIL86CV10* 
FERRUZZIAF92CV7K 
FMCB6 91 CV8% 
FOCHI FH. 92 CV 8% 
GEMINA 86/90 C V 9 Ì t 
GENERALI 88 CV I 2 K 

Comm 
6 1 9 0 

— ' f l 8 èo" 
t o s s o 

— 78 90 

— 100 50 

103 èo 
t — 

16020 
93 70 
59 75 

9B30 
«9 60 

106 00 
92 60 
63 60 
90 90 

8 1 4 0 

— 

Ttrwn 
62 60 

— 118 70 
106 30 

— 78 95 

— 98 80 

1Ó4ÒO 

— 
— 93 20 

_ 9 * 4 0 

89 00 
106 10 
93 M 
63 50 
90 70 
8 1 4 0 

— 974 60 878,00 
G I R O t l M r C H 8 l W l 3 K ' l 102 00 

pILARDINI »1 CV • 1 1 * ^ " . ' ' ' -&• 
GJM 85/91 CV 9 f iMl ^' ' ^ ' Ì0Ì"w' 
G)M 86/93 CV 6 e t ' ' 
IMI CIR 85/91 INO 
IMI UNICEM 84 14K1 

INIZMETAB6 9 Ì J C V 7 * 

IRI AERIT W 86/83 i fc 

IRI ALIT W 84/90 IND 
IR) 8 ROMA 87 13% 
IRICOMITa? 1 1 % 
IRI CREDIT87 Ì 3 K 
iRI é SPIRITO 83 INO 
IRI STÉT 7à/88 CV 7% 
IRI STETW 64/88 IND 
IRISTErW84/f i1.ND 

IRI STET W B5/90 9 » 
IRI STETW 65/90 1094 
ITALGAS 82/88 CV 14K 
KERNEa IT 93 TV 7 t % 
MAGN MAR é5 CV 64fì 
MEDK» BARL 94 CV 6 K 
MEDIOéftUltRlèPlCH 

MEDIOB BUITONI CV 816 
MEOIOB CIR RIS NC 7K 
MEOtOS-FIBRE 68 CV 7 * 
MEDI0B-FT0SI97CV7% 
MEOIOB ITALCEMCV7K 
MEDIOB ITALG S5 CV 6% 
MEOIOB iVALMCBCV 7% 
MEDIOB MNIFfìlSP7% 
MEOIOB MARZOTTO CV 7% 

MEDIOB METAN 93 tv Ì% 
MEOIOfl >*<R 96 <-V 6 5 H 
MEDIOB SABÀUO RIS 7 H 
MEDIOB SAIPEM 6% 
MEOIOB 6ICIL8I1W6IÌ 
MEDIOB SIP 66 CV 7% 
MEDIOB SIP 91CV 8 ^ ' 

MEDIOB SNIA FibRÉ 6 ^ 
MEOIOB SNIA TLC CV 7% 
MEDIOB SPIR 86 CV 7 » 
MEDIOB UNICEM CV 1% 

MERLONI 87/91 CV 796 
MONTEOSELM META 10% 

OLCESE 86/94 CV 7% 
OLIVETTI 94W 6 375% 
OSSIGENO 81/91 CV 13% 
PERUGINA 86/92 CV è% 
PIRELLI SPA CV 9 75% 
PIRELLI 81/91CV 13% 
PIRELLI 85 CV 9 7SK 

SAPPA 67/97 tv i 6% 
SELM 86/93 CV 7% 
SILOS GCB7/92CV79Ì 
S M I M E T B B C V I O S B 1 » 

S N I A 6PB SE/35 CV 10% 
SASIB IS /69CV 15% 
SOPAF 86 /91CV9% 
S O P A P 5 6 / 5 J t V ? % 

StÉTB3/SBsTA3iN0 
TRIPCOVICH 89 CV 14% 
ZUCCH) 86/93 CV 9% 

BASO 
186 50 

11160 
l i i ó 

110 00 
106 10 

— 
— — 100 35 

.37 90 

148 00 
148 60 
105 20 
122 IO 

— 8 1 2 0 
80 00 
7> 50 

14160 

272 25 
86 00 
86 76 
77 60 

131 SO 
84 00 

104 BO 
89 76 

106 00 

a? 30 
B1 10 
82 60 
78 70 
71 50 

103 80 
94 70 
79 30 
89 70 

130 50 
86 50 
88 10 

_ 82 50 

76 20 
350 00 

92 SO 
130 00 

— 107 10 
98 40 
B7 90 
85 65 
S U O 
98 20 

119 OS 

— 92 00 
87 30 

— 108 20 

— 90 40 

102 3Q 

éeeo 

— 
— 61 . 0 

11010 

— 
_ 
— _-
— 
.̂ — 

— 105 00 
122 10 

— at 00 

90 00 
" 7àoi> 
142 80 

276 00 
85 00 

— 77 60 
132 00 
84 00 

107 00 
89 90 

104 60 

87 60 
B1 10 
83 00 
78 50 
71 40 

_ 95 30 
79 60 
89 90 

— 86 40 
86 10 

_ 82 50 
76 10 

348 00 
93 00 

127 50 

— 107 60 
9f l45 
97 50 
86 60 
6 . 0 3 
99 00 

121 00 

— — B7.10 

— 
— 90 40 

TERZO MERCATO 
(PRE.ZZI INFORMATIVI! 

SAVANA 

BUU MAKiNU 
CAHNICA 

OQRRlTTl 9 P B5 
C H UULUWNA 

101 /102 

HiWH4b 

Tib avoma boo 

1 13 2 0 B / ^ 
S 100/b150 

OBBLIGAZIONI 
Tlioto 
MEDIO FIDIS OPT 13% 

AZ AUT F S 83 90 IND 

AZ AUT F S 83 90 2* IND 

AZ AUT F S 84 92 IND 

AZ AUT FS 85 92 INO 

AZ AUT FS 85 96 2-IND 

AZ AUT F S, 85 00 3' IND 

IMI82 92 2R2 16% 

IMI 82 92 3R2 15% 

CREOIOP D30 036 6% 

CREOIOP AUTO 75 8% 

ENEL 82 89 

ENEL 83 90 1* 

ENEL 83 90 2* 

ENEL 84*92 

ENEL 84 82 2' 

ENEL 64 92 3* 

ENEL 88 86 1*, 

ENEL 86 -01 |NO 

IRI S IDEH«.6» IND 

IRI » W r A | t # E X W 

3 

Hr-

ICa 36 

104 60 

103 40 

105 00 

104 00 

102 80 

102 45 

180 20 

189 60 

88 00 

78 10 

103 60 

106 65 

103 70 

106 25 

106 00 

107 60 

102 86 

103 OS 

102 75 

87 30 

Prie 

103 IO 

104 60 

103 20 

104 90 

103 SO 

102 50 

102 46 

180 40 

189 60 

87 60 

79 00 

102 50 

106 66 

103 BO 

106 25 

106 IO 

107 60 

102 90 

103 00 

102 80 

97 20 

1 CAMBI 
DÒLLARO USA 
MARCO TEOESCO 
FRANCO/RANCESE 
FfORIMÓòUNDESE 
FRANCO BELGA 
STERLINA INGLESE 

STERLINA IRLANDESE 
CORONA DANESE 
DRACMA GRECA 
ECU 
DOLLARO CANADÉSE 
YEN GIAPPONESE 

MArldo SVIZERÒ 
SCELLINO AUSTRIACO 
CORÓNA NORVEGESE 
CORONA SVEDESE 
MARCO FINLANDESE 

ESCUDO PORTOGHESE 
PESETA SPAGNOLA 

DOLLARO AUSTRAL 

1299 315 

742 36 
220 08 
661 035 

36 61 
2317 75 

1967 45 
195 74 

9 277 
1S42 376 
1065 SS 

10 29 
666 66 
106 541 
204 075 
213615 
313 44 

9 107 
H 24 

1043 5 

frac 

1282 7>!> 
743 13 
220 2 
662 06 

35 549 

2327 655 
1988 7 

196 656 
9 269 

1644 25 

1062 
10 248 

689 4 
105 644 
203 525 
213 216 
313 115 

9 08 
11 262 

1034 925 

ORO E MONETE 
Denaro 

ORO FINO (PER GR) 
ARGENTO (PER KGI 
STERLINA VC 
STERLINA NC (A 73) 

STERLINA N C (P 731 
KRUGERRAND 
50 PESOS MESSICANI 
20 DOLLARI ORO 
MARENGO SVIZZERO 
MARENGO ITALIANO 
M A R E N G O 6ÉLGA' 

MARENGO FRANCÉSE 

1B550 
292 000 
134 000 
135 000 
134 000 
570 000 
690 000 
605 000 
113 000 
110 000 
105 000 
16S 000 

MERCATO RISTRETTO 
Titolo 
AVIATUR 
6CA SUUÀLP 
BCA AGA M A N 
BRIANTEA 

BANCA FRIULI 
6 LEGNANO 
GALLAHATb'SE 
P 6CRGAM0 

P BRESCIA 
8 POI* EMI 

P LECCO 
P LOCI 
P LillNÒ VARESE 
P MILANO 
P NOVARA 
P CREMONA 
LOMBARDA 
PAOV NÀPOLI 
6CA SUflALPl 

B PERUGIA 
FRIULI AXA 
8IEF*FE 
6LÒM&ÀXÀ 
6PLAA 

Quotai one 
2 4 0 0 
4 310 

912Ò0 
42 860 
3 044 
7 2o0 

17 450 
3 340 

16 000 
15 OSO 
13 290 

è TÓÓ 
63 250 

B000 
15 300 
13 100 

7 260 
6 600 

15 500 
6 500 

— 6 265 

— B660 
1 065 

— 4 100 
61 

— BPLP — 

CITIBANK IT 
CREDITO BERGAMASCO 

P I N A N C E ' 
FINÀNCE P R I V 
FRETTE 
I TAL INCEND 
V À L T E U I N 

BOGNANCO 
2ER0WATT 

4 0 1 0 
a 960 

6 OSO 
« 9 0 0 
10 5S0 
7 150 

186 900 
13 650 

486 
1 8 7 0 

1111 
TITOLI DI STATO FONDI D'INVESTIMENTO 

12 l'Unità 
Giovedì 
16 giugno 1988 


