ECONOMIA E LAVORO

Piogge in Usa

Crollano
i prezzi
agricoli

Le plogge cadute nelle
pilinure americane nel corso
del week-end e previsioni mes
teorologiche favorevoli hanno
gvocato fortl ribassi def
prezzi dei prodotti agricoll al

icago board of trade. Le
quotazioni di gran parte dei
contrattl a termine di semi di
saia, frumento e mais hanno
toceato immediatamente le
perdite massime consentite in
una giornata, a causadelle mi-
glio ?mpenlve per i raccolti
statunitensi colpiti dal peggio-
re periodo di slccith del dopo-
guerra, Molti meteorologi pre-
yedono infatti che le piogge
cadute ieri e l'altro feri saran.
no seguile da altre perturba.
zioni.stmosieriche ¢ che nej
prossimi glorni le temperature
3aranno meno alte rispetto al-
le settimane scorse. A due ore
dally chiusura delle contratta.
ionf fe quotazioni della soia
per consegna a luglio sono
scese di 1,15 dollari, ciod a
8,79 dollari per bushel ¢ han-
no toccalo | calo massimo
consentito di 45 centesimi
clod 49,465 dollari pet bushel
per | contrati di agosto, 1l fru-
menta per consegna a luglio &
a 3,70 dollari pér bushel, al
ribasso di 14 centesimi, rispet
to & jer), mentre | contratti di
settembre sono al ri

9%

di
13 centesimi a 3,805 dollari
per bushel,
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BORSA DI MILANO

) MILANO, Quotazionl generalmen-
l] rialzo & cosi all'inizio della nuova
liquidazione di agosto la Borsa 2: rte-
50 un po' di vento grazie ad un diffuso
denaro che ha caratterizzato tutl
mattinata, Molti del centinaio d|
che da oggl ha staccato il dividendo

tel

hanno recuperato I'imporio staccato
a cominclare dai titoli assicurativi.
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Sesto aumento dell’interesse
in Gran Bretagna. Non sara

J'ultimo. Anche i tedeschi

preparano I'aumento dei tassi

All’origine la manovra Usa

che mette in secondo piano
il deficit estero e punta

ad attirare nuovi capitali

Col dollaro rincara il denaro

Altra giornata di ginnastica sul mercato del dollaro
salito a 1400 lire alla media ufficio cambio quando
aveva raggiunto i 135 yen a Tokio e 1,88 marchi a
Francoforte. In serata a New York si era tornati a
1392 lire. Tuttavia si da lper certo che non finisce

qui poiché & in pleno svil

uppo la competizione per

i capitali mediante modifiche ai tassi d'interesse.
Anche la Bundesbank potrebbe rialzarli.

“T T RENZO STEFANELLL

= ROMA. Laumento  dei
tassi come azione preventiva
dell'inflazione: molti ripetono
questa spiegazione, nessuno
ct crede. Il governo inglese
avrebbe aumentato || tasso

llazione sale dal 4?3095 al 4,6%
nelle projezioni unnue? Se co-
si fosse, ci sarebbe anche sta-
to un limite all'aumento del
tasso sulla sterlina. Invece si
dice chiaramente che nem-
meno I} 10,50% costituisce un
fimite. L'aumento di ieri pre-
viene un eveptuale rialzo dei
tass| in Germania che farebbe

volare capitali da Londra al

continente,
it mutamento di orienta-
menti politici che sta porfan-
do il ministro det Tesoro Nigel
Lawson sull'orlo delle dimis-
sioni muove piu dal profondo.
La colpa principale di Lawson
& pubblica: la richiesta di ritor-
no a cambi fissi ag@_xstagll;
{2

Satoshl Sumita

igel Lawson

{a direzione opp

2) migliora-

. Le posizioni son andate

fatta all'ultima
fondo monetario internhzio-
nale e, di Se?uﬁto. uan posizio-
ne favorevole sull'entrata del-
la sterlina nell'accordo di
cambio fra lg monete del Si-
stema monetario eurapeo. La
Thatcher s sta muovendo nel-

do a partire dal
fondo dei problemi, Il Wall

menti, veri o presunti, nella bi-
lancla estera degli Stati Uniti;
[ i i offertl

Street Journal nel dare le mo-
tivazioni addotte dai tesorieri
delle multinazionali per il rial-
20 del doliaro avanzano tre
ipotesi: 1) il segnale delle ban-
che centrali ¢he il dollaro era

k3] il

sul dollaro, risultato diretto
della nuova politica della Rl-
serva Federale, [l quarto moti-
vo - l'esigenza elettorale di
presentare un dollaro pid for-
te - potrebbe riassumere gli

AR

altri tre ma evidentemente im-
plicherebbe un sospetio che
porterebbe quel giomnale a

(o 1500) lire. Ma ieri alcune
delle principali banche italia-
ne - Commerciale, S. Paolo di
Torino - f

i troppa ap
nella campagna per la presi-
denza degli Stati Uniti.

Tuttavia & il motivo pids ac-
creditato a Tokio. Dichiarazio-
ni del governatore della Ban-
ca del Giappone Satoshi Sumi.
ta e del ministro delle Finanze
Kiichi Myazawa sono interpre-
tate nel senso di una «tolleran-
2a» verso un rialzo elettorale
del dollaro fino a 140 yen. ln-
fatti la correzione del tasso a
brevissimo termine resta sim-
bolica. Il Giappone non ha
problemi di difesa del proprio
mercato dei capitali. A ditfe-
renza degli europei che son
costrettl, in un modo o nell'al-
tro, ad alzare | tassi ancor pit
di quanto avvenga negli Stati
Uniti,

La sostanza  dell'attuale
corso sembra sfuggire al mini-
stro del Commercio Estero
Renato Ruggero che fat conti
della serva sul vantaggio o
svantaggio del dollaro a 1400

T

e rifermento alla situazione in-
temazionale per aumentare
dello 0,50% i loro tass). Resta
ancora da spiegare perché a
livello ministeriale, in ltalia,
non si valuti adeguatamente
lo svantaggio competitivo che
deriva dal livello abnorme dei
tassi fntemi, Forse per non
dover rendere conto del wo-
to di gestione che si verifica
nell'area dei movimenti di ca-
pitali. Basta guardare alla con-
tinua e voluta confusione (ra
«libera circolazione dei capi-
talis e V'insieme delle misure ~
fiscali, di vigl i

Grandi banchieri,
appuntamento
in Bankitalia

B ROMA. Il Comitato inter-
ministeriale per il credito e il
risparmio potrebbe decidere
modifiche alla riserva obbliga-
toria delle banche entro breve
tempo. Una riunione delle un-
dici maggiori banche che si
tiene oggi in Banca d'ltalia po-
trebbe infatti dare i ritocchi
definitivi alla proposta. Lo
scopo proclamato - consenti-
re alle banche di utilizzare le
posizioni di riserva e, quindi,
di ridurre i costi di acquisizio-
ne del denaro ~ verrebbe rag-
giunto rendendo parzialmen-
te utilizzabili gli oltre centomi-
la miliardi conferiti a deposito
con un tasso di remunerazio-
ne convenzionale.

La riduzione del costo di
approwvigionamento  delle
banche favorirebbe anzitutto
quegli istituti che hanno dovu-
to cercare liquidita sut merca-
to interbancario, il ricorso a
anesla forma di acquisizione

ella liquldita riflette, in certi

nali, di regolazione istituzio-
nale dei mercati - che incido-
no sulia bilancia economica
del paese, quindi sut livello e
la struttura dei tassi intemi.
Dopodiché nessuno sa
are perché il movimento
libero dei capitali aumenta it
differenziale di costo del de-
?l:n‘) per gli imprenditori ita-
ni anziché dirinuirl

casi, una di dinami-
smo delia banca nelle iniziati-
ve per atirarre il risparmio. La
riforma della riserva obbliga-
toria difticilmente pud essere
un surrogato a pohtiche ban-
carie plli vivaci e mirate a sta-
bilire rapporti positivi con i ri-
sparmiatori e la grande massa
delle piccole imprese, Tulta-
via alcune grandi banche ci

ditivita del loro zonti.

Possibilitd di riduzione del
costo del denaro da questo la-
to non ne esistono. Proprio
nei giorni svorsi 1a Banca d'l-
talia ha giudicato in modo ecris
tico I'incremento mensile del
credito attorno al 10%. Ben-
ché la ripresa del credito co-
stituisca una premessa all’au-
mento degli (nvestimenti esi-
ste lo sbarramento di una poli-
tica creditizia stretta.

La Banca d'ltalia preferisce
rinviare la patata bollente al
Tesoro: soitanto se il Tesoro
chiederd meno denaro al mer-
cato sard possibile allargare il
credito alle imprese. In caso
contrario, si dovrd ricorvere
ad una nuova fase di «disinter-
mediazione», Vale a dire che
le imprese dovranno trovare
forme di credito denominate
con un nome diverso. L'au-
mento del tassi, ripreso ierl
con gli annunci Comit e §.
Paolo, & probabile che stimoli
proprio l'incremento di forme
di finanziamento non banca-
rlo, pidt 0 meno attivate dalle
stesse banche sempre pld pro-
tese ad articolarsi in -%ru v,
Ma questo vorrd anche dire
che i progettt di fusioni e ac-

isizioni di cul si parla in
questi giomi produrranno ben
poche soluzioni per il proble.
ma di fondo: || rapporto col
isparmio di massa,
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