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Oggi al Senato riprende l'esame della legge sulle Sim. Intervista a Filippo Cavazzuti 

«Borsa, nuove regole. Per tutti» 
«L'obiettivo è quello di dare all'Italia una legislazio­
ne del mercato mobiliare assimilabile alla legge 
bancaria per il mercato creditizio». Filippo Cavazzuti 
propone di fare della legge sulle Sim - di cui ripren­
de stamane la discussione in Senato • un provvedi­
mento di regolazione generale della intermediazio­
ne mobiliare, concentrando gli scambi in Borsa. 
Una legge necessaria per entrare in Europa. 

W A L T I H D O N D I , 

I H ROMA Riprende oggi alla 
commissione Finanze di pa­
lazzo Madama l'esame del di­
segno di legjle 953 sulla istitu­
zione delle Sortela di Interme­
diazione mobiliare, Sul testo 
unificalo presentai^ dal de 
Riccardo Triglia, Imito di una 
valanga di emendamenti all'i­
niziale profitto del ministro 
del Tesoro, si annunciano 
nuove richieste di modifica. Il 
punto fondamentale riguarda 
la natura stessa del progetto 
di legge. Se esso, cioè, debba 
regolare sole i soggetti abilitati 
a operare in Borsa oppure co­

stituire una disciplina dell'ini? 
ro mercato mobiliare. È su 
questo che insiste il senatore 
Filippo Cavazzuti, della Sin! 
sira indipendente, che ha già 
pronto un sostanzioso pal­
chetto di emendamenti. «Oggi 
- dice - sul mercato agiscono 
operatori' polifunzionali che 
svolgono tutte le attività di in­
termediazione mobiliare, sen­
za perà regole precise Anche 
perchè in Borsa si svolge ap­
pena il 20% degli scambi. In 
questi anni di forte crescita 
della finanziarizzazione dell'e 

conomia tutti 1 paesi hanno-
introdotto, o hanno aggiorna­
lo, le normative sul mercati: 
mobiliari: lo ha fatto la .Fran­
cia, l'ha fatto la Spagna...': 

E l'Italia? 

L'Italia, buona ultima come 
spesso accade* si appresta a 
perdere l'occasione di darsi 
una normativa di livello euro­
peo in questo settore La per­
derà se la legge in discussione 
al Senato non diventerà una 
legge di regolazione di tutto il 
mercato mobiliare II testo del 
senatore Triglia ha recepito 
molte indicazioni positive ora 
si tratta di fare un ulteriore, ma 
decisivo, passo avanti, 

In quale dinotane « preve­
dendo c o u f ^ » . „ , ' -

Si tratta di finalizzare V l e g g e 
alla disciplina delle attività 
che si possono svolgere sul 
mercato mobiliare, piuttosto 
che a definire i soggetti che 
sono abilitati a operare In­
somma, non deve essere soio 
una legge sulle Sim Per que­

sto propongo di riscrivere I ar­
ticolo 1 della legge stabilendo 
innanzitutto quali sono le atti­
vità di intermediazione accet­
tazione di ordini di investitori 
relativi a titoli quotati in Borsa, 
acquisto o vendita in proprio 
di valon mobilian, mediazio­
ne, custodia eoe Lo svolgi­
mento di queste attività pro­
pongo sia riservato (mediante ' 
iscrizione ad apposito albo), 
alle Sim su autorizzazione del­
la Consob, e 'a fò banche, su 
autorizzazione '.'della Banca 
d'Italia 

La •celi» <H ammettere le 
banche come Intermediario 
di Bona ha sollevato pane-
chi* discussioni. 

Accettiamo l'idea che le bar» 
' che sono;ope*atonpou>lhtìo-

nall. Esse.debbono pénVIsll-* 
lune una sezione a parie (al 
pan di altre infezioni speciali) 
per rendere più tacili i control­
li e minon i conflitti di interes­
se 

Proprio quello dei conflitto 
di Interessi tralntennedUrt 

BORSA 01 MILANO 

• • M I L A N O . Il mercato ieri ha deciso di 

cambiare passo. I l quadro politico non 4 

cambiato, m i con l'aiuto delle ricopertu­

re e di una ripresa dei titoli guida, ad 

eccezione delle Generali poco scambia­

te e in ribasso ( - 0 ,30%) , il mercato segna 

un parziale recupero della quota rispetto 

alla perdila d i lunedi. La lotta Ira le due 

correnti, rialzista e ribassista, ha avuto 

momenti alte rnf, alle 11 il Mib segnava un 

miglioramento delle 0,4%, mezz'ora do-

AZIONI 

AUMHIT/MM A M H C O i l 
AUWUV ' atOO - 2 30 

Recupero e schermaglie sulle Bna 
pò lo dimezzava per recuperare il rialzo 
nel tinaie (+0 ,29 ) . Gli scambi sono ap­
parsi discreti soprattutto nella pnma par­
ie. Piccoli fuochi si sono riaccesi anche 
sulle Bna, dopo la notizia del nuovo al­
leato travato da Auletta in Marcegaglia, 
le ordinarie però si sono mosse poco 
(+0 ,39%) mentre ven e propri balzi all'in-
sù hanno avuto sia le Privilegiate 
(+9 ,07%) che le risparmio n.v. (+2 ,12%) . 
Fra i bancari sono apparse ancora molto 
richieste le Comit, salite dello 0,80%, e in 

parte le Credit salite di circa un punto. Il 
mercato è stato sostenuto, come si è det­
to all'inizio da una ripresa delle Fiat, au­
mentate dello 0,63% CI riferimento è 
sempre al valore ordinario) e delle Mon-
tedison che recuperano circa un punto e 
hanno avuto miglioramenti anche nel do-
polistino (dove hanno superato le 2 070 
ilre): Buona prova anche per le Olivetti 
salite dello 0,97% e delle Cir (+0 ,71%) . 
Fra i titoli minori particolarmente richie­
sti Dalmlne e Cartiere Ascoli. D R.C. 
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che possono operare ala per 
conto terzi che per conto 
proprio, appare «ome uno 
del ponti pia delicati della 

- legge. Come risolverlo? 
La mia proposta è che la legge 
stabilisca una effettiva autono­
mia di gestione delle diverse 
attivila di intermediazione, in­
sieme ad una efficace traspa­
renza del processo dr forma­
zione dei presi * . ' 

E par qaaat> rigava* la 
c o n t r a t t o n e digli scam-

E semplice: chiunque svolge 
attività di intermediazione de­
ve farlo in Borsa Restano 
escluse solo le attività fra per­
sone fisiche* v ' 

Su questo ormai c'è accordo-
alla Consob spetterà la vigilan­
za sulla correttezza e alla Ban­
ca d'Italia quella sulla stabilita 

Se questa legge verrà ap­
provata cosa camhjera nel 
mercato? 

j 

HiìsasiiiSsB,:11 

CONVERTIBILI 

Tutto, si può dire. Dalla con­
centrazione degliscambi avre­
mo prezzi di Bdfsa significati­
vi Il mercato potrà diventare 
•più spesso., come si d u e in 
gergo, nducendo la specula­
zione. In sostanza un mercato 
tegolato, da norme chiare e 
trasparenti, non più l'attuale 
•Far West.. Jl contraente più 
debole, cioè il risparmiatore, 
sarà tutelato e sottratto al ta­
glieggiamento di inlennediarl 
felloni 

Prima l 'ant l trut , ora 11 mer­
cato mobiliare: la riolatra 
appare la più Impegnata a 
proporre e aoatenere leggi 
moderne per regolare 11 
mercato capitalistico: non è 
un po 'un paradosso? 

No, è l'opposizione per gover­
nare Quando la sinistra h a 
smesso di demonizzare il ca-
pilatismo e ha capilo che la fi­
nanza è importante per l'attivi­
tà produttiva, ha scelto di bat­
tersi per date al mercato delle 
regole, avendo il coraggio di 
dire dei si ma anche dei no 

Filippo Cavazzuti 

Benzina, ministangata? 
Super più bara di 30 lire 
Tutto pronto 
manca Tok del governo 
t a l ROMA Dopo i tagli si 
r rotila una piccola stangata 
rulla benzina? La possibilità 
c'è e seria, len sui tavoli del 
ministro dell'Industria 4 arri­
vato dalla Comunità euro­
pea l'usuale rapporto del 
martedì sui prezzi petroliferi. 
Si tratta della misura di rifcn-
mento che onenta il prezzo 
della benzina e degli altri 

Crodottl petroliferi in Italia. 
n auménto in Europa pro­

voca una analoga crescita in 
Ittita, una diminuzione de­
termina un calo. Almeno in 
tcona. 

in pratica infatti il Consi­
glio dei mimsln pud interve­
nire decidendo di diminuire' 
o accrescere la pressione fi­
scale mantenendo inalterati 
i prezzi o determinando un 
cambiamento minore di 
quanto si determinerebbe 
con una logica di puro mer­
cato Il rapporto della Cee 
parla chiaro I differenziali di 
prezzo sono abbondante­

mente al di sopra-déltóre-
vista soglia di. invanantl ( 5 
lire). Si prò/ita'tìunqi% un 
aumento de l» begzinÀ su­
per alla porripa di 30 lire', di 
21 lire per il gasolio da auto­
trazione, di 28 lire per quello 
da riscaldamento. - ^ ' 

Attualmente II «prezzo del-
la benzina iupeti< alla .pom­
pa, e di 1360 lice a l , litro, 
quello del gasolio #,765J*>e, 

3uello del gasolio da rucal-
amento di 702 Jlre e q N l o 

dell'olio combustibile fluido 
di 394 lire al chilo. ' "•' 

L'ultima parola comun. 
que spetta al Consiglio dei 
.ministri. In altre occasioni 
ha deciso di (ar fronte ai 
maggiori costi' rinùncllìdo 
ad una parte deglrfritióltì fl. 
scali sulla befizlna. Ma i fon­
di ad hoc pei-ta|ei manovra 
sono ormai tidottl-olilumlcl-
no. Non è quindi da esclu­
dere t i * qualche giorno'una 
nuova stangala sul pieno. •' 

fimo 
AMEFIN 8. evéSK 
ATTIV IMM 96 CV 7 . 6 » 
BfcDbÈ^tbMcviiK 
BftEbA PiN 6>/M \rV 7% 
CiNTiìOBBINOA-81 1 0 » 
ciA-H/Hcv 10% 
ÈiMè/HcV »% 
EFlÉ-66 IFITAUA CV 
ÈFIB88PVALTCV7K 
EFIBFEflFINCVIOSK 
IFIB-SAIPEM CV 10,6% 
EFIB-W NECCHI 7 * --. : 
ErilDÀr<IA-6ÌÒVlÓ.^*. 
ÉURÓM08IL-86CV10* 
« « I N 86/9S CV 7 * 
F E r l h u H I À P M C V ) * 
F É M 0 Z Z I À F Ì X Ì I 7 * . ".' 

FMC-WAl c V I H . i 
F0CWFIL-MCV**Ì 
ÙCMfMA.él/WCVi*. ' 
6tMLlMKÌH-*1 CV i i * i 
&UH6(M-9ievl3,6« 
GW-i5/*icvii,7i» 
tSiM-fcé/ia cv fckst 
IM!^r8èfc;9l lND 
IMI-UNICEM 8 * 14% 
tr4(ZMEtA-fe6.83CV7% 
«Ri-Eii^À-éé/ai 794 - ' 
mi-AERITWB6/83 9% ; 
IRI-AUTW 84/80 INO 
INI-B ROMA 87 W 6,76% 
ffil'B ROMA W 92 7% 
rRl<flÉblT»ldv)li 
Ifc-l WArfÓttlND ; 
v^i».A4Hi}JiLl- • • 
WI-STET86/91CV7K 
i f t l^ tETWÒVf lUND 
IRI-STET W 86/80 9% 
IRI'STETWà6y90 104o 
KEftNELrf-93CV7,6% 
M A G N M A H 9 1 C V 1 3 , 5 * 
M A R M A R 96 CV6*» 

MEOIOB-BUITRISP 10% 
MEDIOa-eUITON) CV 8% 
MEDtOe-CIH ORO CV 8% 
MEDIOB-CIHRlSlNC7% 
MEDIOB-CIR RIS.7,% 
MÉbWÒ-ÓIRhlèPIÓ^ 
MEDIOB-FTOSI »7 CV 7% 
MEDK»-IT*LCEMCV7% 
MED(Ò8-lTALtìè5CVè^ 
MEDKM-ITALM0BCV7* 
MEOK)B-UNIFRI5P7% -
MEDrOB-MARZOTTO CV 7% 
MEPIOB-METAM 93.CV 7% 
MEOIÒB-PIfl 98 CV 0,5^6 
MEOKM-SABAUD RIS 7% 
MEDIOB-SAIPEM 5% 
MEDIOe-SICIL 95 W 5% 
MeOK»>SIP.61CVB% , 
MEDIOB-SNIA F'BRE 6% 
ME0i0B-SNtATECCV7K 
MEDIOB-UNtCEM CV 7% 
MEDIOB-VETR CV 7,5% " 
MERLONI 87 /91 CV 7% 
MONTEO SELM-FF 10% 
OLCESE-B6/94CV 7% . 
Ó L I V E T T | . 9 4 W 6.37516 , 

OSSIGENO-61/91 CV 13% 
PERUGINA-Be/B2 CV 9% 
PIRELU SPA-CV 9.76K 
PIRELU-81/91 CV 13% , 
PIRElU-S5 CV 8.76% 
RINASCENTE-66CV8,5% 
SAFFA-87/97 CV 6,5% 
SELr>*86/93CV7^ 
SILOS 
SMIMET.B5CV (10,26% 
SNIABPD-8B/93CV 10% 
SASIB-86/89CV 12% 
SOPAF-B6/91CV9% 
SOPAF-86/92CV7K 
STSIP2 
TRIPCOVICH-89 CV 14% 
ZUCCHI 86/93 CV 9% 

Com. 
101,20 
158 00 
108,80 
I l i 00 
106,00 
1 Ó Ì B * 
94 20 
99 60 
97 00 

105,00 
98.40 

. 96,60 
136,00 
93.50 

. 84,40 
66.25 
83.40 
98,00 

. 101,66 

— .M.3Ó 

— 183,00 
9 Ì , 5 0 

— 107,30 

- — ' ' 92,00 
,V136,50 

108.60 
98,00 
86.00 
95.10 

'y-\-i. ,(.-—li-: 

— 100.00 
164,00 

_ — ' — — 96,50 
60,80 

" - —-— 320,90 
. 6 5 , 2 0 

65,75 
.. 142,06 

91.70 
163,60 
80,30 

: 141,00 
, 93,00. 

160,00 
. 83,00 

84,95 

— 63,50 
60,00 

102,25 
83,50 

109,70 
91,40 

120,50 
114,00 
97,60 
69,50 

88,90 
426,50 

— 164,00 

_ .121,00 
99,50 

110,60 
89,60 

" — 107.00J 

- 140,50 

_ , — __ — — 116,60 

Tigfm 
IÒ'T.BÒ 
168,00 
108,40 
111.6)6 
106 80 
1Ó3 0 0 

84.00 

_ 97.60 

— 98,50 
86.40 

134,90 
93,60 
86,20 
86,30 
B3.90 
85,00 

101,60 

— 108,00 

132.25 
92,70 

,,. . — — — Ì 
81,50 

136,80 
• — 

88,60 
96,00 
96,20 

-• •", • - r 

— 100,30 

— —. — _ — ; 99.00 
. 80,58 

-- - ^ i ' 

— 327,00 
85,60 
85,60 

142,00 
93,80 

162,00 
90,80 

141,00 
93,20 

149.00 
93,20 
84,90 

— 84,00 
80.10 

103.00 
83,55 

109,80 
90,90 

120.10 
115,00 
98,60 
69,66 

, 79,00 
89,50 

424,00 
• — 

165,50 

— 121,00 
99,86 

111,70 
89,60 

_ '106.50 
141,40 

_. — — — — 117,10 

TERZO MERCATO 
(PREZZI INFORMATIVI) 

BAVARIA-
FERROMETALLI 
BCO S, SPIRITO 
CARNICA 
PR.I.MA 
B.A.I. 
8CA LOMBARDA OD.CC. 
FATA -

BPM LEASING 
NOROITAUA OflO. 
NORDltALlA PRIV. 
BOA POP. SONDRIO 
CR ROMAGNOLO' ! 

CR BOLOGNA 
ELECTROLUX 
FINCOM 
BCO S, GEM.-S. PRÒSPERO 
WARRANIN, PIGNONE 
SIFIR 
VILLA CESTE 
B.S, PAOLO BS 
RERALE COM ITAL 
BCO MARINO 
DIMA 
FRIULI PRO RATA 

1.640/1.655 

_ /_ 1.640/1.6BO 
10.500/10.600 

—/_ 8,000/— 

_/— —/— 
_/_ —/— 1,680/1,590 

980/1.050 
68 .700/— 

23.300/25.000 
230.0007"— 

' — 1^-
,66.300/— 

• y- 3 .000/— 
117.400/— 

256/257 

—/— 12. eoo/ -» 

3.700/3.770 

—/— 70.900/— 

—/— 23.400/— 

OBBLIGAZIONI 

Titolo 

MEDIO-FIDIG OPT. 13% 
AZ AUT F.S 83-90 INO 

AZ. AUT. F.8. 8 3 - » 2< INO 

AZ AUT FS 84 92 INO 

AZ AUT FS. 99-92 INO 

AZ. AUT. F.S. SS-95 2* IND 

AZ. AUT. FiS. 86-00 3'INO 

IMI 92-92 2B2 1 6 * 

IMI 9 2 * 2 SR2 1SX 
CREDI» D 3 0 - O 3 S 5 * 

CREOIOP AUTO 7B B « 

ENEL 9 3 - 9 0 1 ' 

EN£l B3-S0 2' 

INELa^B»; _ ; . , : 

ENELS4S2 2 ' , 

ENEL95t?2•.3• ,.^.. 

. E N E t a S f l S V 
ENEL 88-01 INO 
I B I . S T I T 1 0 * 6 X 

tari 

— .101.70 

101.SS 

103 6E 

102 SS 

100.40 

98,60 

177,20 , 

184,20 

91,00 

79,40 

106,28 

103,20 

103.76,; 
103.30 

108,90, 

102,00 

100.30 

99.08, 

Preo. 

— , 101 .70 . , 
101,60 

J03,qo 

102,90 

100,70 

9S,S0 

177,10 

-184,00 

9 1 4 0 

78,30 

106,30 

102,SO 

104,00 

103,30 

' 09 ,90 

102,00 

100,36, 
«1,10 

I CAMBI 

DOLLARO USA 
MARCO TEDESCO 
FRANCO TFUNCESt 
FIORINO OLANDESE, 

FJ*l*co%EtcA * 

1372,600 
733.438 

•'-aitisi'"' 
650.4.6 

1386,975 

7 3 3 W 6 . 
f" 217,38' 

650,336 
•irlB,0^2.£ i'3S,026p 

S^L lV^LESE ' ' '' 2*3«.»0 '• 
STERLINAJRUNOESE 
CORONA DANESE 
DRACMA GRECA 

ECÙ: uv 
DOLLARO.CANADESE 
YEN. GIAPPONESE 

FRANCO SVIZZERO 
SCELLINO; AUSTRIACO 
CORONA NORVEGESE 
COflONASVEDESE 
MARCO FINLANDESE 
ESCUDO PORTOGHESE 
PESETA SPAGNOLA 
DOLLARO AUSTRAL . 

1688 .M 
188,425 

; . -> 8 .646, 
1626,86 
1166;995 

10,473 

838,44 
104,234 
201,946 
216,475 

326,855 
8,89 
1.786 

1131,10 

2328,15 
1956,70 

188,375 
-, .8,669 

1625,87 . 
1164,60 -

10,47 
836,49 
104,254 
202,14 . 
215,765 
326,05 

8,89 
11,788 

1141.875 . 

ORO E MONETE 
Denaro 

ORO FINO (PER GR) 
ARGENTO (PER KG! 
STERLINA V.C. 
STERLINA N;C. (A. f73) 
STERLINA N-C:(P,'73t ' 
KRUGERRAND 
50 PESOS MESSICANI 
20 DOLLARI ORO 
MARENGO SVIZZERO 
MARENGO ITAUANO 
MARENGO BELGA 
MARÈNGO FRANCESE 

17,200 
262.300 
126.000^ 
128.000 
126.000 
636.000 
640.000 

- 600.000 
100.000 
102.000 
98,000 
99.000 

MERCATO RISTRÉTTO 
Tìtolo 
AVIATUR 
BCArSUBALP 
BCA AGR MAN 
BRIANTEA 
CRED. AGR. BRESCIANO,-

p.TsmwutA8; 
BANCAFRIUU 
B. LEGNANO 
GALLARATESE 
P. BERGAMO 
P. COMM. IND. 
P. CREMA 
P. BRESCIA 
8, POP. EMILIA 
P, INTRA 
LECCO RAGGRx " ' 
P, LODI 
P. LUINO VARESE 
P. MILANO 
P. NOVARA 
P. CREMONA 
PR LOMBAR P 
PR LOMBARDA 
PROV, NAPOLI 
B. PERUGIA 
BlEFFÉ . 

•CIBIEMMEPL 
CITIBANK IT 
CREDITO BERGAMASCO 
tflEbltWGST ' 

. FINAlyCÉ • 
•PlNANÒÉ^R ' ' : ;• 

ITALINCEND v v „ . 
VALTELLtN. ' 
POP, NOV. AXA 
BOGNANCO 
2ER0WATT 

Quotazione 
2.440 
4.480 

105.150 
13.200 
3.900 
8.000 

23.900 
6.710 

14.950 
18.760 
16.000 
41.950 

6.620 
98.720 
11.400 

« 1 1 5 0 0 
16,790 
10.550 
8.350 

14.600 
10.000 
3.040 
3.020 
6.600 
1.215 
7.900 
2.495 
5.450 

34,200 
8.410 

1 32.000 
1&2Q0 

T 8.155 
246,000 

16,450 
1.000 

8 4 0 
4.260 

. ' : ' : ' . : - ' 12 l'Unità 
Mercoledì 
5 aprile 1989 

. . • : . : : ' . : : ; : : . . 


