
Una sortito dì Beltrami 
Gli industriali lombardi: 
«In Borsa, a trattare 
vociamo stare anche noi» 
M MILANO, Oli industriali 
dell Assolombard» hanno pre
so pcaUtone cori inusitata du
rezza sul tema della riforma 
della Bona, n «residente del-
l'assoclaztone Onorino Beltra-
mi ha Introdotto un convegno 
sul tema con una lunga filippi
ca conno l'Inefficienza e far-
retratezu de) mercato mobi
liare ««Ilario: cori la sua «nor
mativa che Itale alla prima 
guerra mondiate» rischia di 
danneggiare irrimediabilmen
te I industria nazionale pro
prio alla soglia del mercato 
unico europeo, 

La presa di posizione di 
Bellraml ha un obiettivo quel
lo di garantire nella riforma 
Uria reale •concorrènza tra gli 
intermediari per realizzare Un 
mercato di capitali dinamico, 
anche salvaguardando la li
berti di costituire nuove so
cietà di intermediazione' «Sa
rebbe un grave errore, per su
perare Il «ossìblle conflitto di 
Interessi - ha aggiunto il presi
dente dell Assolombarda -
definire a pnon le categorie 

dei soggetti che possono co
stituire le Sim, perché ciò 
creerebbe discriminazioni 
non sostenibili In una logica 
di mercato- In parole povere 
le imprese rivendicano uno 
spazio di Intervento diretto in 
Borsa, accanto alle banche, 
alle commissionane e agli 
agenti 

^ Assenti i rappresentami del
le banche, I agente di cambio 
Isidoro Montini e nmasto 
senza un interlocutore decisi
vo nella sua critica al testo in 
discussione al Senato Per Al
berimi bisogna scongiurare i 
motivi di possibili conflitti di 
interesse nelle Sim, dal cui 
azionariato vanno dunque 
escluse le società quotate, e 
coloro che operano anche in 
proprio, come banche e coro 
missionane Una posizione 
che Bruno Pazzi, commissio
nario Consob, ha detto di non 
condividere Pazzi ha al con 
trarlo difeso II testo in discus
sione al Senato, che contem
pera «interessi e posizioni di 
non facile mediazione» 

V i a <f d i n tuAVinélncfonvk /A Sono gli operai italiani che lavorano meno 
v laggiù neii muuMnd / i 0. loro manager che H guidano ^^ 

Sta in questo, per molti studiosi, la ragione della distanza dal Giappone 
E l'unificazione europea potrebbe produrre maggiori squilibri per il Sud 

Meno i? No, meno 
Sono gli operai italiani c h e lavorano poco o i loro 
manager che organizzano il lavoro peggio c h e altro
ve? Spagna, Portogallo e Mezzogiorno d'Italia qui 
c'è manodopera e quindi occasione di sviluppo Ma 
perché sono gli altri a decollare? Per competere 
contro i tedeschi occorre anche cultura di governo 
Unificazione europea può voler dire un passo indie
tro verso più accentuati squilibri nazionali 

STIPANO RIONI RIVA 
«•MILANO .01noslnsinda
calisti convincono 1 giappone 
si a lavorare di meno o i nò
stri operai si dovranno rasse
gnare a competere con la loro 
produttività» Ha senso, al d| la 
della propaganda, della pro
vocazione politica, questa re
cente affermazione di Cesare 

Romiti' 
«Che ci sia un gap di pro

duttività nostro ma in gene
rale europeo e americano ri 
spetto ai giapponesi è del tut
to ovvio- Aldo Enrietti, dell'U
niversità di Tonno, ha studia
to, soprattutto nel campo au
tomobilistico i modelli 

•ORSA DI MILANO 

• • MILANO Ultima ceduta al ribasso 
per Je flessioni del titoli maggiori ad 
eccezione di Olivetti, che Ieri è appar
sa in 'orma soprattutto per l'attenzio
ne dedicata dai mercato ai titoli del
l'Espresso e della Mondadon in rela
zione alla ventilata fusione fra i due 
gruppi editoriali Sulla scia della Oli
vetti Il mercato ha potuto in parte ri
prendersi dalla Iniziale debolezza pas
sando da una flessione dello 0,8% a 

AZIONI 

Fusioni editoriali in campo 
una finale dello 0,39% Le Olivetti han
no chiuso con un lieve margine 
(+0,11 %) ma sono andate meglio nel 
dopolistlno L'Espresso è aumentato 
del 5,46%, le Mondadon privilegiate 
del 4,07%, le ordinane del 2,09% e le 
risparmio n e del 2,61% Bene anche 
le Amef (-1-2,56%) e le Cartiere Ascoli 
(+4.13%) In crescita anche le Comit 
(+0,95%) che insieme alle Olivetti 

hanno fatto da traino nel finale e le 
Pirelline (+1,97%) contro la flessione 
di Pirellona (-1,42%) Alle Olivetti de
ve aver giovato anche la notizia del 
proscioglimento di Carlo De Benedet
ti dall'affare del Banco Ambrosiano 
Escono male dalla prova, come ac
cenniate all'inizio, le cosiddette 'blue 
chips», le Fiat predono l'I, 16%, le 
Montedison lo 0,57% e le Generali lo 
0,45%. Q / f C 
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organizzativi A livello interna 
lionate «Detto questo, è mol
to difficile misurare le diffe
renze, perche il problema non 
e soltanto di produttività indi
viduale, ma di organizzazione 
del lavoro I paragoni semplifi
cati che mettono a confronto 
gli addetti alla produzione, 
possono essere fuorviami, 
perche] giapponesi distinguo
no rigidamente tra chi lavora 
alle linee e chi fa servizi che 
loro considerano esterni, co
me per esemplo il controllo di 
qualità o i rifornimenti. 

•In realtà facendo questi 
conti si scopre che le differen 
ze diventano meno nlevanti 
Anche perchè, nspetto al no
sln investimenti rigorosamen
te «labour saving- per rispar
miare manodopera, degli ulti

mi anni, loro ricorrono all'au
tomazione solo dopo aver 
perseguito l'ottimizzazione 
del lavoro umano Le differen
ze vere stanno in due elemen
ti I assoluta flessibilità e inter
cambiabilità nelle mansioni e 
la superiorità anche numeri
ca del management interme
dio-

Tornando in Europa Nono
stante gli stipendi Italiani no" 
tevolmente inferiori a quelli 
tedeschi e in generale del 
Nord Europa, anche qui ci so
no alternative più convenienti 
«Ce da essere preoccupati -
dice Graziella Fomengo dei 
I Università di Tonno - nei 
confronti delle regioni penfen-
che d Europa, Spagna e Porto
gallo in pnmo luogo Sulla fa
scia delle produzioni tecnolo

gicamente mature, dove la 
competizione e di prezzo, si 
assisterà, col '92 e con la can
cellazione totale dei vincoli di 
frontiera, a un accentuarsi 
delle localizzazioni industriali 
laddove sono massime le con
venienze produttive» 

E noi, con tutto quello che 
grava sul nostro costo del la
voro, non saremo tra gli eletti 
«L unica nostra area di cresci
ta da questo punto di vista -
dice il vicepresidente di Con 
findustrìa Cipolletta - potreb
be essere il Mezzogiorno, do
ve ci saranno Ee riserve di ma
nodopera disponibili Ma per 
convincere I tedeschi a venirci 
non valgono tanto gli incentivi 
o le esenzioni fiscali totali, 
quanto certezze e automati
smi Finché nmarrà questa ca

renza di infrastrutture o in 
qualche area addirittura di il
legalità, la prospettiva resta 
chiusa-* 

Dunque uno stimolo uKe-
nore a spostarci sulle produ
zioni di maggior qualità) «Ma 
su questo piano - continua la 
Form ngo - occorre modifica
re in fretta alcuni atteggia-
menu Un esemplo le norma
tive tecniche, di sicurezza di 
qualità, di garanzia per II con
sumatore I tedeschi normal
mente le elaborano, e le fan
no sugli standard della loro 
produzione Noi inseguiamo 
Partecipiamo alle commissio
ni Cee soprattutto per ottenere 
deroghe o dilazioni di appli
cazione Questo significa es
sere poi vincolati a tecnologie 
altrui» 

Francesco Silva, uno dei 
nostri interlocutori In questo 
breve panorama sulla compe-
utmtà conclude con una puti
ta di distacco «Ha davvero an
cora tanto senso, con questo 
livello di internazionalizzazio
ne di produzioni, capitali, ser
vizi, parlare di competìlrvit» di 
un singolo paese? Sappiamo 
la quantità! d'interest» naUo-
naH, e non, contenuti nella ri-
rellì»? Niènte di sturKteente 
se dentro il pia grande calde
rone europeo, l'Italia troverà II 
modo di allargare le su* con
traddizioni inteme, di «andare 
in pezzi». Di competitività esa
sperata, e di disperala margi
nalità 

(Fine • U prtadaul imam 
sono «afe pubblicali Ììi,X 

vZBimmt) 
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CONVERTIBILI OBBLIGAZIONI TITOLI DI STATO FONDI D'IrWESTtfMNTO 

Titolo 
AME FIN 91 C V 8 S K 
ATTIV IMM 95 CV i 6W 
BIND0EMED90CV ^2*Ì 
8REDA FIN 87/92 I r V H 
CENTRO» BINDA 91 10% 
CIR 65/92CV 10% 
CIR 86/82CV 9% 
EFIBBSIFITAUACV 
EFIBB6FVALTCV7*, 
EFI8 FERFIN CV IO 5% 
EFIB-SMPEM CV 101% 
EFIBl /VNECOilM 
ERIDANIA85CV10 7 6 » 
EUflOMOBIL-BflCV lÓtt 
FERFIN 86/93 CV 7%" 
FERRUZZI A F 92 C V W 
FERRUZZI ÀF EH SI J * . 
F M C 9 Ò / 9 Ì C V H 
FOCHIFIL-92CV6* 
GEMINA 65/90 CV 9% 
GEROUMICH 81 CV 1 3 » 
GUARDINI 91 CV 13 5% 
CIM- t tV* . CV * > g * 
G lM-9 f l /4 ÌÒV«6% 
WW-C««|/»1IND 
IMI UNICEM 94 1 4 * 
l r i l Z M E T A 8 « 9 3 C V ? * 
RI-SIFA ,fWB1 7 * 
K-ll-AthlTW 96/83 9 * 
ft.-ÀUTW 14/80IW 
B|l-«ROMÀB7Wfl7K 
«<MoMÀWsl7% 
•RI-CREDIT 91 C V T K 
IRIS. SPIRITO 8 3 INO 
IRI SIFA 96/91 7», 
W-slETMWcyTK ' 
HH-STETW 84/91ÌNO ' '' 
mi StcYW 987809*. 
trU-stÉTwès/éóio* 
KERNEL i t 93 CV 7 . 6 * 
MAGNMAR91CV13 6 H 
M A G N M A R 9 5 C V B * 
MEDIOBBARl94È\ /é* . 
M^blOB-àOlf RtSR , 0 * . 
MEDIOB9UlTóNICVÌ*Ì 
MEDI08-CIR ORD CV 8 * 
MEDIOB CIR RIS NC 7 * 
MEDICO CIR BIS 7 * 
MEDIOB OR R1SP 1 0 * 
MÉDlOB-FTOSlàT'CV.-W 
MEDIOB ITALCEM CV 7 * 
MEDIOB ITALO 95 CV 9 * 
MEDrÓB-TALrJÒeCVT* 
MEDIOB UNIF RISP 7% 
MEDIOB MARZOTTO CV 7 * 
MEDIOB METAN 93 CV 7 * 
MEDIOB PIR 96 CV 6 6 * 
MEDIOB SABAUD RIS 7 * 
MEDIOB-SAIPEM 5% 
MEDIOB SICIL 96 W 5 * 
MEDIOB SIP 91CVfl% 
MEDIOB SNIA FI9RE 9% 
MEDIOB SNIA TEC CV 7% 
MEDIOB UNICEM CV 7 * 
MEDIOB VETR CV 7 5 * 
MERLONI 97/91 CV 7 * 
MONTEO SELM FF 1 0 * 
OLCESE 86/94 CV 7 * 
OLIVETTI 34W 6 3 7 5 * 
OPERE NBA 67/93 CV 6 * 
OSSIGENO 31/91 CV 13% 
PERUGINA 36/92 CV 9 * 
PIRELLI SPA CV 9 76tt 
PIRELLI 81/91 CV 13% 
PIRELLI 85 CV 9 7S% 
RINASCENTE 8 6 C V 8 S K 
SAFFA 87/97 CV 6 5% 
S E L M B 6 / 9 3 C V 7 * 
SILOS 
SMIMETB5CV 10 26% 
SNIA BPD 86/93 CV 10% 
SASIB 85/99 t V 1 2 * 
S 0 P A F 6 8 / 9 1 C V 9 * 
SOPAF 86/92 CV 7% 
STSIP2 
TRIPCOVICH 39 CV 14% 
ZUCCHI 86/93 CV 9% 

Cont 
101 70 
156 00 
-tóso 
11160 
107 60 
10160 
94 06 
99 00 
96 BO 

105 0 0 
98 90 
9 é 8 0 ~ 

138 00 
43 80 
84,55 
ftéJó 
6 4 . 0 " 
96 20 

" ibi 06" 

— .63 30 

— 133 78 
83 26 

_ 1Ò7Ó0 

— 91,00 
I37\6d 
108,60 
ITJ6 
MOT 
96 4 0 

— — " Miti 
ittsdo 

— — _ — U i6 

» — 322 60 
8 9 9 0 
85 60 

14J5Ó 
èlEO 

t u iè 
88 00 

142 28 
84 00 

167,76 
92 56 
94 56 

— 03 96 
7 9 0 0 

103 80 
83 60 

111 20 
90 00 

11900 
119,00 
97 70 
9 1 5 0 

1 77 od" 
86 00 

424 00 

— 157 0 0 ' 

— 122 00 
99 20 

111 15 
66 90 

— 109 00 
142 60 

— — — — _ iìbsò 

T«rm 
102 IO 
157 00 
109 90 
1 1 1 9 0 
105 60 
102 50 
94 60 

— 97 40 

— 99 50 
99 40 

139 60 
93 60 
95 00 
96 90 
84 00 
98 00 

103 00 

— 108 00 

— iJ4 46 
9 1 2 5 

— — __ 9 1 3 0 
130 60 

— *Jóo 
85 30 
86/20 

—-— 
— — — — — 9666 

80 55 

— — 327 0 0 
88 30 
85 90 

142 60 
92 00 

163 00 
99 0 0 

14150 
93 95 

158 00 
92 50 
84 80 

— àSào 
79 80 

103 70 
83 SO 

112 30 
80 50 

119 25 
116 00 
99 00 
SO 40 
H 90 
69 OS 

424 00 

— 16900 

— 122 00 
100 00 
110 SO 
89 90 

— 107 00 
142 60 

— — — — — 120 20 

111 
TERZO MERCATO 

(PREZZI INFORMATIVI! 

BAVARIA 
FERROMETALLI 
BCOS SPIRITO 
CARNICA 
PfltMA 
B A I 
BCA LOMBARDA DD CC 
FATA 
PIRELLI V 7 
BPM LEASING 
NORDITALIA ORO 
NORDITALIA PRIV 
BCA POP SONDRIO 
fBBgJJAQNOl.0 

C R B O L O G N A 

E L E C T R O L U X 

F I N C O M 

B C O S G E M S P R O S P E R O 

W A R R A N T N P I G N O N E 

S1FHR 

V I L L A D ESTE 

B S P A O L O B S 

RERALE C O M ITAL 

S C O M A R I N O 

SCEI 

FRIULI P R O R A T A 

1 610/1 660 

—/-— 1 610/1 620 
10600/10 650 

1 2 0 0 / — 
— 1 — 
— 1 — 
— / — • 

_/_ —/— 1 580/1 590 
976/965 

67 0 8 0 / — 

illlW-
269 6 0 0 / — 

67 200/67 500 
3 0 0 0 / — 

110 0 0 0 / — 
257'266 

—/— 13 600 /— 
3 660/3 700 

—A— 

—/— 
—/— 23 400 /— 

Titolo 

MEDrO-FIDlS ORT 1 3 * 

AZ AUT FS 83 90 INO 

AZ. AUT F S 83 90 Z> INO 

AZ.AUT FS 94 82 INO 

AZ AUT F S, 89 92 IND 
AZ.AUT FS. 65-95 2'INO 

AZ.AUT FS. 69-00 3* INO 

IMI 82-92 2R2 1 8 » 

IMI 82 92 3R2 18% 

CREOIOP 0 3 0 036 6 * 

CREDIOP AUTO 75 8 * 

E N a 8 3 9 0 V 

ENEL 83 90 2-

ENEL 84-92 

ENEL 84-92 2> 

ENEL 94-92 3* 

ENEL 95 95 V 

ENEL 88-01 IND 

IRI STET I O * EX 

tori 

— 1 0 1 3 0 

101 56 

103 60 

102 65 

100 40 

99 40 

177 28 

194 20 

9 1 0 0 
70 60 

104B0 

102 85 

104,10 
103 16 

107 30 

10178 
10030 

98 10 

Proc 

— 10130 

10155 

103 65 

102 70 

100 70 

99 50 

17716 

184 20 

9 1 0 0 

78 60 

106 00 

102 95 
103.75 

103 00 

107 30 

10190 

100,29 

98.10 

DOLLARO USA 
MARCO TEDESCO 
FRANCO FRANCESE 
FIORINO OLìMWESI 
FRANCO BELGA 
STERLINA INGLESI 
STERLINA. «LANOE8C 
CORONA DANESE 
DRACMA GRECA 
ECU 
DOLLARO CANADESE 
YEN GIAPPONESE 
FRANCO SVIZZERO 
SCELLINO AUSTRIACO 
CORONA NORVEGESE 
CORONA SVEDESE 
MARCO FINLANDESE 
ESCUDO PORTOGHESE 
PESETA SPAGNOLA 
DOLLARO AUSTRAL. 

Mn 
1382 685 
733 909 
217 26» 
660 48 

35 042 
2335 475 
1969 88 

188 83 
B63G 

1527 05 
1151 778 

10 399 
835 9 0 
104 237 
201 755 
215 19 
325 77 

9 993 
11928 

1108 70 

(Me 
1372 55 
733 735 

, l 2 1 7 32 
« 5 0 3 2 

38 04 

2334.728 
1957 65 

188 77 
8 639 

1562 62S 
1150 65 

10 382 
635 21 
104 269 
2 0 1 9 2 
2 1 5 4 5 
325 93 

9 885 
11929 

1103 65 

911 
ORO E MONETE 

Dontro 
ORO FINO (PER OR) 
ARGENTO (PER KGI ' 
STERLINA V C 
STERLINA N C {A. 731 
STERLINA N C. (P 73) 
KRUGERRAND 
SO PESOS MESSICANI 
20 DOLLARI ORO 
MARENGO SVIZZERO 
MARENGO ITALIANO 
MARENGO BELGA 
MARENGO FRANCESE 

16 950 
260 200 
126 000 
128 000 
126 000 
E35 000 
640 000 
600 000 
100 000 
102 000 
9B000 
99 000 

MERCATO RISTRETTO 
Titolo 
AVIATUR 
BCA SUBALP 
BCA AGR MAN ~ 
BRIANTEA 
CREO AGR BRESCIANO 
P SIRACUSA 
BANCA FRIULI 
B LEGNANO 
GALLARATESE 
P BERGAMO 
P COMM IND 
P CREMA 
P BRESCIA 
B POP EMILIA 
P INTRA 
LECCO RAGGR 
P LODI 
P UJINO VARESE 
P MILANO 
P NOVARA 
P CREMONA 
PR LOMBAR P 
PR LOMBARDA 
PROV NAPOLI 
6 PERUGIA 
BIEFFE 
CIBIEMME PL 
CITIBANK IT 
CREDITO BERGAMASCO 
CREDITWEST 
FINANCE' 
FINANCÉ PR 
FRETTE 
ITAL INCEND 
VALTELLIN 
POP NOV AXA 
BOGNANCO 
ZEROWATT 

QuetMwn* 
2 435 
4 5S0 

105 860 
13 5B0 
3 840 
7 765 

23 990 
5 550 

14 960 
18 490 
16 100 
4 1 6 1 0 

9 660 
99 0 5 0 
11 360 
11 400 
15 940 
10 550 
B 4 5 0 

14 500 
9 970 
3 OSO 
3 OSO 
6 625 
1 249 
7 860 
2 505 
6 460 

33 800 
B350 

32 300 
16 350 
B 155 

25 B 000 
14 990 

960 
B03 

4 43B 

iBPIIilììiaHIIIIIlllliriilflliSSI^IivV":^ 14Ì 
'Uni tà 

Sabato 
8 aprile 1989 
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