ECONOMIA E

VORO

SETTEGIORNI! in PIAZZAFFARI

Respiro per le Fia

“STEFANOD RIGWI RIVA

W MILANO  Evdentemente
in Borsa s) pensa che ia buo-

le monete

Stgglina sotto tiro
Gli inglesi verso
I'aumento dei tassi?

LA SETTIMANA DEI MERCAT! FINANZIAR)

ANDAMENTO DI ALCUN! TITOLI GUIDA

CLAUBIO PICOZZA

HB || dollaro ha chwso la
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sono stati segutt gh awem
menti in casa Fenuza in que
sto caso pid che di aspettative
s1 @ tratiato di smammento e
dt ncomprensione  nspetio
agh swiuppl contradditton e
confust detla vicenda

Chi ha fatto le spese & stato
il titolo Montedison lasciato
in un pnmo tempo In dispane
in altesa che st capisse lesito
dell operazione Enimont nel
le ultime sedute ha mostrato
quakhe segno timido di risve
glio dovuto pnncipatmente at
laspettativa  del  consigho
d amministrazione di venerdl
dal quale ci si attendeva co
munque un chianmento defi
nitivo

Qi esin favorevoh dell ap
puntamento e degh abbocca
menti successw tra Gardimi e
gli esponenti della coalizione
govermnativa resi not nella se
rata non hanno perd potuto
dissalvere « timon degh opera
ton e il titolo ha chiuso Iulu
ma g
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WM Con lapprovazione da
parte dey cunustr delle Finan
2e della Cee della seconda di
retiva  sul _coordinamento
bancano st & compto un

per quell tedesctu e frances:
nessun problema, per quell
ttaliam che fondano la pro
pna attivita sulla specializza
zione e puntano ad offrire 1 in

di
con progressi inferiont all 1%
senza peraltro recuperare le

gamma di servizi finanzian tra
cui il Ieasing Wl factonng 1
i w ttoh il cre

perdite p
do la settimana con un nbas
so complessivo dell 1 15%

Per 1l resto sono apparse
trascurate le Mediobanca che
hanno scontato i decist nalzi
messi a segno in precedenza
mentre le Generah hanno re
gistrato  un  incremento
dell 1 39% L attenzione sul ti
tolo sarebbe ia conseguenza
di voci genenche di novita n

i lac tne

dito al consumo i merchant
banking Per gh istituti di cre
dito esten ed In particolare

M Anche il mese di maggio

hh

stina cui

s1 @ chuso per 1 Fondi comum
d con un saldo

durante t assemblea der soc) |I
presidente Randone Prv1 di
slancio invece gh altri valon
de) seftore assicurativo 1 risul
tat dell esercizio 88 n gene
rale poco bnllanti per la mag
gior parte delle compagnie
starebbero inducendo nei n
sparmiaton quakhe dubbio
sulla complessiva competitivi
1a delle aziende nazional n
spetto ai velli internazionah

Da notare infine che con
tranamente alle attese la
mancata approvazione In del
{accordo tra Paribas e Comit
non ha penalizzato eccessiva
mente 1 valon dell istituto my
lanese che ha chiuso in ath
vo con un progresso dello
096%

fronte di nuove sottoscrizion
per poco pid di 700 miliarch 1
niscatt hanno quas raggiunio
11900 mihardi Eppure 1l ren
dimento medio dei Fondi ~ fa
osservare | Assofond! ~ sia per
1 12 mesi che per scadenze di
3 4 annt @ decisamente supe
niore a quello dei Titoh di Sta
to Perché allora i grande

Adesso il parabancario
torma in banca

no la mnade dt socneﬂ para
bancarie che ogg: operano nei
settori del leasnnr del lacto-
nng del credito al consumo E

questa fa condizione per nen
trare nel principio del mutuo

Nuovo imporante  passo amma der servizi e
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europeo Le banche potranno ¢ 7 Infat dey cont la
offire  hberamente ‘in ogm | 1 dell dwemva da un ullerlore spmnta
paese y una vasta U ella ne al dy fusiom e con

tipica per le banche anche al
le societa partecipate a patto
che la pzmecmazlone amw al
meno al %% D > dun

centraziom; gid n alto nel 51
stema creditizio italiano per i

ed)
i rado di

que nel giro di tre anmi nen
trare sotto s} controllo banca

trasparenza L accesso ed 1l
recesso dal Fondo sono trop
PO spesso una sorpresa per il
sottoscrittore le c n

13 e di sovibiltd delle societa
cu! 5 nvolgeranno

Sottoscrittori cercasi

perodicl di importo libero
Cid consente al sotloschittore
di adeguare 1l propnio nispar
mio ail anc del pro

le valute det nmbors: Ul tasso

prio reddito e soprattutto di

effettivo di ) sono
regolati con clausole contrat
tuali wcapestros non sempre
esplicite e comunque non
negozicbih Se non si com
prende che 1l comp ]

il p op
pOruno per entrare o per ver
sare Ci sono infath penod: di
calo de rendlmenu des titoh

LTri
privatizza

di pitx
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La Cee
perde
vantaggi

@ BRUXELLES L ehminazio-
ne delle bamere agh scamby
) dowra p un

deep
azionane per up valore com
plessivo di 2 352 mihard: di h
re I} valore ¢ ! delle

loro swiluppo notevole anche
se moito differenziato per set
ton Lo afferma un?_ studio ora

dismisslom effettuate negh ul
tmnt tre anm dagh ent1 di ge-
stione delle

daila
ne europea secondo il quale
il recente passato & stato ca
> da una

Statal; sale cosj ad oltre 6 100
miliardh nel 1987 ammontaro
no a 2 130 miiardh e nelt 86 a
1627 mihardi La parte del
jeone @ stata quelia dellin
che grazie sopraftutto alla pn
vatizzazione dv Mediobanca
ha incassato complessiva
mente 1 884 miliard (853 m
hardi Ja Comit 477 mliard) !

delle spinte protezionistiche
sia negh Usa sia nella Cee do-
vute 1n sostanza alla difficolta
ad adattarst a nuowi rapportt
di competitivtd sia tra loro
sia col resto del monda in
particolare 1l Giappone ed !
paesi del Sud Est asiatico di
recente industnahzzazione

Per la Cee & afferma 1l
consolidamento della crescita

Credito ltahano e 226 miliard: | 1n atto passa per | adattamen
il Banco di Roma) Questi dati | to dell olferta europea alie tra
nella sle h_ della

SONO(
sugli atit di indinzzo e sulle d
retive che )i minstero delle
Partecipaziom statah ha nvol
10 nel corso del 1988 ai tre en
4 di gestione e che lo stesso
ministro Carlo Fracanzan: ha
consegnato Net gomt scorst at
presidenti det due ram del
Parlamento Giovanni Spadols
ni e Nilde lot

In realta queste direttive
delle partecipazioni statali
non sono ancora cost chiare
non essendo stati defimh con
precisione 1 setton strategict
sui quali si intende puntare e
qual invece si vuole conse
gnare ai privaty

Anche nel 1987 era stato [ [
la fetta pu

partecipazioni

azionan od obb wminad
cut ¢ 5 [l di
mentre | di quote 1n

dei risparmaton
dopo la lezlone dell 87 &rad

pubblico dei nsp
continua a prefenre Bote Cct7
La nsposta di Assofondi &
che le reti ds vendita non san
no fare bene il loro mestiere
ma - a parte questa nuova
giustificazione forse solo par
zjialmente vera - ntemiamo
che i geston de1 Fondi dowreb
bero nfleltere su un elemento
del rapporto col nsparmiatore
che persino le banche hanno
dovuto affrontare quelio della

¢ meglo
cambsar mestiere Oggi chide
ve ipvestire 1l propno denaro
vuol poter contare controlla
re negoziare sceglcre tempi
e volumi per | propn impieghi

Sembra venire incontro a
queste esigenze i lancio da
parte di numerosi Fondi di
pam  ad  ace lazione

fase di forte nalzo des corsi
pud sigmficare un pessimo af
fare

| nchiami e g appellt alla
tutela dei nisparmio che ormai
da mes! vengono lanciau dalla
Consob e dalla Banca d ltalia
devono fare | conh con una
nuova matuntd del nspamia
tore che comincia a saper di
scnminare tra t van prodott

(Pac) elastici St tratta di Fon
di ney qual la sottoscnzione &

{a € la negoziaby

114 delle condizion sembrano
assumere sernpre magg or pe

so come el discelta

pubbliche (la vendita dell Al
fa Romeo alla Fiat consent] al
la Finmeccanica di incassare
quellanno 1087 mliardi)
Nell 86 | In aveva invece effet
tuato smobihizz) per 1237 mi
liardi L annao scorso le dismis
siom realizzate dall Em sono
state pan a 451 milardi con
tro 4 395 milardy dell87 e ¢
269 mihard: dell anno prece
dente LEfim invece ha in
cassato soltanto 17 mihard
contro 34 nell87 e 120
nell 86

domanda mondiate L Europa
mostra una crescente propen
sione ad importare dal resto
del mondo prodoth ad alto I
veilo tecnologico anche se i
rapporto tra le ymportaziom
global extra-Cee e gh scamb
allinterno der Dodict mostra
chiaramente una tendenza a
prvilegiare questi ultim: feno
meno che si ampliera ancora
con la piena Integrazione del
mercato prevista per la fine
del 1992 Altro fattore da tener
presente la variabilita dei tas
si di cambio che ha permes
so 1l nassetto della bilancia
commerciale Usa dopo gh
annl tn cui 1l dollaro era molto
caro | paes: della Cee (ed an
che dell Efla? non hanno sa
puto negh ultimu anns modifi
care sensibiimente la gamma
delle loro esportaziom a diffe
renza di quanto hanno fatto 1
loro pnncipalt partner indu
stnalizzati 1l Giappone ad
esempio  ha semplicemente
abbandonato produziont di
base per speciahzzarst n
quelle a pu alto valore ag
gunto

1l vantaggio di cur godeva la
Cee ventanni fa in fatto di
produzioni  d avanguardia @
fortemente diminuito si nleva
anche se restano punti ¢ for
za nel prodoth farmaceutic
in talune botecnologie 1n
certa elettronica domestica
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