
ECONOMIA E LAVORO 

Dollaro in calo, si aspettano i dati sulla disoccupazione 

T m Fed sotto pressione 
Inflazione o recessione? Allargare o mantenere 
ben strette le borse del credito? Di fronte ad indici 
economici generali che hanno cominciato a pun
tare verso il basso, aumentano le pressioni perché 
la Federai Reserve diminuisca il costo del denaro. 
Una cosa è certa: un lungo penodo di crescita ac
celerata si e chiuso. Siamo pronti per un «atterrag
gio morbido»? Il dollaro continua a scendere 

O M NOSTRO INVIATO 

' M A S S I M O C A V A L L I N I 

• • N E W YORK. Alan Green-
«pan, pallido pnncipe della 
fetjaral (teierve, si trova in 
questi giorni di fronte ad un 
amletico dubbio diminuire o 
non diminuire il tasso d'Inte
resse a breve? O per meglio 
dire: mantenere o non mante
nere la politica di stretta mo
netaria che ha (in qui caratte
rizzato l« sua gestione' 
" I l dubbio è, evidentemente, 
béri M elle esistenziale. E, n-
dotto alla sostanza, riconduce 
ad iuna domanda di (ondo 

qual e la vera identità del fan
tasma che si aggira tra gli 
spalli del castello di Elsinore' 
O se si preferisce, fuor di me
tafora chi è oggi il vero nemi
co dell economia? L'inflazio
ne o la recessione9 

Fino a non più di qualche 
settimana fa, la risposta di 
Greenspan e dei suoi scudieri 
sarebbe stata fin troppo chia
ra Nel primo quadrimestre 
dell'anno l'economia ameri
cana aveva mantenuto un vi
goroso tasso di crescita del 3 

per cento mentre 1 inflazione 
si era pencolosamente avvici
nata al 7 per cento Dunque 
nessun dubbio i pencoli da 
tenere a bada, mantenendo 
ben stretta la borsa della poli
tica monetarla, erano un -sur
riscaldamento- della crescita, ' 
da un lato, ed il conseguente 
impennarsi dei tassi inflazio-
nari, dall'altro Questo, del re
sto, era stato il chiodo fisso 
del presidente della Federai 
Reserve fin dalla meta dell'88, 
allorché era risultato chiaro 
come la politica di abbassa
mento dei tassi d'interesse 
praticata dopo il -lunedi nero-
di Wall Street - e tesa ad evi
tare che al crollo della -eco
nomia di carta- seguisse quel
lo della economia reale - già 
aveva sortito i suoi positivi ef
fetti 

Nessuno poteva prevedere 
che Io scenario poteste tanto 
rapidamente e radicalmente 
mutare Non più di qualche 

settimana fa, i dati-di previsio
ne governativa sul) andamen
to del mese di-maggio il pri
mo del secondo quadrane-
sire, segnalavano una caduta 
dell 1,2 per cento, la peggiore 
dopo quel -meno 1,8- che 
aveva marcato t drammatici 
giorni seguiti al -lunedi nero-
Una caduta, per di più al
quanto uniforme - ben 9 degli 
I l settori presi in considera
zione regìstnvanoindici ne
gativi, mentre gli ìardini «Ile in
dustrie precipitavano del 2,5 
per cento - e, per unanime 
Opinione, tutt'altro che contin
gente tanto che, non tosse 
stalo per un modesto tasso di 
crescita in aprile - un più 0,6 
per cento, seguito ad un ana
logo calo nel mete di muta * 
gì* sarebbero esistite te condi
zioni tecnicamente'ritenute 
necessarie (tre mesi consecu
tivi di calo) per pronunciare 
la fatidica ed aborrila parola 

Dunque che fare' Tutto la
scia credere che Alan Green
span resti convinto della -ine
vitabilità» di un deciso raffred* 
damento della crescita econo
mica e, conseguentemente, 
della necessita di non -abbas
sare la guardia- sul fronte del
la lotta antinflazione E che le 
sue intenzioni non vadano ol
tre qualche modesta diminu
zione - da annunciarsi proba
bilmente entro questa settima
na dopo la tradizionale rela
zione del Labour Department 
- dei tassi di interesse a breve 
termine Insomma non più 
dello stretussimo necessano 
per impedire che un rallenta
mento dell'economia ordina
to e controllato (il cosidetto 
•soft landing-, atterraggio mor
bido) si trasformi in vera re
cessione Cosi, almeno nelle 
previsioni dei più, dovrebbe 
concludersi I alfannoso giro di 
consultazioni - martedì ' e 
mercoledì si sono nuniti i diri

genti esecutivi - nel quale la 
Federai Reserve è impegnata 
in questi giorni 

Ma le pressioni vanno fa
cendo» musualmente foni 
Lunedi, per la prima volta dal 
crollo di Wal Street nel marzo 
'87, la National Associalion of 
Manufacturers, ovvero l'orga
nizzazione degli industnali 
americani, ha ufficialmente 
reclamato un deciso abbassa
mento dei tassi di interesse In 
una lettera ai dingenti della 
Federai Reserve, il presidente 
del Associazione, Richard 
Heckert, ha sottolineato come 
esistano -impellenti ragioni 
per allentare la stretta mone 
taria- Cosi non dovesse esse
re, ed essere in -tempi brevi», 
aggiungeva polemicamente 
-I atterraggio morbido potreb
be diventare recessione-

Quale tesi prevarrà7 Difficile 
dirlo Nell'editoriale del suo 
ultimo numero, VEconomist 
invitava Greenspan a tenere 

Genrae Bush 

duro, poiché evitare oggi con 
manovre monetane una «salu
tare recessione», altro non si
gnificherebbe che nviverla in 
un futuro prossimo sotto for
ma di malattia cronica, per di 
più accompagnata da crescila 
inflazionistica Ma anche la ri
vista era costretta ad ammet
tere come la stretta moneta 
na già impopolare in tempi di 
crescita accelerata, possa di
ventare insostenibile di fronte 
alle pressioni, in tempi di ca
duta 

Assemblea Confartìgianato 
«I ritardi del governo 
bloccano le imprese 
No alla legge sui diritti» 
f t M ROMA Gli artigiani sono 
pronti a raccogliere la sfida 
del mercato unico e della glo
balizzazione dei mercati ma 
•spronano» il governo ad eli
minare handicap e bardature 
burocratiche che frenano la 
crescita verso una maggior 
competitività intemazionale 
con Una puntigliosa elenca
zione delle inefficienze e dei 
ritardi del «sistema Italia- il 
presidente delia Confà-ligia-
nato, Ivano Spalanzani ha In
dicato Ieri nell assemblea del-
I organizzazione i -nodi- da 
sciogliere per evitare che il 
mondo artigiano sia spazzato 
via dal vento del 1992 E stata 
una -requisitoria» ad ampio 
raggio contro gli elementi d i 
debolezza che, secondo Spa
lanzani frenano lo sviluppo 
delle piccole imprese artigia
ne inefficienza dei servizi 
pubblici contraddittonetà del 
sistema fiscale scarsa moder
nizzazione dei sistema crediti
zio Non solo la Confartìgia

nato rivendica senza sfumatu
re la legittimità degli artigiani 
ad auto-rappresentarsi (-in 
questo senso - ha detto Spa
lanzani nferendosi alla trattati
va fra governo e sindacati sul 
fisco - non abbiamo concès
so deleghe a nessuno») e si 
schiera contro l'estensione 
dello statuto de i lavoratori alle 
•micro-imprese-

La relazione di Spalanzani 
non é stata però imperniata 
soltano sulle richieste al go
verno agli artigiani - oltre a 
lanciate un appello t volto a 
scongiurare le divisioni inter
ne - il presidente della conte 
derazione ha chiesto uno slot 
i o per migliorare la •qualità. 
totale» dei propri prodotti ed 
aumentare il ntmo dell'inno
vazione Il capitolo più critico 
dell intervento di Spalanzani e 
stato dedicato ai servizi pub
blici sul banco degli -imputa
ti», il servizio postale, le tele 
comunicazioni, il trasporto 
ferroviario, i porti 

BOJISA DI MILANO Scambio di tìtoli alla grande INDICI MIB CONVERTIBILI OBBLIGAZIONI 

Vt lor . P,«c V.r . -A I U £ ! 9 _ 

• • M I L A N O Prezzi in flessione, scambi ndot-
ji. || mercato segna di nuovo il passo malgra
do la forte spinta impressagli dalle decisioni 
della Fiat I titoli guida sono tutti in flessione, 
dalle Fiat alle Generali passando per le Olivet
ti, malgrado l'attesa per l'annincio di un me-
Bacontratto di De Benedetti con la Rat» bank 
olandese, notizia giunta in Bona solo a fine 
seduta Secondo gli addetti ai iavon le flessio
ni sarebbero determinate essenzialmente dal
le sistemazioni anticipate di alcune posizioni 
In villa delle scadenze tecniche della settima
na prossima II Mìb che alle 11 segnava una 
flessione dell'1,10* è terminato alla fine con 

una flessione dello 0,64% Le Fiat hanno per
so 11,10%, le Montedison 11,31%, le Generali 
lo 0 7%, le Olivetti lo 0 2%, le Pirellone lo 
0,30% Fra i titoli più scambiati e in controten
denza le Comi! e le Credito Italiano, che con
tinuano a raccogliere un discreto interesse in 
previsione di possibili cambiamenti negli as
setti azionari Spunti si sono avuti anche ieri 
su alcuni valori particolari, tra cui, da segnala
re, Interbanca in relazione a voci di uscite di 
azionisti dal patto di sindacalo, nehieste an
che nel dopolistino Da segnalare ancora le 
Zucchi risparmio ne, rinviate a fine chiusura 
per eccesso di nalzo D f f C 
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MEDIOB \B-TRCV 7 5VB 136.00 

6 570 0 00 MERLONI 67791 CV 7-4. um. 9650 0 6 3 MONTEOBELM-META10S f X 

2600 0 0 0 OLCESE-aa)04CV7% 

2675 0 56 OLIVETTI 94W 6.375% 
64.28 

SP.OO 

5 0 » o » PffreMj-fVftfpcvjTi • W'W 

JBJB 
1W.70 
,w,w 

136,00 

96.20 

135.50 

1SL9P. 
SSJS. 
SiSB. 
60.00 
usa 

ORO FINO «PER ORI 

ARGENTO IPER KOI 

STERLINA V.C. 

STERLINA N.C (A 73) 

STERLINA.NCIP 731 

KRUGERRANO 

20 DOLLARI ORO 
MARENGO SVIZZERO 

MARENGO ITALIANO 

MARfNgO, BELGA, 

16I0O 

125000 

127 000 

125 000 

520 000 

eoo ooo 
97.000 

100 000 

97.000 

4095 - 0 1 0 OBSIOENCtai/91 CV 13ft 553.00 550.00 

3 ° ° ° ° J < PIRELLI 6PA-CV 9.75% 177.00 171.00 

MARENOO FRANCESE 

2,830 - 0 35 PIRELLI-81191 CV 13S4 

TEKNEC R RI 
PIRE.LI-65CV9.75y. , M»,po 

W AERITALIA 738 000 - 2 25 

W N PIGN93 301 135 

WESTINGHOUSE 33150 138 

RINASCENTE-96CV8,5% 106.30 

SAFFA-87/97 CV 6,5% 

SELM-66/93CV7% 

116,60 

SMIMET-85CV 10.25% Sia. 
w.w 

-12UB 
108.70 

120.00 

68,75 

HElilffl 

MERCATO RISTRETTO 

SNIASPO-»S/93CV10%, 189.60 

ZUCCHI 86)93 CV 9% 1j?.W 153.50 

WORTHINQTON 

M I H B M A R H M n A L U I R O I C M l 

CANTMETIT ' 

396 5 2 44" 
EUR METALLI 

9620 

TERZO MERCATO 
(PREZZI INFORMATIVI! 

5202 - 0 9 1 

TttMIU 
12160 108 

BENETTON 

CANTONI 
CANTONI R NC 

CUCIRINI 

7 500 0 00 
2 000 -0 2^ 

MARZOTTP R NC. 5 798 - 0 03 

9630 000 
DE FERRARI RNC 3 290 - 0 90 

CIOAHOTELS 4 620 0 46 

CON ACO TOR 

JOLLV HOTEL 

13 000 0 78 

14 500 -1 02 
JOLLV HOTEL R 14 390 0 14 

PACCHETTI 670 0 45 

BAVARIA 

BCOS SPIRITO 

S A I ' 

CARNICA 

BCO MARINO 

NORDITALIA 0 * D 

NOf-tDlTALIA PflIV 

WAR FONDIARIA 

BCAPOP -fONDRIp 

CR ROMAGNOLO 

CR Pl^A 

CR BOLOGNA 

ÉLECTROLUX 

FINCOM 

P R I M A 

S Gl=M S PROSPERO 

WAR. PIRELLI 

COSTA CROCIERE 

S PAOLO BRESCIA 

1 580/1,690 

1 350/1 370 
-1-

9 9S0/-

-i-

1 4MM 600 

91ÌW30 

33,900/34,000 

80 M 0 / -

25 800/26 600 

-l~ 

26(3 000/266 000 

66 000/-

1 350/-

1 030/-

158 000/158 500 

1 1B0/1 W0 

2 670/2 T 3 S 

3 810/2 735 

WAR 1TALCEM31/-

WAR CONFIDE 

TELECOCAVI 

FERROMET (EX 4501 

BCA LOMBARDA OD CC 

FATA 

BPM LEASING 

VILLA OESTt= 

DIMA 

SCEI 

ICCU 

1520/ 

5680/5 710 

-/--/-
-/--1-

-/-
10SO/-

-/-
-

AVIATUB , *. 

BCASUBALP 

BCÀAGt ìM^N 

BRIANTE* ' " 
CREO AQR BRESCIANO 
P S|RACUSA 

BANCA FRIULI 

B LEGNANO 

fiALLARATESÉ 

P BERGAMp 
P COMM IND 

P CREMA 

P BRESCIA 

B POP EMILIA 

p.iNTh*y. 

LECCO RAGGR 

P. L^OI 

PLUINO VARESE 

p MILANO 

P. NOVARA 

P CREMONA 

PR LOMBAR P. 

PR LOMBARDA 

PROV. NAPOLI 

fi TIBURTINA 

fi PERUGIA 

BIEFFE 

ClBIEMME PL 

CITIBANK IT 

CR AGRAfl. BS 

AGR BS AXA 

CREDITO BERGAMASCO 

CREOITWEST 

FINANCE 

FINANCE PR. 

FRETTE 

ITAL INCEND 

VALTELLIN, 

POPNjOV.ÀXA 

BOGNANC9 
WARRANT POP 

ZEROWATT 

2S50 

4.810 

, 112.0PQ 
ISflOft 

_ 
26 650 

6 25S 

18 330 

18 600 
48 0*0 

6BO0 

120.750 

17 OOO 
12,870 

10 020 

15.200 

3 600 

3 680 

6.97R 

1761 

B290 

2 630 

5 400 

7 700 

270 

33 500 

9 91Ì0 

231 lift 

14.900 

779 

5 051 

4 760 

TITOLI DI STATO 

i ;T* i i racv. i im™ 

. . J t M ^ ' . i I I ' l -
,-»aiTJJ->f-HT 

•ìtii^KIITla] 

PONDI D'INVESTIMENTO 

mtum-
AHOfMHL 

JEaa». 
iMIfjAPlTAl 
PPlMtiCftPITlM. • 87,804 

HISP. ITAL. a 

ABB, 8 .01 , f UN8, 
11,4», 
11,841. ,11,888. 

IIUNCIATI 
t l i W , IUTL 

FONOERSEL 

ANCAgl) , 

PRlMiREIB •«IH» n.sw m 

fPNPATTIYO -nm 
fmutwmt 

,AUBga-
«Afif 

IgEDOJIOj 
•WgrjAi. 

BI3P, ITAUMHLANC, 
fONBQMMTRALE,, 
g*IMUIiTlf0fi°o 
WÌTAiFIT 

u.nn _ -
W.T1I ,1}.fff 
11 I M IT-tS» 

CA5HMANAS.FUND 

CORONAfennsA • ì i i i a 

l i 
ìàSSl 
14,418 
1UU 

11,811 
NQRI11-.»PITAL 

SEr-ORE'NYCST 
E2HBS_iMEJ 
E2bB5_£2M. 

m 

-Ulti. 

•li IH 

SALVADANAIO 
JWWft». -LUfflL 

ROAOMIB 
VENTURE TIME " 7 2 3 

11.1M, 

11,,.1H. 

inVSSTIPE B 
« N T R A U J C W B A I I 

, ii.nr,. 
INTERMOBILURE 

H 8 4 8 

-stm. 

usi .mei. -iiai 
11,461 

QE8T'fA3 , 
IMiEIND_ 

H lW|,,.TI,04l 
-usa luti. 

PRIMEQASI-
• 11,188 I IUS. 

FONOINVEST 1 
NASRAREND 

. n,»m 11,8110. 
RISP. ITALIA REnniTO 

fmtytT 
-4114! 

-lilffl 

BN RENOIFONDO 

FPT»BQND_ 

11,8811 ,, 11 m 

-ii m <M» 
„ 11,886 •vani 

CENERCOMITRFNO. 
'0.4W, 18 « i l 

• H,t88„ I t T O 

CENTRALE REPOITO 
' 2 1'7 I M I » 

-LLHS luna 
ivtai„ ,1,1,84.1 

WOeSFITBBIHAm 
AUREO RENDITA 

- j tan iM»ii 
CISALPINO REPD 

-ii,8j8, ,iua 
RSHBIflAg 

-!So55S 1MK. 

ADRIATir.BONnFQND. 
-,10,872 . J M 

tosso i o sai 

FIOEURAM MONFTA 
• 10,818, 111,881. 

IMISONO 
' Q 6 ' l 1MT1, 
im U 

CHASE MANHATTAN INT 1Q.31S 10.-.fH 
IHltffiBfiNO. 
PRIMEMONETARIQ 
ABOSBOND 

-jo.ifa-jpjii 
-nusa unii 

gRfQRENB 
• 1°,TM U h » 

MIDAOBBLia. •MW man. 
PROFESSIONALE REDO. 10 ^ 6 

ma—ima». 
IfLTHL. a»tt 

-Jui Eas^ 
INTERFUND 
INT.BECURITIES 

100,888, im.raj. 

CAPITAL ITAUA, , 

81,88r. 
35,757 

iiiao. 
H i l l 

MEDIOLANUM 
- Ì8 ,8M 48,» 

.»,»», ,a»„B,8 

14 l'Unità 

Venerdì 
7 luglio 1989 

«ili 

http://11i.cn
http://1i0.ro
http://Efie.45IFITM.IACV
http://ERIDANIA.65CV10.7Stt
http://siossigf.no
http://IMMOaTUAItlIDILLT.ll
file:///B-TRCV
http://PIRE.LI-65CV9.75y

