
ECONOMIA E LAVORO 

«Corbeilles» in fermento grazie alla Fiat Che guaio senza gli investitori esteri 

Borsa, lontani i tempi d'oro 
La nostra Borsa è finalmente uscita dalla convale
scenza, ma non ha approfittato dell'occasione del 
crack dell'87 per riformarsi e allargare la sua ba
se. Ancora una volta all'origine di un momento 
positivo c'è la manovra di uno dei pochissimi e 
mfluentissìmi grandi, questa volta la Hat. Previsio
ni? Come fame quando la Borsa funziona meglio 
in assenza di un governo? 

STIPANO RIGHI RIVA 

••MILANO. Ci sono voluti 
poco meno di due anni per
ché la Borsa italiana, seppure 
buon'ultima e a grande di
stanza dalle piazze principali. 
recuperasse i livelli di prima 
del crack dell'ottobre '87. Ora 
che le ferite più dolenti si so
no chiuse possiamo dircelo, 
una cosa di buono quel crack 
ce l'ha avuta- ha tolto di mez
zo almeno per qualche anno 
la retorica insopponabile del 
capitalismo di massa, della ir
resistibile ascesa del mercato 
che trasformava in oro dalla 

sera alla mattina le speranze 
e i risparmi dell'impiegato e 
della casalinga. 

Peccato però, perche que
sto biennio di amare riflessio
ni e di recuperata prudenza 
poteva essere adoperato me
glio: passata la febbre è stato 
chiaro per lutti quello che le 
cassandre della sinistra ave
vano inutilmente gridato nei 
giorni del boom. Cioè che la 
nostra Borsa restava un asfitti
co e nevrotico tavolo di rou-
Ielle, troppo fàcilmente ma

novrato da pochi e potenti 
giocatori, troppo esposto ai 
venti della speculazione, 
troppo indifferente ai valori e 
ai contenuti industriali delle 
aziende quotate. 

Naturalmente se n'è parla
to trasparenza e nlorma, leg
ge antitrust e tassazione dei 
capitali, regolamentazione 
dell'Opa e repressione del-
l'insider trading, ma tra pres
sioni e diffidenze, incertezze 
e cnsi di governo, ci ritrovia
mo al punto di partenza. 
•Tanto varrebbe chiuderla 
questa Borsa - commenta 
provocatorio l'economista e 
senatore della Sinistra indi
pendente Filippo Cavazzuti -
e, visto che arriva il '92, man
dare i nostri risparmiatori nel
le Borse più grandi e più se
rie, a Londra e a Francoforte, 
persino a Madrid, visto che gli 
spagnoli in questi due anni la 
nforma della Borsa hanno 
avuto il coraggio dì farla. Da 

noi evidentemente nelle forze 
di maggioranza, negli am
bienti economici dominanti, 
si preferisce lo status quo. 
Prendiamone atto.. 

Niente di nuovo, dunque, 
sotto questo precario sole di 
luglio. Da dove viene allora, 
dopo sei mesi di incerta e 
lenta navigazione che ci ha 
latto perdere il passo con le 
grandi piazze mondiali, la 
brillante ripresa di questi gior
ni? •Qualcosa di solido certa
mente c'è - continua Cavaz
zuti - nel senso che i profitti 
delle aziende cosi robusti, su
perimi a ogni aspettativa. 
creano un clima positivo. Ma 
temo che l'effetto di gran lun
ga più importante sia quello 
Fiat. Un fenomeno particola
re, dunque, tutto legato all'o
perazione di "buy back", di 
riacquisto delle proprie azioni 
da parte della Fiat a prezzi 
molto alti Se la ragione della 
crescita è solo questa, allora 

BORSA DI MILANO 

•Vi MILANO Un trend positivo non del tutto 
scontato, len. a causa della scadenza della n-
sposta premi che peraltro si è conclusa in mo
do favorevole. La Borsa ha anzi migliorato gli 
indici, ha perfino suscitato commenti cauta
mente entusiastici degli operatori si è lavorato 
coi ritmi di un nuovo mese borsistico, dicono 
Fiducia nella capacità del mercato e buon an
damento dei titolo guida le Fìat quotate len a 
11.195 lire fanno da propulsore. Tra i protago
nisti della seduta, ecco Olivetti e i valon del 
comparto banche che, dopo la flessione di 
martedì, hanno ripreso vigore. Intanto tra gli 
operatori cresce la febbre della grande vigilia: 
lunedi prossimo inizia il mese borsistico di 

Ancora di scena le Fiat 
agosto Per gli agenti di cambio si preannuncia 
come un «lunedi di fuoco- con un mercato vi
vace ed in rialzo: non andremo in vacanza ad 
agosto, assicurano a piazza Affan. 

Negativa ieri la giornata per gli assicurativi, 
tranne che per Unipol, Toro e Sai. Per il grup
po Femizzi, chiusure buone specie per Monte-
fibre (+3.02) ed Agricola ( + 2,55), ed anche 
i valon di risparmio. E pensare che la reitera
zione del decreto Enimont è arrivata troppo 
tardi per sortire effetti. Infine, tra i valori parti
colari, da segnalare la ricomparsa delle Zucchi 
Rnc ( + 7,92%), e la crescita delle Jolly Hotels 
(4,63%) e delle Burgo (2,52%). • Cine 

INDICI MB 

in poco tempo possiamo tro
varci di fronte ai contraccolpi 
dell'ennesima operazione 
speculativa-. 

È un'opinione condivisa 
anche ai livelli aiti dello stato 
maggiore di Piazza Affari. 
•Senza dubbio è questa ope
razione Fiat * dice Leonida 
Gaudenti, presidente del 
Mercato ristretto - che ha gal
vanizzato, che ha creato un 
effetto shock. Benché sia 
un'operazione un po' vaga, 
che a mio avviso andrebbe 
molto meglio chiarita. La co
sa più importante comunque 
non sono tanto gli indici, ben
sì le quantità che vengono 
trattate in questi giorni. In me
dia siamo sopra i 300 miliar
di-. Avvisaglie di un ritomo in 
massa? -No, a questo non 
credo proprio. I fenomeni so
no altri: anzitutto c'è un ritor
no d'interesse da parte del 
capitale straniero, con tutte le 
caratteristiche di precarietà 

CONVERTIBILI 

che questo comporta. Poi -
contìnua Gaudenti - ci sono i 
fondi che tornano. Sono an
cora in fase di uscita, nel 
complesso. Ma si tratta di un 
fenomeno calante, che si sta 
riassorbendo, rispetto alle 
punte negative di sei mesi fa. 
Una cosa è certa, se vogliamo 
davvero passare a una fase 
nuova occorre allargare il 
mercato, far arrivare interlo-
cuton di lungo respiro, come 
sono all'estero i fondi pensio
nistici. Poi ci vuole un clima 
di certezze. Sennò si arriva al 
paradosso della Borsa italia
na, che da qualche anno va 
meglio durante le cnsi di go
verno. SI perché almeno si è 
sicuri che non ci sono sorpre
se. Non si può minacciare 
ogni sei mesi la tassazione 
dei capital gains> e non farla 
mai. Piuttosto si tagli la testa 
al toro, ma poi che non se ne 
parli più*. 

•È vero, le certezze innanzi-

Attillo Ventura 

tutto - conclude il professor 
Cavazzuti^. Come si fa a va
lutare positivamente il mo
mento di Borsa quando è to
tale l'incertezza sulla politica 
monetaria? Abbiamo di fron
te l'incognita dell'inflazione. 
Continuiamo ad avere una 
Borsa troppo piccola con po
che imprese quotate e poco 
flottante, dominata da sette 
otto gruppi che fanno il bello 
e II cattivo tempo. Come si 
pud in queste condizioni par
lare di un'uscita dalla fase 
speculativa?!. 

Prezzi all'ingrosso 
Escalation continua 
A maggio 0,6% 
Energia sempre più cara 
• • ROMA. Prezzi all'ingrosso 
in continua salita. In maggio 
sono aumentati dello 0,6%, ri
spetto ad apnle, attestandosi 
su un 7% su base annua. Si 
tratta della stessa percentuale 
che era stata rilevata anche 
nel marzo scorso. Lo ha co
municato ieri ristai Risultati 
negativi a ripetizione, dunque, 
come non si era verificato mai 
nel corso del 1988. quando le 
variazioni hanno oscillato da 
un minimo del 3,9% a un mas
simo del 5.9%. C'è da aspet
tarsi per luglio un ulteriore 
balzo del prezzi al consumo, 
che già in giugno avevano 
toccato la punta massima di 
incremento, pari al 7%. Per 
quanto riguarda i prezzi alla 
produzione, ristai rileva che 
in maggio, rispetto ad aprile, 
c'è stato un aumento dello 
0,4%' il ritmo di crescita dei 
prezzi industriali su base an
nua è cosi salito dal 6.2% di 
aprile al 6,3%. Guardando più 
in dettaglio le voci che mag
giormente hanno inciso sul 

lasso tendenziale annuo, dei 
prezzi all'ingrosso, troviamo 
che il maggiore incremento * 
stato registrato dai beni Inter
medi (più 7,7%), seguiti dai 
beni finali d'Investimento (più 
6,6) e dai beni finali di consu
mo (6.2). In maggio rispetto 
ad aprile, invece, il maggiore 
aumento è stato registrato dal-
l'Istat per I prezzi dei mobili e 
degli arredi (più 4,4%), seguiti 
da quelli del petrolio greggio 
(più 3,1). dell'agricoltura 
(più 1,6) e degli autoveicoli 
(più 1,4). Risultano ih dimi
nuzione, invece, I prodotti pe
trolchimici (meno 1,1%) i rot
tami 

ferrosi (4,2%) i cavi e i con
duttori elettrici (4,4%) Sul 
fronte del prezzi alla produ
zione listai ha riscontrato tra 
gli aumenti quello consistente 
del gas metano, pan al 6,3%, e 
quelli meno pesanti di mac
chine agricole, carni, bevande 
e tessili. In flessione minerali, 
metalli non ferrosi, latte e de
rivati. 
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FERFIN 86W3CV 7% 
FERRUZZI A F 92 CV 7% 
FERRUZZI AF EX SI 7% 
FMC-86/91 CV 8% 
FOCHI FIL-92 CV 8% 
GEMINA-85/90CVB% 
GEROLIMICH-81 CV 13% 
GILAROINW CV 13.5% 
GIM-8S/B1 CV 9.75% 
GIM-86/S3CV6.5% 
IMI-NPIGN93WIND 
IMI-UNICEM 84 14% 
INIZMETA46-93CV7% 
IRI-SIFA-86/91 7 % 
IRI-AERITW 86/939% 
IRI-ALITW 84/90 IND 
IRI-B ROMA 67 W 6.75% 
I R I - B f l O M A W W T H " 
•RI-CREDIT 81 CV 7% 
.R!-STETBB/9lCV7%*' 
1RI-STETW 84/91 IND 
MAGNMARS5CV6% 
MELHOB-BARL 84 CV 6% 
MEDIOB-CIR ORO CV 8% 
MEDIOB-CIR RIS NC 7% 
MEDIOB-CIR RIS 7 % 
MEDIOB-CIR RISP 10% 
MED40B-FTOSI97 CV 7% 
MEDIOB-1TALCEM CV 7% 
MEOIOB-ITALG 95 C V 6 % 
MEDIOB-ITALMOBCV7% 
MEDIOB-LINIF RISP 7% 
MEDIOB-MARZOTTO CV 7% 
MEDIOB-METAN 93 CV 7 % 
MEOIOB-PIH 96 CV 6.5% 
MEDIOB-SABAUDRIS7% 
MEDIOB-SAIPEMS% 
MEDIOB-SIC1L 95 W 5% 
MEDIOB-SIP B1CV 6% 
MEDIOB-SNIA FIBRE 6% 
MEDIOB-SNIA TEC CV 7% 
MEDIOB-UNICEM CV 7% 
ME0IOB-VETR CV 7.5% 
MERLONI 87/91 CV 7% 
MONTED SELM-FF 10% -
OLCESE-86/94CV7% 

OLIVETTI-94W 6.375% 
OPERE NBA-87/93 CV 6% 
OSSIGENO-81/B1 CV 13% 
PIRELLI SPA-CV 9.75% 
PIRELLI-61/91 CV 13% 
PIRELLI-85 CV 9.75% 
RINASCENTE-*» CVS.5% 
SAFFA-87/97 CV 6.5% 
SELM-86/93CV7% 
SMI MET-85 CV 10,25% 
SNIA BPD-85/93 CV 10% 
ZUCCHI 86/93 CV 9% 

Coni 

_ 177.20 
111.00 
109.60 
111.90 
112.00 
95.50 

100.50 
98.20 

106.05 
99.05 
97.60 

160.20 
04.10 
88.30 
88.90 
85.00 

• 112.20 

_ 101.10 

_ 
_ 95.30 

116,90 
106.05 

9250 
161.50 
124.00 
99.30 
tsio 
96.30 

tÒÌ.6Ò> 
183.70 
112.50 
83.70 

340.00 
92.85 
94.30 

187.20 
99.90 

171.25 
94.80 

163.30 
95.00 

166.90 
98.50 
87.60 

_ 85.70 
83 SS 

110.75 
88.00 

136.25 
95.30 

135.75 
105.00 
99.60 
89.00 
80,40 
89.25 

551.00 
178.50 

_ 132.00 
106.50 
119.10 
90.20 

-166.00 
150.50 

Terni, 

_ 178.7S 
109.90 
111.00 
111.90 
112.80 
94.80 

_ 99.00 

_ 99.20 
97.20 

163.05 
94.25 
88.50 
88,50 
65.05 

_ 112.50 

101.50 

_ 
_ 9490 

116.90 

_ 01.90 
161.00 

96.00 
•T.10 
97.S0 

*W1i1»> 

112.40 
83.70 

339.00 
93.00 

94.30 
,189,50 

99.80 
171.75 
94.60 

163.00 
95.00 

169.10 
98.60 
87.10 

85.75 
83.00 

110.75 
88.00 

136.50 
96.00 

134.75 
105.90 
99.70 
85.50 

60.50 
69.00 

551.00 
179.25 

131.90 
107.50 
118.10 
90.10 

-166.50 
150.30 

Titolo 
AZ AUT F S 8340 IND 
AZ AUT F.S. 83-80 2* IND 
AZ AUT F S 84-92 IND 
AZ AUT F S. 85-92 IND 
AZ AUT FS. 85-95 2MND 
AZ AUT F S. 85-90 3* IND 
IMI 82-92 2R2 15% 
IMI 82-92 3R2 15% 
CREDIOP D30-D35 5% 
CREDIOP AUTO 75 6% 
ENEL 63-90 1 ' 
ENEL 83-90 2* 
ENEL 64-92 
ENEL 64-92 2* 
ENEL 84-92 3 ' 
ENEL 85-95 1* 
ENEL 86-01 IND 
IRI-STET 10% EX 

lari 
102.15 
101.20 
102.85 
103.05 
100.15 
99.30 

131.90 
188.70 
69.20 
76.70 

102.55 
101.30 

102.6 
103.70 
107.10 
100.80 
99.60 
98.75 

Prae. 
102.65 
101.80 
102.90 
103.30 
100.15 
99.35 

181.90 
18B.70 
89.20 
76.70 

102.50 
101.50 
103!70 
103.60 
107.20 
100.73 
99.70 
98.75 

CAMBI 

DOLLARO USA 
MARCO TEDESCO 
FRANCO FRANCESE 
FIORINO OLANDESE 
FRANCO BELGA 
STERLINA INGLESE 
STERLINA IRLANDESE 
CORONA DANESE ~ 
DRACMA GRECA 
ÉCi> ' ? ? * 
DOLLARO CANADESE 
YEN GIAPPONESE 
FRANCO SVIZZERO 
SCELLINO AUSTRIACO 
CORONA NORVEGESE 
CORONA SVEDESE 
MARCO FINLANDESE 
ESCUDO PORTOGHESE 
PESETA SPAGNOLA 
DOLLARO AUSTRAL 

lari 
1363.37 

725 
213.755 
64? MS 

34.674 
2213.44 
1938?* 

186.84S 
8.3R3 

1497.85 
1145.55 

9.702 
841.30 
102.985 
196.705 
211,52 
320.25 

Bfi4fi 
11.562 

1035.25 

Prec 
1363.905 
725.88 
214.124 
643.835 

34.68 

1939.95 
187.03 

B.39B 
1500.59 
1143.65 

9.777 
842.245 
103.097 
197.18 
211.795 
320.505 

8.654 
11.571 

1031.575 

ORO E MONETE 
Denaro 

ORO FINO (PERORI 
ARGENTO (PER KGI 
STERLINA VC. 
STERLINA N C (A 73[ 
STERLINA N C IP. 731 
KRUGERRAND 
50 PESOS MESSICANI 

MARENGO SyiZZERp 
MARENGO ITALIANO 
MARENGO BELGA 
MARENGO FRANCESE 

16 750 
232 400 
122 000 
124 000 
122.000 
520 000 
630 000 
600 000 

97 000 
100000 
94 00Q 
97 000 

MERCATO RISTRETTO 

TERZO MERCATO 
(PREZZI INFORMATIVI) 

BAVAR1A 
BCOS SPIRITI? , ,„ 
B A I . 
CARNICA 
RCp MARINO 
NORDITALIA ORp 
NORDITALIA PRIV 
WAR FONOIARIA 
BCA POP SONDRIO 
CR ROMAGNOLO 
CR PISA 
CR BOLOGNA 
FLFCTROLUX 
FINCOM 
P R I M A 
S GEM S PROSPERO 
WAR PIRELLI 
DIMA 
COSTA CROCIERE 
S PAOLO BRESCIA 

1 5"0/1 620 
1 440/1 470 

11.500/-

-/-
_/-1 540/1 550 

890/902 
38 200/38 000 

80 500/-
25 800/26 100 

21600/-
267 500/269 500 

66 600/-
1350/-

1.040/1.030 
158 500/159 000 

1 235/1 270 

-/-2 760/2 780 
3 B00/3 840 

WAR ITALCEM 32/34 
WAR CONFIDE 
TELECOCAVI 
FERROMET (EX 4501 
BCA LOMBARDA OD CC, 
FATA 
BPM LEASING 
VILLA 0 ESTE 
SCEI 
tecy 

1 560/1 740 
6 160/8 200 

_/--1-

-/-
-/-13000/-

_/_ 
-/-

Trlolo 
AVIATUR 
BCA SUBALP 
BCA AGR MAN 
BRIANTEA 
CRED AGR BRESCIANO 
P SIRACUSA 
BANCA FRIULI 
B LEGNANO 
GALLARATFSE 
P BERGAMO 
P COMM INO 
P CREMA 
P BRESCIA 
B POP EMILIA 
P INTRA 
LECCO RAGGR 
P LODI 
P LUINO VARESE 
P MILANO 
P NOVARA 
P CREMONA 
PR LOMBAR P. 
PR LOMBARDA 
PROV NAPOLI 
B TIBURTINA 
B PERUGIA 
BIEFFE 
CIBIEMME PL 
CITI BANK, |T 
pR AGRAR BS 
AGR BS AXA 
CREOITO BERGAMASCO 
CREDITWEST 
FINANCE 
FINANCE PR 
FRETTE 
ITAL INCEND. 
VALTELLIN 
POP NOV AXA 
BOGNANCO 
WARRANT POP 
ZEROWATT 

Quotai tono 

4 790 
111800 

15000 

_ 11560 
26100 
6 320 

15 700 
18 250 
18 700 
48 090 

6 850 
121950 

13 260 
12 000 
16 700 
12.920 
10 4411 
15 000 
11730 
3 610 
3 660 
6 990 

_ 14B0 
8 700 
2 601 
5 410 
7 700 

260 
34 010 
10 095 
40 000 
21000 

8 450 
236 000 

15 200 

-750 
5 450 
4 721 

16 l'Unità 
Giovedì 
13 luglio 1989 


