
ECONOMIA E LAVORO 
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Più inflazione e meno crescita nelle nuove previsioni della Casa Bianca 

Deficit Usa di nuovo alle stelle 
Il disavanzo commerciale degli Stati Uniti è salito 
dagli 8,29 miliardi di dollari ad aprile a 10 26 in 
maggio All'annuncio il dollaro che era salito a 1393 
tire è sceso a 1374 La Casa Bianca ha intanto rivisto 
le previsioni 1989-1990 abbassando di un punto per
centuale la crescita ed aumentando di altrettanto 
I inflazione. Tuttavia un tasso di inflazione attorno al 
5% sembra ora accettato come minor male 

RENIO STEFANELLI 

• 1 ROMA Fino ali ora in cui 
è stata diramata la notizia del 
deficit di maggio ta quotazio
ne del dollaro ha continuato 
a salire 11 peggioramento del 
ta bilancia commerciale era 
previsto però gli operatori in 
cambj non ne hanno tenuto 
contò operando con un au 
tomatismo che mette sempre 
più In evidenza la mancanza 
di orientamenti del cosiddet
to mercato globale Altrettan
to automaticamente appena 
diffuso il nuovo dato le quo

tazioni sono crollate 
Si far per dire oscillazioni 

di 20 lire pur avendo il potere 
di redistribuire centinaia di 
miliardi di lire sono ormai fre 
quentisslme Anche qui ci si 
sta abituando ad un mercato 
che si affida agii ammortizza 
tori più che alla prevenzione 
del rischio 

Il cambiamento di clima è 
palpabile net trattamento dei 
dati stessi dei deficit Robert 
Moshbackher segretario al 
Commercio dichiara che «in 

una prospettiva più ampia il 
progresso fatto sul versante 
del deficit commerciale nei 
primi cinque mesi delt anno 
è più soddisfacente delle sin 
gole cifre di maggio Le 
esportazioni sono aumentate 
del 15 annuo contro appe 
na il 9 delle importazioni» 
In questa analisi consolatoria 
manca la franchezza di chi 
vuole affrontare li problema 
politico 

Il disavanzo di cinque mesi 
e stato di 4629 miliardi di 
dollari Ciò vuoi dire che un 
disavanzo attorno ai 100 mi 
hardi di dollari per il 1989 è 
ormai scontato Sono 100 mi 
hard] di dollari di ulteriore 
credito che «il resto del mon 
do- fa agli Stati Uniti Ecco 
perché poi al vertice di Pari 
gì gli esponenti della Casa 
Bianca non hanno voluto di 
scutere i problemi dei paesi 
in via di sviluppo Le risorse 
liquide del mondo non sono 

illimitate quelle che vanno 
agli Stati Uniti non sono più 
disponibili per altri 

Nel mese di maggio ta bl 
lancia commerciale degli Sta 
ti Uniti è stata attiva soltanto 
con la Comunità europea (di 
109 milioni di dollari) e con 
il Sudafrica (di 286 milioni di 
dollari) È andata in deficit 
con tutti gli altri paesi persi 
no con I Inghilterra della 
Thatcher che accumula disa 
vanzj a ruota libera con altri 
paesi Nel caso dei Giappone 
il disavanzo degli Stati Uniti è 
salito a 4 281 ̂ milioni di dolla 
ri (3 893 in aprile) t a rispo
sta protezionista attraverso il 
contenzioso con I Europa ed 
il Giappone ha limiti evidenti 
non solo negli sdazi di con 
trattazione ma anche nei ri 
sultati gii accordi che limita 
no la concorrenza comporta 
no aumenti dei prezzi 

Il disavanzo commerciale 
va ormai considerato ali in 

terno della politica economi 
ca di Washington, Questa era 
una tesi molto combattuta fi 
no a che duravano le illusioni 
circa una correzione rapida 
degli squilibri (con mezzi 
classici come la svalutazione 
del dollaro la riduzione della 
spesa publica In disavanzo) 
ma è ora una scelta precisa 
che emerge dalle previsioni 
presentate dal capo econo
mista della Casa Bianca Mi 
chaelBoskin 

Il tasso di crescita viene ab 
bassto dal 3 5% lai 2 7" per 
quesl anno Ciò significa una 
rapida decelerazione nel se 
mestre appena iniziato Net 
199Q sperano di attestarsi al 
26% pero il tasso di inflazio
ne viene portato al 4 8». La 
tendenza porta oltre il 5% ma 
evidentemente si spera in 
una correzione La novità è 
però questa l'inflazione at
torno al 5% diventa ora prò 
grammatica una scelta ac 

ceftata poiché ta Riserva Fé 
derale non protesta più non 
minaccia restrizioni moneta 
rie anzi «accomoda» abbas 
sando i tassi d interesse 

Ora questo quadro previ 
sipnale potrebbe essere ri 
scattato qualora jfo$se i) nsul 
tato di uno sforzo di nqualifi 
cazione della struttura econo 
mica Invece veniamo infor 
mah che la disoccupazione 
resterà comunque sopra il 
5%̂  gli investimenti pubblici 
restano fermi la partecipa 
zione agli investimenti inter 
nazionali resterà frenata L af 
flusso di capitali negli Stati 
Uniti in volumi non inferiori 
ai 100 miliardi di dollari del 
disavanzo commerciale va 
dunque ancora una volta a 
rimpiazzare I insufficienza di 
risparmio ali interno della più 
vasta conglomerazione eco
nomica del mondo 

Gli Stati Uniti pagano ad 
un costo relativamente basso 

questo drenaggio di risorse 
dal resto del mondo Bcskin 
prevede tassi d interesse a 
breve dell 6% nel secondo se 
mestre di quest anno e del 
6 7°0 nel 1990 Come riesco 
no dunque a mantenere 
questo flusso di capitali a lo 
ro favore' Paesi come Un 
grulleria - ma anche I Italia 
naturalmente - continuano a 
registrare una rugo di cervelli 
verso gli Stati Uniti perché vi 
trovano migliore tecnologia e 
retribuzioni migliori L emi 
grazione di capitali ha in più 
I attrazione politica si veda il 
ntomo di capitali dailAsia 
dopo la cnsi cinese 

Di qui le preoccupazioni 
che sorgono ogni tanto in 
chi pensa che la costruzione 
dei mercato unico europeo 
possa aumentare gli investi 
menti ed invertire i flussi Per 
ora vale a dire nelle previsto 
ni a) 1990 rese note ieri que 
Sta possibilità non si materia 
lizza 

«Trattare con il Giappone» 
Sull'auto intesa a tre 
Italia-Spagna-Prancia 
E Sumitomo va a Londra 
• • Continuano gli investi 
menti giapponesi in Europa 
ta Sumitomo awierà una col 
taborazlone con un azienda 
inglese (non ancora resa no
ta) per la costruzione di com 
ponenti per auto Sicuramente 
I industria nipponica può es 
sere soddisfatta dell anda 
mento dei suoi affan le vendi 
te dei due colossi Toyota e 
Nissan hanno fatto un ulterio
re balzo in avanti sostenute 
dalla domanda interna In 
particolare la Nissan ha mere 
mentalo il suo 5 exporT del 
12 3% e Circa altrettanto le 
vendite interne Meno brillanti 
1 risultati di Toyota il cui ex
port è leggermente diminuito 
negli ultimi due mesi SulNau 
to gialla» si è discusso ieri in 
sede Cee II ministro *per il 
Commercio estero Renato 
Ruggiero ha incontrato ieri a 
Bruxelles il vicepresidente del 
la Commissione Cee respoiv 
sabtte delle relazioni esteme 
Fians Andnessen per ribadire 
la necessità di negoziare con 

il Giappone un abolizione gra 
duale delle quote nazionali 
che limitano oggi (importa 
zione delle loro auto •Prima 
di decretare 1 abolizione delle 
quote occorre negoziarne 
tempi modi e> condizioni* ' 
L incontro con Andnessen 
che dovrà trattare con il Giap
pone è stato definito soddi
sfacente da Ruggiero che vi 
era andato forte di una stretta 
intesa concordata con 1 colle
glli francesi e spagnoli ha sol 
tolineato ne) colloquio il tema 
degli squilibri di scambi tra 
Cee e Giappone «Gli investi 
menti europei m Giappone 
raggiungono appena il miliar 
do di dollari 1 giapponesi in 
Europa 124 miliardi di dollari» 
ha detto Ruggiero Inoltre il 
rapporto ̂ ra te vendite di auto 
europee in Giappone è di una 
a tredici Non è stata Invece 
discussa ien la questione del 
cosiddetto «contenuto locale» 
visto che 1 giapponesi hanno 
accettato la quota dell 80* 
giudicata soddisfacente 

BORSA DI MILANO «Corbeilles» quiete con rocchio ad agosto INDICI MB 

§ • MILANO Un avvio slanciato ma la conclu 
sione ha molto frenalo gli entusiasmi anzi ha 
azzerato quasi tutti i progressi della fase di par 
lenza Ciononostante gli operatori riconferma 
no ottimismo Nella seconda parte della seduta 
le Fiat In vantaggio dello 0 88 per cento sono 
scivolate a ritroso sulle posizioni di lunedi Ma 
nell interno del gruppo Agnelli la tendenza 
non è omogenea scendono le Fiat privilegiate 
ma non le altre mentre sale con decisione ifi 
privilegiato (plO 2 95) e flettono invece Ifil 
Comau A loro volta le Generali chiuse a me 
no 0,17 hanno ceduto altro terreno Soltanto 
le Montedison hanno superato le quote di lu 

nedì e in chiusura toccano il record di 2 427 
lire (poi ridotte) In ribasso Montefibre Enda 
nìa Trenno I principali titoli del gruppo Fer 
ruzzi escono rafforzati Buono 1 avvio delle Oli 
velli ma deludente la conclusione meno 1 19 
per cento Non cosi la O che avanza 
dell 1 58* Buon progresso per la Mondadori 
Alterni gli assicurativi tranne Uoyd Adriatico e 
Alleanza tutti gli altri annaspano Più attivi 1 
bancari tra 1 quali spicca il progresso delle Bna 
privilegiate Infine oltre ad alcuni titoli di ri 
sparmio (Pirelli Italcementi Slanda Falcio 
tra 1 particolari da segnalare le Terme Acqui 
( + 631 ) eBenetton ( + 3 29) CGLac 
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CONACOTOR 

JOLLY HOÌÉL 

JOLLV HOTEL R 

RACCHETI 

11 220 

3 700 

4 740 

2 289 

13 800 

14 700 

14 301 

747 

2 47 

571 

1*2 

088 

0 00 

066 

0 0 0 

3 75 

CONVERTIBILI OBBLIGAZIONI 

Titolo 

AME FIN SI pV 6,5% 

ATTIV IMM.05 CV 7,6% 

BINO DE MEO SO CV 12% j 

BREDA FIN 87/92 W 7% , 

CENTROB BINpA'»1 I p f t 

CIR-65/92CV 10% 

CIR-66/92CV BVo , , 

EFIB-S5IFITALIA CV 

EFIB-86 P VALT pV 7% , 

EFIBFERF1NCV1(J,5% 

EFIB SAlPEM CV I O ^ V J , 

EFIB VÌI NECC+ii 7% „ 

ERIDANIA-65, CV 10.75% 

EUROMÒBIL-B8 CV 10V. 

FCRFIN 86/93 CV 7% 

FERRUZZI A F 92 CV 7% 

FERRUZZI AF EX SI 7% 

FMC M/91 CV 6% 

FOCHI FIL- tóCVB'A 

G E M I N A * » / » CV 9% 

GEROLIMICH 81 CV 13% 

GILARDlNI-(f1 CV 13,5% 

Cent 

_ 
160.99 

,. 
.109.90 

109.60 

113.50 

95.10 

IOO.39 

96.50 

106.80 

90.80 

97.00 

163.60 

94.50 

09.00 

8 8 . » 

85.60 

_ 
113.00 

, 
105.00 

Term 

. 
181.50 

_ 
IDA, SO 

110 .» 

114.00 

0 6 . » 

98.59 

99.20 

96.90 

164.00 

96.60 

88.75 

09.05 

05.55 

113.10 

105.00 

GIM-85ffl1CV«.75% 

GIM 86/93 CVB.5% ,, , 

IM INP IGN93WIND 

IMI UNICEM 84 Ù \ 

INIZ META-86-93 CV 7% 

Ifl l StFA-86/91 7% 

IRI AERIT w ee/ssjsw6*-.^ 

?MP 
117.10 

107.80 

_ 
92.00 

163.00 

IRI ALIT W14/90 p j %-125 .00 

IRI BROMA87r t£ ,7g ° r 

IRI-B ROMA Vi 9,27% 

IRI-CRÉDIT91CV7% 

IRI STET 86/91 CV 7% 

IRI STET W 84/91 INO 

MAGN MAR 95 CV 6% 

MEDIOS BARI. 94 CV 6% 

MEOIOB-CIR pRD CV 8% 

MEOIOB-CIR RIS NC 7% 

MEDIOB CIR RIS 7% 

MEDIOB CIR RISP 10% 

MEOIOB FTOSI 97 pV 7% 

MEDIOB ITAlfCEM CV T% 

MEDIOB ITALG 95 CV 6% 

MEOIOB ITALMOB CV 7% 

MEDIOB LINIF RISP 7% 

MEDIOB MARZOTTO CV 7% 

MEDIOB-METAN 93 CV 7% 

MEDIOB PIA 96 CV 6 f5% 

MEDIOB SABAUO RIS 7% 

MEOIOB SAlPEM 5% 

MEDIOB SICIL 95 W 5% 

MEDIOB SIP 91CV 8% 

MEDIOB SNIA FIBRE 6% 

MEDIOB SNIA TEC CV 7% 

MEOIOB UNICEM CV 7% 

MEOIOB VETR CV ?|s% 

MERLONI 87-91 CV 7% 

MONTEOSELMFF TO'. 

OLCESE 86/94 CV 7% 

OLIVETTI-94W 6,375% 

OPERE NBA 87/93 CV 6% 

OSSIGENO 61/91 CV 13% 

PIRELLI SPA-CV 9 75% 

i7-95 

|p,ao 
96.25 

101.80 

187.50 

112.70 

B4.1D 

345,30 

93.20 

94,00 

192.00 

100.50 

174.B0 

94.90 

163.10 

94.60 

168.75 

96.50 

88 05 

07.00 

85.00 

111.40 

86,60 

137.00 

96,25 

' 136,00 
4 105.00 

99.00 

09,00 

79.85 

90.50 

560 00 

181.60 

95.60 

117,10 

91.90 

162.70 

•WS* 

99^0 

9*>0 

97.50 

101.80 

113.10 

84.10 

848.50 

93.30 

94.25 

191.00 

101.80 

175.00 

95.25 

162.25 

94,00 

188.00 
97 40 

88.05 

-
07.20 

65,00 

112,40, 

66,50 

136,00 

9p.0D 

135.50 

104,00 

19O.OO 

89.00 

80.05 

91,00 

565.00 

182.50 

PIRELLI 81/91 CV 13% 

PIRELLI 85 CV 9.75% 

RINASCENTE 86 CV 8.5% 

SAFFA 87/°7CV6.5ao 

SELM 86/93 C V 7 ° 0 

SMIMET85CV 10.25% 

SNIA BPD 85 93 CV 10°o 

ZUCCHI 86 93 CV 9% 

133.60 

107 70 

122.00 

90.40 

-
171.70 

151,50 

133.80 

109.25 

122.00 

90.60 

171.60 

153,00 

• A2 AUT F 8 83-90 INO -1W,», \W) 
»2 *UT F.S»3 0 0 a ! I N p 101.65 181,65 

A2 AUT f S 84 «2 INO '02-70 
A f AUT. F.S 85-02 INO 103.15 103.15 

A 2 . A U T F S . 8 5 95 2-IMD 100.20 100.20 

AZ. AUT. F S 85-99 3-INO ^ B®. 

l«»|82 92 2B215'il, 183.18 1B3.15 

IMI B? ft 3R2 15% 190.25 190.25 

CHEpiOPD30-p3S5^ 90.00 90.00 

CflEDIOP AUTO 75 8'A 77.40 76.70 

ENEL 83-90V 102.90 102.40 

ENEL 63.90 P 101.80 101.60 

E'NEL 84.92 

ENEL 84-92 3 ' 

ENEL 84-92 3 ' 

101.95 102.35 

ENEUjS-jSl' 
107.15 106.85 

ENEL 86-01 IND 

10q,65 1O0.9O 

in i STET 10% EX 

100,40 100.15 

98.85 9880 

CAMBI 

POLLAIO USA 
_!ri_ 

MARCO TEDESCO 

I3B3 60 1366M5 

FRANCO FRANCESE 
W»„,7,85,3}5 
213.67 213.745 

FIORINO OLANDESE 

H M N f c p BELGA 

TERZO MERCATO 
(PREZZI INFORMATIVI) 

BAVAR A 

BCO S SPIRITO 

1 660 1 700 

1 350 1 400 

B A I / 

CARNCA 

BCO MARINO 

NORDITALIA ORO 

NORDITAL A PRIV 

WAR FONDERIA 

BCA POP SONDR O 

CR ROMAGNOLp 

1 540 1 550 

910 930 

39.200 39 600 

80 650 

25.000 25 100 

CR PSA 

CR BOLOGNA 

ELECTROLUX 

FINCOM 

269 500 371 500 

66 400 

1.360 

PR IMA 

S GEM S PROSPERO 

AR PIRELLI 

DIMA , , 

COSTA CROCIERE , , , , 

S PAOLO BRESCIA 

159 000 159 200 

1 295 1 350 

_ 
2 640/2 660 

3 600 

WAR ITALCEM31 5 32 5 

WAR CONFIDE 

TELECOCAV 

1 700 1 750 

5 950 6 050 

FERROMET (EX 450) 

BCA LOMBARDA OD CC 

FATA 

BPM LEAS NG 

VILLA DESTE 

SCEI 

S FIR 1 300 

643.1: 

STERLlB* INGLESE 

, J4.623 ,34.647 

9fiÌ «93.50 
STERLINA IRLANDESE 1937.55 1JM0.225 

PANESE 

DRACMA GRECA 

186.675 186.71 

8.389 8.39 

1501 1501.825 

PPM,ARQ CANADESE , 1169.45 1163.15 

YEN GIAPPONÉSE 9.769 9.706 

FRANCO^ SVIZZERO 

SCELLINO AUSTRIACO 102,959 103.061 

CORONA NORVEGESE 

CORONA SVEOESg 213,05 212.75 

MARCO FINLANDESE 

ESCUOO PORTOGHESE 

322.04 

PESETA SPAGNOLA 11,565 11.554 

DOLLARO AUSTRAL 1060.15 1049.85 

ORO E MONETE 

, Denaro 

ORO FINO IPER GR.1 

ARGENTO (PER KG) 

STERLINA V C 
STERLINA N C (A 73) 

STERLINA N C {P 73) 

KRUGERRAND 

PO PESO? M E C C A N I 

MARENGO SVIZZERO 
MARENGO ITALIANp 

MARENGO BELGA 

MARENGO FRANCIE, 

16.550 

236.950 
IP? 000 

124 ODO 

122.000 

520 000 

630,000 
690 000 
97 009 

lonooo 
94 000 

94 000 

MERCATO RISTRETTO 

T tolo 
AVIATUR 

BCA SUBALP 

BCA AGR MAN 

BRIANTEA , , 

2600 

4 900 

113 000 

15 200 

CREO, AGR BRESCIANO 
P SIRACUSA 

BANCA FRIULI 

R LFXlNANp ,, . , , , 

GALLÀRATESE 

P BERGAMO 

P GOMM IND 

P CREMA 
P BRESCIA 

B POP EMILIA 
P INTRA 

LECCO RAGGR 

P LODI 

P LUJNÓ VARESE 

P MILANO 

P NOVARA , 
P CREMONA 

PR LOMBAR.P 

PR LOMBARDA 

PRpV NAPOL 

B TIBURTINA 

B PERUGIA 

BEFFE 

CITI6ANK IT , 

CR AGRAR BS 

AGR, BS AXA 

CREDITO BERGAMASCO 

CREÒ TWÉST 

FINANCF 

FINANCE PR 

FRETTE 

ITAL INGEND 

VALTELLIN 

pop N.pv A*A 

BOGNANCO 

WARRANT POP 
ZEROWATT 

11 600 

26100 

6 400 

15 540 

18 500 

19 000 
47 800 

6900 

121200 

12 950 

11 eoo 

16 690 

12 960 

10300 

15 240 

( 11110 

3 440 

3 560 

7 010 

_ 
1 260 

8 600 

?545 

5 405 

7 605 

240 

3.7 000 

10 590 

40 500 

21 000 

8 350 

248 000 

14 950 

-
769 

5 320 

4 810 

TITOLI DI STATO FONDI P'INVESTIMKMTO 
* ITALIANI 

i.Mjmrcwi 
^iarjjT'Tin 

12 l'Unità 

Mercoledì 
19 luglio 1989 


