
ECONOMIA E LAVORO 

Mentre i tedeschi ritoccano i tassi e i giapponesi lanciano nuovi Bot a tre mesi 

Sale il prodotto Usa, il dollaro va giù 
II prodotto intemo degli Stati Uniti viene «rivaluta
to» dalla statistica e il dollaro perde 20 lire, dalle 
1409 di lunedi è sceso a 1389 len sera a New 
York. In realtà è m corso una partita a tre sul 
mercato dei capitali con iniziative del Giappone e 
della Germania dirette ad assicurarsi una posizio
ne più competitiva nei confronti degli Stati Uniti I 
tassi d'interesse si consolidano. 

RENZO STEFANELLI 

Karl Otto Poehl 

• I ROMA. Nel secondo tri
mestre il reddito degli Stati 
Uniti non è salito dell 1 796, 
come comunicato alcune set
timane addietro, ma del 2 7% 
Questa «rivalutazione» la dice 
lunga sulla infondatezza delle 
reazioni che il mercato conti 
nua a manifestare ad ogni 
stormire di fronda dei dati 
congiunturali Al ritmo del 
2,7% l'economia degli Stati 
Uniti viene ritenuta «forte», l 
sostenitori della riduzione dei 
tassi d interesse passano In se 

conda linea e tutto il quadro 
operativo viene considerato 
sotto un profilo differente 

Il presidente della Riserva 
Federale Alan Greenspan -
nell incertezza - vede aumen
tare la discrezionalità della 
sua azione Anche per l'anda
mento dei prezzi è stata fatta 
una correzione il deflatore 
ossia la misura dell inflazione 
media avrebbe mostrato un 
incremento dei «solo» 4 6% nel 
secondo trimestre Anche 
questo dato - a fronte di in

crementi del prezzi tendenzia
li finora stimati fra il 5 e il 5 5% 
- viene considerato più accet
tabile 

insomma, le reazioni ai dati 
sono orientate a canoni inter
pretativi preformati e rigidi 
quanto alla produzione, è suf 
fidente evitare la recessione 
quanto ai prezzi» basta stare 
un punto o due sopra la me
dia dei paesi direttamente 
concorrenti 

La Germania occidentale 
ha visto scendere la media dei 
prezzi al 2 9% Senza alcun 
dubbio c'è una attenuazione 
della spinta inflazionistica In 
tutta I area dei paesi industria
lizzati dejl Occidente La cau
sa è nel contenimento dei 
prezzi del petrolio nel rallen 
tamento della produzione e 
nell alto livello di disoccupa 
zione La domanda, propno a 
causa dell estensione dei di 
soccupati registra incrementi 
differenziati e complessiva 

mente non esplosivi 
Ce lo spazio dunque per 

politiche riformataci rivolte a 
modificare le strutture che 
ostacolano un tipo di sviluppo 
e dt qualità più accettabile7 Si 
ma 1 argomento non è al) or
dine del giorno 

La Bundesbank insiste, al 
contrano, sul tema dei tassi 
Ha aumentato il tasso che re 
gola il mercato monetarlo dal 
5 5% al 6% I tedeschi assicura
no che si tratta di un aggiusta* 
mento interno Attualmente il 
tasso di sconto è al 5% quello 
di sportello riservato alle ban
che (Lombard) dei 1% in 
mezzo, il nuovo tasso a tre 
giorni del 6% Lo scopo evita
re che liquidità a brevissimo 
termine abbandoni il marco 
per utilizzare altre valute 11 
mercato monetano, uno dei 
più elusivi che esistano, inte
ramente nservato ai protesilo 
nisti dell intermediazione è 
un campo di battaglia II pre

sidente della Bundesbank Ot
to Pohei non perde colpo 

Il motivo sono le oscillazio
ni dei cambi come quelle viste 
fra lunedi e martedì col dojla 
ro il credito a uno, due, tre 
giorni. 

Il ministro delle Finanze del 
nuovo gabinetto giapponese 
Ryutaro Hashimoto ha intro
dotto con una certa pompa il 
Bot a tre mesi Finora il titolo 
più breve del Tesoro a Tokio 
era a sei mesi La Banca del 
Giappone era sola con i suoi 
strumenti di regolazione della 
liquidità La Banca del Giap
pone è in difficoltà a regolare 
il mercato Lo yen sfugge di 
mano ancora len si cambiava 
ad oltre 144 per dollaro 11 
Buono del Tesoro a tre mesi 
consentirà al governo di Tokio 
di essere parte della battaglia 
per il controllo del mercato 
monetano 

Il Giappone la Germania e 
gli Stati Uniti sono i soli grandi 

mercati finanziari nei quali si 
è conservata nell ultimo de
cennio una consistente quota 
di titoli a lungo termine Gli 
Stati Uniti hanno ancora un ti 
tolo addinttura trentennale -
ten rendeva appena 18 20% -
che consente al Tesoro di sta
bilizzare una quota di debito 
limitando la spesa pubblica 
per i tassi II Giappone mer
cato fino a ten chiuso era at 
laccato ai suoi titoli a medio-
lungo termine L apertura in
temazionale scuote queste 
posizioni C è chi ntiene I e-
vento positivo nel senso che 
elimina posizioni di rendita, 
fornendo più occasioni di va
lorizzazione del risparmio 

Il nsparmiatore individuale 
è però lontano dal mercato 
monetano Potrebbe benefi 
ciame in un modo solo, cioè 
affidando il risparmio ad inter
mediari finanzian i Fondi co
muni e le capitalizzazioni so
no i nuovi clienti del gran de
bito pubblico intemazionale Alan Greenspan governatore della Federai reserve 

BORSA 01 MILANO Una buona giornata per De Benedetti 

•LI MILANO Le Fiat sono sempre più forti, il 
buy back fa miracoli come ti vede dopo aver 
infiammato la Borsa 11 titolo di Agnelli continua 
nei suol progressi anche quando I indice sem
bra segnare il passo (Mib finale —0,16%) e ci 
sono titoli guida che flettono come Montedi-
son, Olivetti, Ras, Generali Piazza Affari è co 
rnunque piena di buona volontà e non si lascia 
scoraggiare neanche dai prolungati block out 
elettrici che, come ieri per più di un ora e mez
za hanno oscurato il tabellone lascidndo gli 
operatori privi dei prezzi visivi e costretti quindi 
a Intervenire, come nei tempi antichi con 
scambi frenetici di informazioni a voce Le Fiat 
sano andate oltre le Umila lire aumentando 
deli 1,09%, arretrate però nel dopoborsa I titoli 

di De Benedetti registrano ancora notevoli per-
formances ad eccezione di Olivetti che, m vista 
dell assemblea di domani sul capitale, arretra 
dello 0 56 Fra i titoli particolari il balzò più vi 
stoso è stato messo a segno tra gli altri, dalle 
Alivar ( + 5 7&) un titolo che si alimenta delle 
voci intomo ali interesse manifestato da Badila 
per questa società o per alcuni suoi pezzi (an
che se Sme ha più volte smentito la cessione) 
Sul mercato delle «voci» è da segnalare una 
smentita della Sopaf di Vender, il quale dice di 
non aver rastrellato una sola azione della so
cietà di Orlando Rinviate per eccesso di nalzo 
le Saes 
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- 0 99 

- 1 1 5 

MINERARIE METALLURGICHE 

CANT MET JT 
DALMINE 

EUR METALLI 

FALCK 

FALGK R 

MAFFEI 

MAGONA 

-439 

1600 

10 895 

10 500 

5 600 

12 000 

-- 0 90 

- 0 56 

0 97 

0 96 

- 0 88 

0 00 

TESSILI 

BENETTON 

CANTONI 

.CANTONI R NO 

CUCIRINI 

ELIOLONA 

FISAC 

F ISACRNC 

LINIFICIO 

LINIF R NC 

ROTONDI 

MARZOTTO 

MARZOTTO R NC 

MARZOTTO R 

OLCESE 

SIM 

STEFANEL 

ZUCCHI 

ZUCCHI R NC 

10150 

_ 
-
-4 050 

10 550 

9 900 

-
_ 32 000 

8 610 

6 590 

8 500 

4 260 

7 010 

6 510 

11200 

12 590 

000 

-
-
-- 6 90 

1 44 

3 14 

-
-- 3 32 

1 18 

4 44 

- 3 19 

191 

- 1 2 7 

2 36 

182 

3 20 

DIVERSE 

DE FERRARI 

DE FERRARI RNC 

CIGAHOTELS 

CIGA R NCr 

CON ACQ t O f i 

JOLLY HOTEL 

JOLLV HOTEI,. R 

PACCHETTI 

13 730 

4 385 

5 275 

2 740 

16 400 

16 19Q 

15 530 

754 

-1 oa 
1 98 

- 0 43 

0 77 

4 55 

-0 06 

0 00 

0 27 

GILARD1NI-91 CV 13.5% 

•!,15i30 

mia 
GIM-65/9i1,iCV9l,75%. 
GIM-6B/93CV6.5% 
IMI N PIGN 93 W IND 

J M M j f l C E M ^ M ? * 

_39AZ§ 

_msst 

CAMBI 

tNI2MfTA-*6-B3CV7S 
DÒLLARO USA 

IR! SIFA-W»1 7% 

IRI AERITW96/93 9% 

1RI AUT W 84/90 INO 

_.,94,00 
169.50 

MARCO TEOtSCO 

FRANCO FRANCESE 

FIORINO OLANDESE 

FRANCO BELGA 
If l l B ROMA 87 W 6.75% STERLINA fNGLESE 

3.«.3S4 , a m 

• 2 £06.905 2207.30 
STERLINA IRLANDESE 191&736 1815.75 

CORONA pAKESE 

.ww im giW 8,339 

MAGff M A ^ M CV 6W 

MEDIOB-BARLMCVet t 

124.00 ,. 

MEOIOB-CIR ORD CV 8% 338.50 

MEDIOB-CIR RIS NC 7% 

MEDIOB-CIR RIS 7% 

MEDI09 CIR RISP 10% 

MEOIOB FTOSI 97 CV 7% 

MEDIQB ITAt-CEM CV7%, 224.90 

MEOIpB jTALG 95 CV 6 % 101.10 

MEDIQB ITALMQBCV7% 212.25, 

MEOI0B. LINI? qjSPr 7%._ 

ME0)OB-MARZOTTOCV7% 177.00 

MEDipBMEJAN 93 CV 7% 108,20 

MEDIQB PIR 96 CV 6.5% 

.125,00 

_&£& 
333,20 

,91,8.0 

93.20 

1B2,S0 

107.40 

,.224,90 

212.00 
IQOjgQ 
178.00 
103,65 
91.25 

i4Btrqgq, J48Q. 

MEDIQB SABAUD RIS 7% 

MEDlOB-SÀlPEM 6% 
MEOIOB-SlCIL 95 W 5% 

MEP1pB-S»»9.lCV8% 

„. 86,20 
67,50 

125.70 
MgplOB-SNlA FIBRE 6% . 

MEOIOB SNIA TEC CV 7% 

MEDIQB UNICEM CV 7% 
MEDIQB VETR CV 7,5% 

MERLONI 67/91 CV 7% 
MQNTED SELM FF M)% 

OLCESE-6fl/94CV7% 
OLIVETTI 94W 6.375% 

90,20 

OPERE NBA-67/93CV6tt 

„,,141,50 

111,30 

146,00 

j m ,50 

102,40 

90,60 

„. 79,90 

92,20 

OSSIGENQ-81/91 CV 13% 

PIRELLI SPA-CV 9.75% ,.,194.00, 195.50 
PIRELLI 81/91 CV 13% 

PIREILI-05CV9,75% 145,00 
RlNASCENTE-ae CV 8.5% .. 115,10 

SAFFA-87/97 CV 8.5% 

SELM 86/93 CV 7% 
SMI MET-85CV 10.25% 

,144,90 

115,10 

125.00 

51.gp 

SNIABPD-85/93CV10% 

ZUCCHI 86/93 CV 9% 

TERZO MERCATO 
(PREZZI INFORMATIVI) 

BAVARIA 

BCO MARINO 

1 660/1 870 

-/ B A I / 

CARN1CA 

W LA REPUBBLICA 

NORDITALIA ORD 

NORDITALIA PRIV 

WAR FONDIARIA 

BOA POP SONDRIO 

CR ROMAGNOLO 

CR PISA 

CR BOLOGNA 

ELECTROLUX 

FINCOM 

PR.IMA 

SCEI 

S GEM S. PROSPERO 

WAR PIRELLI 

DIMA 

COSTA CROCIERE 

S PAOLO BRESCIA 

WAR ITALCEM 

WAR CONFIDE 

TFI.ECOCAVI 

FERROMET (EX 450] 

BCA LOMBARDA DD CC 

FATA 

BPM LEASING 

VILLA DESTE ,, ., 

WAR SMI METALLI 

BASSETTI , , , 

BCOS SPIRITO 

RATTI 

10 500/11 000 

245/253 

1 450/1 480 

860/665 

37 750/38 000 

83 200/83 400 

28 100/28 300 

22 000/ 

29D 000/-

-/-1 430/-

1 095/ 

27 000/-

162 500/-

_/_ l~ 

2 880/2 970 

4 420/4 480 

44/45 

1 550/1 650 

7 750/7.850 

-/ 
_;_ 
-(-
_/ -./-

445/450 

7 050/7 250 

1.590/1 610 

5 550 5 5B0 

DOLLARO CANADESE 1192 1197.& 

YEN GIAPPONESE 

FRANCO SVIZZERO 

MARCO FINLANDESE 

ESCUDO PORTOGHESE , 

317.580 318.775 

PESETA SPAGNOLA 

DOLLARO AUSTRAL 1069,87$ 1PWS, 

ÌBÌB.H1B1I1 
ORO E MONETE 

D«n«ro 
ORO FINO fPER (3R| 

ARGENTO IPER IOTI 

STERLINA V O. 

STERLINA NC IA 731 

STERLINA N C (P 731 
KRUGERRANO 

50 PESOS MESSICANI 

20 DOLLARI ORO 

MARENGO SVIZZERO 

MARENGO ITALIANO 

MARENGO BELGA 
MARENGO FRANCESE 

16 250 

229 150 

120 000 

122 000 
120 non 

510.000 

615 000 

600 000 

97.000 

96OO0 

93 000 
93O0O 

IllJlIlilllliniillllilllllllilJlIllllllllflIlllll 
MERCATO RISTRETTO 

176.75 
,171,50 

Tiiolo 

AVIATUR 

BCA SUBALP 

BCA AGR MAN 
BRIANTEA 

CRED AGR BRESCIANO 

P SIRACUSA 

BANCA FRIULI 

B LEGNANO 

GALLARATESE 

P BERGAMO 

P COMM INO 

P CREMA 

P BRESCIA 

B POP EMILIA 

P INTRA 

LECCO RAGGR. 

P LODI 

P LUINO VARESE 

P MILANO 

P NOVARA 

P CREMONA 
PR. LOM0AR P 

PR LOMBAROA 

PROV. NAPOLI 

B TIBURTINA 

B PERUGIA 

BIEFFE 

CieiEMME PL 

CITIBANK IT 

CR AGRAR BS 

AGR BS AXA 

CREDITO BERGAMASCO 

CREDITWEST 

FIN ANCE 

FINANCEPR . 

FRETTE 

ITAL INCEND 

VALTELLIN 

POP NOV AXA 

BOGNANCO 

W POP MILANO 

ZEROWATT 

Quotazione 

2 610 

4 950 

125 500 

16 600 

_ 12 300 

S6 55p 
6 900 

17 910 

20 591) 

20 850 

49 080 

8 490 
148 000 

14 500 

13 000 

19 700 

13 280 

11 600 

17 600 

13 000 

3 950 

3 986 

10 000 

2 670 

5 800 

7 810 

_ 40 000 

11 100 

40 890 

20 310 

8 750 

16 000 

_ 876 

6 8D0 

5 985 

M 

.1397.100 1407,676 
716,205 717.775 

*™ A79B 
832,695 ,831.775 

SCELLINO AUSTRIACO 101.925 101.822 

CORONA NORVEGESE 196.850 197.Q? 

CORONA SVEDESE 212.066 212,605 

B-SBO 8.S94 

11,470 11.476 

SI: 

W 6 7 BIT NV83 B 5 g 
{IFTO 

IV83 12,5% 

r i f iato f*«tf.-M 
,:1i:*M***F*V,' 

l^rfiMi-MilhM,! 

•Migrai* 

m «Bft' i ff ls 
BLflfc 

Ieri 
AZIONARI 

« C A P I T A L 
PRIMECAPITAL 
F. PROFESSIONALE 

FIORINO 

IMINOLISTRIA 
PRIMECLUB AZ. 
CENTRALE CAP 

INVESTIRE AZ. 

RISP. ITAL. AZ. 
ADR GL08 FUND, 
EUROALOEBARAN 
SOGESFITRLUECMIP8 
SANPAOLOH INTERO 
SANPAOLO HAMBROS IND 
EUROMOB. RISK F 
GEPOCAPITAL 

28.254 
30.057 
3B.407 
20.491 

12.070 
11.334 
11.531 
13.204 
15 118 
13 142 
13 BBS 
12.649 
12.00» 

11.408 
11.147 
11.207 
12.738 
12.457 

- i n a i 
Ì0S4 
j i a u . 
jauM. 
-ILIO. 
-usa 
JSM. 
-1LS22. 

13.184 
18,091 
13.148 
13.869 
12.531 

JliM. 
j tsaj. 

11.427 
11.181 
11232 
12.719 
12488 

BILANCIATI 
FONHFRSEL 

PRIMERENO 
GENERCOMIT 
EURO ANDROMEDA 

LIBRA 

FONDATTIVO 
VISCONTEO 

FONDINVE8T 2 

AUHEO 
NAORACAPITAL 
B H niTOSETTE 

FONDO CENTRALE 
BN MULTIFONDO 

CAPITAI.FIT 
CASH MANAG FUND 
CORONA FERREA 
CAPITALCREDIT 
OÉSTIELLE B 
EJROMOB.RE CF 
EPTACAPITAL 
PHENIXFUND 
FONDICRI2 
NORDCAPITAL 

FONDO AMERICA 
FONDO COM TURISMO-
SALVADANAIO 
ROLOMIX 
VENTURE TIME 

PROMOFONDp 1 
INVESTIRE B 
CENTRALE CLOBAL 
INTERMOBILIARE 
CISALPINO B 
GIALLO 
NORDMIX 
SPIGADORO 
CHASE MANHATTAN AMF 
EUROMOB. STRATEGIC 
GRIFOCAPITAL 
M l l A BILANCIATO 

si 
LIGAZIONARI 
TIRAS 

IMIREND 
ARCA RR 
PRIMECASH 
INVEST. OBBLIGA? , 
INTERB. RENDITA 
NOROFONDO 
EURO ANTARES 
EURO VEGA 
VERDE 
ALA 
FONDICRI1 
SFORZESCO 
FONDINVEST 1 
NAGRAREND 
RISP. ITALIA REDDITO 
RENDIFIT 
BN RENDIFONDO 
RENOICREDIT 
GESTIELLE M 
EPTABOND 
IMI 2000 
GEPOREND 
GENERCOMIT REND 
FONDIMPIEGO 
CENTRALE REDDITO 
ROLOQEST 
RRIMECLUB OB, 
MONEY T|ME 
EUROMOB REDO. 
LAGEST OB 

CASHBOND 
FUTURO FAMIGLIA 
SOGESFIT DOMANI 
AUREO RENDITA 
CISALPINp REDO, 
RENDIRA? 
ADRIATIC BOND FONp 
AGRIFUTURA 

FIOEURAM MQNETA 
IMIBOND 

CHASE MANHATTAN 'NT, 
PRIMEBOND 
PRIMEMONETARIQ 
AGOS BOND 
GRIFOREND 
MIDAOBBLIC. 
PROFESSIONALE REDO 

31.955 

21.006 
19.752 
18 898 

21 214 
«0.381 
12.395 
17 618 

19 091 
16.795 
17.354 

16 034 
11B34 
14 973 
15.905 
12,941 
12 388 
12.000 

12 756 

12.340 
11862 

13 648 

12 399 
12.088 
11957 
12145 
12364 

13.079 
12 305 
12 062 
11476 
11.765 

12 148 
11816 
11,487 

19 496 

11.667 

15 697 
16 841 
11.1)40 
13750 

11832 
11562 
11733 

12.666 
15 195 
11.620 
11294 
11173 
10.629 
12 442 
12.542 
10*308 
10.457 
12 529 
11 944 
11.951 
11.961 
9 763 

11377 
11603 
11.899 

11.137 
11.174 
12009 

11,082 
10 792 
11006 

'0.821, 
10 082 
10-465, 
10 729 
11005 
10,601 
10,879 
10 914 
10 809 

31.932 

"Vi 
-2US1. 

19.750 

_moj. 
j&a i t 

21.221 
_2MUL 
_U_Jli 

17.607 

19 029 
16.79f 

«filli 
18.833 

- issa 
'1-tW 
' 4 f M 
1S9JO 

12.942 
11 J ' ì 
t i m i 

12.744 

" • ' W 
18.330 
11857 

I 2 0 O 
Ì239B 

" i " 
11.035 
12.121 
12.183 

18.087 

_12JBP-
_jipja. 

11.472 
11.75» 
J 1.107 

11.481 

IJ.6.,9 

I V I » ) 
15830' 

18.747 

„ i'.K» 
11554 

1 " * 1 

15.183 
11.611 
11.288, 
11.167 
10.620 
18,433 

10.301 
10 451 
12.523 
11,935 
11.945 
11.951 
9.795 

11.374 
11600 
11.891 
11.112, 
11.187 
12,004 

10 994 
io,ai» 
" i o » 3 

10,726 
11,077 
10.594 

10.9^1} 

E»T=» 

FONOITALIA 
INTERFUND 

INT. SECURITIES 
CAPITAL ITALIA , 
MEDIOLANUM 
ROMINVEST 
ITALFORTUNE. 
ITALUNION, . 
FONDO TRE R 
RASFUND 

H i . 

55,191 
86.877 

53.098 
50.249 
ea.BfT 

—MML 
41,973 
4?,W 

—S5J11 
36 87(1 

67,998, 

82.877 

41.07» 

r^msmmmiwcm;:m\:m:< 12 l'Unità 
Mercoledì 
30 agosto 1989 


