
ECONOMIA E LAVORO 

Fu un allievo di Frisch 

Nobel a Ttygve Haavelmo 
il professore norvegese 
teorico dell'econometria 
•al ROMA. È il massimo teori
co dell'econome/no il Nobel 
'89 peri economia Si chiama 
Trygve Haavelmo, * norvege
s e h a ÌA anni La reale acca
demia stelle scienze svedese 
ha motivato la scelta dicendo 
C(ia Haavelmo ha chiarito .i 
principi fondamentali della 
teoria della probabilità dell'e-
conomeina e per la sua anali
si delle strutture economiche 
simultanee^ L'econometria è 
I applicazione delle tecniche 
statistiche all'economia, fu su 
questa materia che Trygve 
Haavelmo inaugurò un semi
nario ad Harvard dopo essere 
stato allievo a Oslo, di Ragnar 
Frisch, primo Nobel per I eco
nomia Dall America tomo poi 
in Norvegia nel 1947 e nell an
no successivo hi nominato 
professore all'università di 
Oslo dove tuttora lavora come 
ricercatore. Il metodo "vincen
te- di Haavelmo, quello che 
gli ha valso il Nobel, si basa su 
criteri di statistica matematica 

applicati per trarre esatte con 
clusioni su rapporti esistenti a 
partire da osservazioni empiri 
che di campione Haavelmo 
avrebbe dimostrato come tali 
metodi possono essere appli 
cati per valutare provarne uti
lizzare dati di previsione nelle 
leone economiche Ha dimo
strato ahche che soltanto va 
lutando simullaheamente tura 
i rapporti in un modello teon 
co si può evitare di compiere 
nei rapporti particolari errori 
dovuti all'interdipendenza 
Con I attribuzione al professo
re norvegese del Nobel per 
I economia 1989 è il secondo 
anno consecutivo che tale 
premio non viene dato a un 
americano Gli Siati Uniti dal 
I anno dell istituzione del No
bel per I economia hanno vi 
sto conferire a loro cittadini 5 
Nobel per l'economia Da par
te sua, Trygue Haavelmo dice 
che I idea di premi come que 
sto «non gli piacciono* Que* 
st anno il Nobel per I econo
mia e di 650 milioni di lire 

Dollaro di nuovo forte dopo le dichiarazioni di Greenspan 

Tokio risponde aumentando il tasso 
La Banca del Giappone ha aumentato di mezzo 
punto il tasso di sconto portandolo al 3,75% È la 
reazione ali annuncio del presidente della Riserva 
Federale, fatto martedì a Mosca, che la Banca 
Centrale degli Stati Uniti non intende ridurre i tassi 
d'interesse Gli effetti sono pressoché nulli il dolla
ro si è rafforzato con lo yen quotando a 144, men
tre la Borsa di Tokio non registra cali rilevanti 

RENZO STEFANELLI 

• I ROMA Fino al giorno pn 
ma 1 aumento del tasso di 
sconto in Giappone era nte 
nulo improbabile solo pochi 
lo mettevano fra gli sviluppi 
possibili a fine trimestre Ciò 
vuol dire che il messaggio lan
ciato da Greespan a Mosca è 
stato inteso II banchiere cen
trale giapponese Satoshi Su-
mita nel commentare I au
mento del tasso di sconto ha 
detto, in termini cifrati, tutto 
1 essenziale La decisione del
la Banca del Giappone non è 
fra quelle previste nella riunio

ne del Gruppo dei Sette il 25 
settembre, quindi è la reazio
ne ad una situazione nuova 
La «novità» aggiunge Sumita 
è che gli interventi delle ban 
che centrali per far scendere 
la quotazione del dollaro so
no inefficaci 

Dando per nulla la flessione 
che si è verificata negli ultimi 
quindici giorni Sumita afferma 
che la posizione del dollaro è 
rimasta la stessa di pnma il 25 
settembre Quindi gli interven
ti hapno avuto un completo 

insuccesso Egli tuttavia man
tiene il giudizio che il dollaro 
è sopravalutato in base ai dati 
fondamentali dell'economia 
degli Stati Uniti 

A determinare il cambio del 
dollaro non sono però quei 
dati - il deficit interno, quello 
estero il risparmio i ritmi di 
produzione - bensì la doman
da di dollan 1 giapponesi ri
conoscono che la domanda 
di dollan resta forte II presi 
dente della Riserva federale 
ha parlato proprio perché la 
domanda di dollan resti forte 
A questo punto l'aumento del 
tasso di sconto in Giappone 
non solo era necessano ma 
doveva anche essere - come 
dicono alcuni osservatori -
anche più incisivo, almeno 
dell 1% 

È probabile che 1 aumento 
sia stato contenuto a mezzo 
punto per timore di depnmere 
la Borsa di Tokio 

Fonti statunitensi e giappo
nesi erano concordi, fino a ie

ri nel prevedere che I aumen 
to del tasso di sconto poteva 
far scendere la Borsa di Tokio 
del 7-8% rispetto al livello at
tuale dell indice Nikkei di 
35000 yen Al contrario nel 
caso che il tasso non fosse 
stato ntoccato, prevedevano 
un rialzo fino a 37 000 yen fi
no alla fine dell anno 

L andamento di ieri mostra 
invece che 1 aumento di mez
zo punto ha creato soltanto 
qualche perplessità L'indice è 
nmasto sopra 35 000 yen con 
una flessione dello 0 40% 

Quanto alt andamento eco
nomico generale si rileva che i 
tassi restano sempre favorevo
li agli investitori Le banche 
commerciali prestano alla 
clientela primaria con un tas
so attorno al 5% 1 depositi a 
tre mesi sono remunerati col 
2 5% circa II governo si inde
bita al tasso del 5 30 I aumen
to del lasso di sconto aumen 
terà probabilmente il disavan
zo pubblico prospettiva del 

resto già aperta da esigenze di 
politica interna Infatti uno dei 
punti cruciali della politica fi 
nanziana del governo di To
kio è il mantenimento dell im 
posta del 3% sui consumi 
nonché la protezione di alcu 
ni gruppi sociali come quelli 
agricoli, molto colpiti dalla-
pertura commerciale del pae 
se 

La situazione del Giappone 
è stata finora stabilizzata dalla 
formazione di una quota di n-
sparmio motto elevata Unito 
agli obiettivi della bilancia 
con I estero il risparmio offre 
un polmone vastissimo al fi
nanziamento degli investi 
menti Inoltre hanno consen
tito Onora al Giappone di fi* 
nanziare una quota pan al 
15% dei crediti latti dalla Ban
ca Mondiale ricevendo in 
cambio un migliore accesso 
ai mercati mondiali A ciò si è 
aggiunta la sottoscrizione di ti 
toli del debito pubblico statu 
nitense da parte degli investi

tori istituzionali nipponici 
Ogni tanto questo rapporto 

fra accumulazione interna e 
ruolo finanziano intemaziona
le del Giappone viene scosso 
Quello 0 5% di aumento del 
tasso di sconto significa ad 
esempio, che il Tesoro degli 
Stati Uniti deve pagare lo 0 5% 
in più se vuole che i suol pre
stiti siano sottoscritti dai giap
ponesi La situazione è para
dossale ma non tanto Stati 
Uniti e Giappone lasciano li
beri i loro investitori, sosten
gono I Idea di un mercato fi
nanziario'mondiale unico in
tegrato globale Ciò serve al-
1 obiettivo politico di far fun
zionare un sistema in cui «chi 
risparmia può non investire, 
chi investe può non risparmia* 
re* Poi, però, )a gestione poli
tica del mercato finanziano 
resta strettamente nazionale 
tassi di sconto, imposte, rego
le di mercato ognuno le gesti
sce secondo punti di vista e 
interessi a livello nazionale 

Interscambi 

Italia-Urss 
speranze 
di crescita 
• i ROMA Coslanlln Kalu-
shev minislro sovietico del 
Commercio estero e venuto In 
Italia a preparare la parte eco
nomica della visita di Corba-
ciov del 29 novembre prossi
mo E ha lavorato con l'omo
logo ministra italiano Ruggie
ro Risultato, una buona serie 
di accordi e intese, che ver
ranno perfezionai] tra poco, 
dall automobile ali energia, 
dall'ambiente alla petrolchi
mica Con un'ombra che va 
chiarita al più presto mentir 
la quota di mercato dell» 
esportazioni in Urss dei nostri 
cugini tedeschi federali arrtvii 
al 42%, quella italiana cala li 
no al 69%, con un creseme 
disavanzo a favore delle 
esportazioni sovietiche Da 
qui la garbala ma insistente 
domanda italiana affinchè le 
autorità di Mosca stimolino le 
importazioni anche dei nostri 
beni di consumo, e non si li
mitino a incrementi bilanciati 
con le nostre importazioni 
energetiche. 

BORSA DI MILANO Recuperi parziali dopo la scivolata INDICI MIB CONVERTIBILI OBBLIGAZIONI 
Valor» Prec V « % 

H MILANO Le IN privilegiate si sono par
zialmente riprése dalla caduta dell altro ieri 
anche se sulla faccenda Ifi-Mediobanca la 
siamosi scarseggia tuttora Tutte le «mani» di 
Agnelli hanno però lavorato con interventi 
di sostegno, per impedire che I (Itoli del 
gruppo, che evidentemente ha in gran di
sputo la trasparenza, subissero altri scivolo
ni SI riprendono in parte anche le Rat 
(+0,5996). Buoni scambi ci sono stati su 
Mediobanca che migliora leggermente an
che ieri. Mib finale +0,60% Il mercato guar
dava soprattutto alla scadenza dì oggi, la ri
sposto piani, e cercava di conformare i 
prezzi a tale scopo II ciclo di ottobre si avvia 

alla fine Lunedi ci saranno I riporti Non è 
stato un buon ciclo Fatti come il caso Bnl, il 
crack di una piccola finanziaria hanno reso 
più pesante il bisogno di realizzi dovuti alle 
spanciate speculative dell'estate Incombe 
poi un possibile rialzo del tassi di interesse 
collegati alla vicenda dei cambi e al nuovo 
galoppo del dollaro I segnali che arrivano 
da piazze ben pia importanti della nostra 
fanno temere anche nallineamenti nello 
Sme Tutto ciò fa ritenere che il recupero di 
leti lo si debba soprattutto agli interventi di 
sostegno dei gruppi Continua invece il de
clino dì Enimont ORG 
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WORTHINGTON 

Titolo 
AME FIN Di CV 8.6V. 
ATTIVIMM-9SCVr.su 
BREDA FIN 67/92 W T% 
C A R S 0 T B I N » C V 1 2 % 
CENTROB BINDA-B 4 « r t i 
c in**acv io% 
CIR-«/92CVfl% 
ÉFIB-85IFITALIA CV 
EFIB-86 P VALT CV 7% 
EFIBFERFINCV10.S* 
ÉFIfl-SAIPEMCVIOSH 
EFIB-W NECCHI 7% 
ERIDANIA45CV10.7SK 
EUROMOBIL-MCV10% 
FERFIN« /83CVT% 
FERRUZZI A F 95 C V T S 
FERRUZZI AF EX SI 7% 
FMC-86<B1CV8% 
FOCHI FlL-BaCVMi 
GEMiNA4S/UCVB% 
GEAOLIM1CH-81 CV 13%" 
GILARDINI91 CV 13.5% 
GIM-B5/»1CV9.75% 
GIM-U/93 CU6.SK 
IMINPIGNOSWIND 
(MHJNICEM 84 14% 
INIZ META-88-93 CV 7% 

IRI AERIT W 86/03 9% 
IRI-AL.TW 84/90 INO 
IRI B ROMA 87 W 8.75% 
IR I -8R0MÀW92 75 Ì . ' 
IRI -CRÈOtroICVT'fc" 
IRI -SfET96/ f lCVir t t 
IRI STET W «4/91 INO 
M A G N M A R 9 5 C V 6 K 
MEDlOB-BARL 94 CV 6 K . . 
MEDIOa-CIRORDCVSK 
MEDIOS-CIR RIS NC TX. 
MEDIOB-CIR RIS.7% 
MEDIOB-OIRRISP19K 
MEOIOB-FTOSI97CV7W 
MEDIOB-ITALCEM CV 7 * 
MED10B-ITALCEMEX2% 

MEDIOB-ITALMOSCV7H 
MEDIOB-LINIFRISP7% 
MEDIOB MARZOTTO CV 751 
MEDIOB-METAN 93 CV 7% 
MEDIOB PIR 98 CV 6.5% 
MEDIOB SABAUD RIS 7% 
MEDIOB-SAIPEMSH 
MEDIOS-S1CIL95W5S 
MEDIOB SIP 9ICV 9% 
MEDIOB SNIA FIBRE 6 H 
MÉDIOB-SNIATECCVT* 

M E D I O B - V E T R O V 7 . S K 

MERLONI 67191 CV 7 * 
MONTEOSELM-FF10* 
OLqESÉ-«5/94CV7K 
OLIVETTI 94W 9.375% , 
OPERENBA-87/93CV6%. 
OSSIGENO-61/91 CV 13% 
PIRELLI SPA-CV 9.75% 
PIRELLI-81/91 CV 13% 
PIRELL|.85 0V9.75% 
RINASCENTE^ CV 8.5% 
SAFFA-87/97CV8.5K 
SELM-88/93CV714 
SMI MET-6S CV 10.28% 
SNIABPOJ5/91CV10S 
ZUCCHI86/93CV8% 

177,00 
111,70 
« 0 0 
07,70 

103 70 
94,25 
98.95 

101,00 
192,50 
89.55 
96.80 

171.50 
94,00 
85,9p 
99,59 
88.50 

123.00 

10400 

_ 
99.60 
IH ," 
, "',» 

159.70 
142 00 

l 'Wb 
', '*'9°, 

!•# ,103,40 

' F i " 
9390 
89.00 

asso 
99,99 

162.95 
103,65 
219.50 
102.75 

212,50 
97.50 

191,10 
97.69 
90,40 

-•9,99 

84.79 
«21.69 
»7,50 

13800 
11920 
12009 

107,99.. 
101.00 
8000 

7950 
90.50 

890,90 
179,00 

-139 00 

110,00 

Tsrm, 

_ 180.59 
111.00 
97.15 
1820 

104.40 
99.00 

_ 160.70 

_ 19 99 
97.29 

172.59 
94.90 
66.59 
88.90 
85.75 

123.00 

102.50 

. jaiss 
11995 

. 
159.99 

100:90 
97.95 

_>4sa 
103.40 

63.75 
66.90 

89.50 
90.10 
164.80 
103.50 
216.00 
102.75 

212.20 
99.69 

169.09 
97.9S 
90.00 

_ 84.70 

-jiaa 
121.99 
87.80 

139,99 
119.95 
132.09 
104.09 
101.00 
91.00 
79.90 
91.19 

700.00 
177.90 

_ 139.10 
111.00 

128.89 12860 
90.70 

-174.09 
163,00 

91,00 

-170.50 

'«!.« 

Titolo 
AZ AUT. FS . «3-00IND 
AZ AUT F S 93-90 2" IND 
AZ AUT F S 84-92IND 
AZ.AUT F S 85-92IND 
AZ. AUT F S «5-95 2 1 IND 
AZ AUT. FS.85-89S" IND 
IMI 92-92 2R2 15% 
IMI 92-92 9R2 15% 
CREDIOPD30-D3S5% 
CREDK>PAUTOr6 9% 
ENEL 9 3 4 9 1 * 
ENEL 93-90 2-
ENEL 94-92 
ENEL 9442 V 
ENEL 94-92 3-
ENEL 95-95 !• 
ENEL 694)1 IND 
IRISTET,10%,E.X1 

lari 
101.50 
100.70 
102.50 
103.60 
100.00 
96.65 

188.39 
190.48 
90.00 
78.70 

101.39 
101.00 
102.60 
101.70 
107.30 
101.00 
99.60 
98,95 

Prec. 
101.60 
100.99 
102.50 
103.90 
100.09 
99.05 

186,30 
190.3S 
91.00 
76.50 

101.25 
101.50 
102.80 

107.30 
100.80 
100.80 
98 85 

TITOLI DI STATO FONDI D'INVISTIMINTO 
rTAtlATir 

CAMBI 

X DOLLARO USA 
MARCO TEDESCO 

1400.648 1382.370 

FRANCO FRANCESE 
FIORINO OLANDESE 

731.200 7,3349» 

FRANCO BELS* 

216.019 21«21t 
647,495 649 70 

STERLINA matese, 
34,816^ 94.999 

,2179.1902169,90 
STERLWA.IRLANDE9E , I M » a « i « H H 
Wg9NA,OAN0,8E,„ 
PR,»CMA,OflECA,, 

i187.S6S^II«ai« 
6,300 9.323 

1501.640 1506.110 
DOLLARO CANADESE 1191.200.1170200 
YEN GIAPPONESE. 
FRANCO SVIZZERO yjzzj 

A£E 

9 « 3 965» 
,036,190 949,929 

SCELLINO AUSTRIACO 103.950 104 265 
CORONA NORVEGESE 196.260 197.760 
CORONA SVEDESE 213.946 213 410 
ESCUTO PORTOGHESE 
PESETA SPAGNOLA 

6.618 B.B22 

DOLLARO AUSTRAL 1088.125 1078.350 

ORO E MONETI 

. . : : . Oen»ifo 
ORO FINO (PER, OR] 
Af lQENTi^iWR^tì l 
STERLINA V,C\ , , . ,„, 
STERLINA N,C, (A, '73) , ,, 
STERLINA ND^p. '731 
KRUGERRANO , 
50 PESOS MESSICANI 

MARENGO 1TAUANQ, | , 

MARENGO B ^ Q * IMl 

MARENGO FRANCESE^. . . . . 

IR IMI 
259000 
Uf i 00(1 
12OO0O 
118 ODO 
800 OOO 
810000 

«ODO 

^ f f l 

MERCATO RISTRETTO 

MINERARI! MaTALLURGICHI 
DALMINE 9 3 0 - 1 7 9 

11600 -0 43 

TERZO MERCATO 
(PREZZI INFORMATIVI) 

BASSETTI 
BENETTON 
CANTONI 
CANTONI R NC 

10 010 0 00 
9 500 , 1 06 

1699 -006 
31 270 -0 73 

MARZOTTO RNC 6000 -0 33 

OE FERRARI R NO 2 400 -O 21 

JOLLY HOTEL R 16150 6 32 

BAVARIA 
BCO MARINO 
B A I . 
CARNICA 
W «.REPUBBLICA 
«ORDITALI» ORO 

NOROITALI4PRIV, 
WAR FONDIARIA 
8CAPOP SONDRIO 
CR ROMAGNOLO 
SOPROZOO 
CR BOLOGNA , 
ELECTROLUX 
FINCOM , 
PR I.MA 
GEMINA 1/7 
S GEM S PROSPERO 
POP ABEIATEGRASSq 
FINCOMIND 
8 PAOLO BRESCIA 

-t-
W -

11500/-
-t-

, 298/310 
1.365/1.390 

830/880 
34.400/34500 

69 700/-
27 509/27 759 

500/600 
25» 500/259 590 

80OD0/-
1WK)/-

800/-
2,290/2 300 

160000/-

-/-2 910/2 950 
4150/-

WAR ITALCEM 
WAR C0NFIDE 
SCEI 
FERRO METALLI 
BOA LOMBARDA OD f C 
ELETTROCARBONIUM 
VILLA DTiSTE 
WAR SMI METALLI 
BCO S SPIRITO 
WAR OLIVETTI 

1 330/1 390 
-ì-

5 600/5 709 

-/-85,000/-
13.900/-

430/-
1600/1645 
1 600/1.620 

Titolo , 
AVIATUR 
BCA SUBALP 
BCAAORMAKJ 
BRIANTEA 
CREO. AGR BRESCIANO 
P SIRACUSA 
BANCA FRIUy ,„ 
B LEGNANO 
GALLARATESE 

OuotarloiM 
2800 
4SSD 

108 400 
IR IStì 

13 890 
26 500 
0 3fiO 

1B00O 
P..BERGAMO M4IM0P. COMM. INO POMO 
P CREMA , _ , . 
P BRESCIA 
B POP «fflJA, 
P. INTRA 
LECCO RAGGR 
P LODI 
P.LUINO VARESE, 
P MILANO 
P. NOVARA 
P CREMONA 
PR LOMBAR Pk , , 
PR LOMBARDA, 
PROV NAPOLI „ , , 
B TIBURTINA, 
B PERUGIA 
BIEFFE 
CIBIEMME PI-
CITIBANKIT 
CR AGRAr) RS. 
AGR. BS AXA 
CREDITO BERGAMASCO 
CREOITWE5T 
FtNANCE 
FINANCE PR, 
FRETTE 
ITAL INCEND. 
VALTELLIN 
POP.NOV.AXA,, 
BOGNANCO , 
W. POP. MILANO; 
ZEROWATT 

43 030 
8.050 

127.SOO 
14.100 
12100 
18 820 
la.siwi 
10 44(1 
16 OSO 
12.450 
3 Ulti 
3R55 
fi ORO 

2 520 
5 450 
7 840 
1550 

34 4M) 
ItWAn 
41.1M 
20.400 

A 440 
235 000 

760 
S.739 

- S759 

14 l'Unità 
Giovedì 
12 ottobre 1989 

http://ATTIVIMM-9SCVr.su
http://MEDIOB-VETROV7.sk

