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Inflazione in ripresa
Gia invalidata una delle cifre
chiave della legge finanziaria '90?

Vi e il rischio di una stretta

Trappola per leconomia
monetaria contro gli investimenti

' Prezzi, incognita d'autunno

Si toma a parlare di inflazione In ottobre Iindice
tendenziale dei prezzi ha toccato 1l 6 8% E la stes-
sa Banca d'ltalia definisce «ambizioso» | obiettivo
del governo di contenere 1 prezzi per il prossimo
anno dentro 1l 4,5% (I debito pubblico & sempre
molto elevato taglh alla spesa torna ad essere un
teitmotiv corrente  Ma che tagh? Agh sprechi o a1
servizi sociali e agh investimenti produttivi?

WRROMA Toma di_nuovo
| emergenza iflazione? Forse
2 un po eccessivo parlare di
emergenza come quando | in
dice dei prezzi viaggiava a
due cilre ma & certo che 1l

novra economica 1988 un
obiettivo tra | altro 1 base al
quale vengono calcolate enti
1a conie )i tasso reale di cre-
scita del Pil o vengono quant
ficate le entrate

[ d
to dell inflazione ¢ tomato ad
agitare le preoccupazioni der
responsabili della politca
economica e non solo di essi
Del resto le ultime cifre rese
nole dall [stat che non fanno
che confermare quanto gia 1
levato nelle 7 grandi citta
campione pariano per otlo
bre di una crescita dey prezzi
che porta | inflazione tenden
ziale al 6 8% ben al di Ia dun
que del tetto del 5 5% che la
edente Finanziana sl era
mpasta  Insomma & stato
clamorosamente fallito uno
degli oblettivi chiave deila ma

Che per il prossi
mo anno? Verrebbe da dire la
stessa cosa Da un lato perché
sono state proprio alcune mi
sure prese dal governo con 1
decreti di accompagnamento
delie legge Finanziana a spin
gere sul prezzi (st penst al
maggior prelievo sulla benzi
na) dall altro perché il penta
parito ha programmato un
obuettivo che lo stesso gover
natore defla Banca dltalia
Ciamp ha definito sambszio-
so+ 1l 4 5% Cio significa che
per raggiungere tale cifra co-
me media annua alla fine del

1990 )aumento tendenziale
del prezzt dovra attestars: sul
4% Visti gh «exploms prece
dent del pentapartito verreb-
be voglia di pensare che s
tratta di pura propaganda Ut
le tra 1altro a sotic le

no Tuttavia awerte ]istituto
di emissione dowra essere po-
sta un attenzione particolare
sul contenimento delle spese
Soprattutto per contenere gh
sprecht e le spese improdutt

entrate gonfiate dall inflazione
(lasciandosi  cosl  maggion
margim di intervento a coper
tura del deficit) e ad inganna
re alcune categone come ad
esemplo | pensionati 1 cul as
segnt mensit vengono ade
guatt non in base allinflazio
ne effettva ma sulla scorta di
quel che 1 governo ha pro-
grammato che essa sia Salvo
conguagho che comunque ar
nvera in ntardo

Se hinflazione nmane un in
cognita anche sul piano de!
leconomia reale resta come
nleva la stessa Banca d ltaha
nel suo ultimo Bollettino un
«contrasto tra d ) di

ve @ ¢ lan agg ]
nol Non si tratta infatt né di
colpire indiscniminatamente la
spesa soclale come pure molts
vorrebbero cogliendo 1occa
sione dello sbilanco dei contt
pubbha per dare un duro cot
po ai serviz: sociah che lo bta,
to assicura (che invece vanno
mighorat e resi degm di un
paese civile) e per lasciare
mano libera a1 privati In setton
sinora loro preclusi né pare
opportuno mettere la tagliola
agh investiment in un paese
che abbisogna ancora di
grandi sforzi per mettere Il suo
sistema d servizi alla pan de
gh altn paesi (s1 penst ad

pio all ineff det st

fondo e squilibri imsoltis Vie
ne previsto un ieggero ralien
tamento della crescita econo-
mica che dovrebbe ndursi dal
3 4% al 3 2% mentre anche per
la domanda interna viene m
dicata una riduzione di circa
mezzo punto anche come ef
fetto della manovra del gover

stema di trasporti) e che sof
fre di una disoccupazione an
cora assat elevata soprattutto
giovanile e di unampia pre
senza di aree come quelle
mendionah ancora in gran
parte taglate fuon dallo swv
luppo o vittune di uno svilup
po distorto
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I «professori» hanno risanato i bilanci, i «manager» punteranno al manifatturiero?

Per le Partecipazioni st

atali

la sfida si chiama tecnologie avanzate

Fintto 1l tempo de1 «professor che succedera con
la nuova geshone delle Partecipaziom statali?
‘Troppo presto per dirlo ma 1 problem da affronta-
re sono sul tappeto dopo 1l nsanamento finanzia-
nio bisogna ndare prospettive industnali e produtti-
ve alle imprese pubbliche. Uit dei terren). \p, cul

pid utile appare 1l ruolo dell azienda statale

nei

settor ad alta tecnologia e a redditivita diffenita

R ROMA. Con 1l cambio del
la guardia ad In Em Efim e
iniziata una fase nuova delle
Partecipazions statali Secon
do alcuni osservaton & finito il
tempo det «professor» ed &
tomato quello der bolardi di
stato Siamo propna i chima
di ritorno agli anmt 60 e 70
quando lindustna pubblica
sembrava essere zona di scor
nibanda per Je truppe dei par
utt di governo feudo e rendita
per principl vassalll e valvas
son del centrosmustra® E un
po presto per dilo visto che t
nuovi responsabili si sono ap

pena insediati e molte alire
nomine devono ancora essere
fatte negh enti e nelle azien
de pubblihe ma anche neght
istitutt di credito  Staremo
dunque a vedere quel che
succede

Ma intanto gid una cosa st
pud dire Le Partecipazion

stione industriale 1 conti sono
tornatt n nero nonostante ci
sta chi polemizza swm 3 000
mihardi di perdite siderurg:
che sspantes dal byjay col
consenso della Je?g‘cwxmhe
| Eni st & buttato alle spalle le
due cnsi petrolfere ed ora
presenta conti dal segno posi
tno Rimane soltanto | Efim ad
annegare nel debiti ed n una
gestone ndustnale ncerta
per eron e difficolta di dire
zione ma anche per §mnsuffi
clenza strutturale di un ente
che & nato dalle cenen dell E
gam per essere prowisono €
s & invece tramutato come
spesso succede in ltaha in de
finitivo

LY \ nsanata la

slatah sono profondamente
cambiate da quando sette an
n fa 1 «professon» vennero in
cancatl d1 prendere In mano
un industna pubblica che pa
reva lanciata verso 1l falimen
to LIn & tornato nuqvamente
in attivo Persmo nella sua ge

struttura finanziana (a pane
alcune singole societa1 cur by
lanci sono ancora precan)
per gh enti pubblici s1 pone
ora la necessita di entrare in
una fase nuova delle Partect
paziont statah Infati 1n questi
ann1 1l nsanamento det conh -

s1 pensi ad esempio all'ln - &
awvenuto sopratiulto per ope-
ra di sistemaziont societarie
di fori  ndimensic

grandi imprese La Fiat fa | as-
so pighatutto ha senso che n
manga | unico grande gruppo

produttvi  (bastis {esempio
della sidergia) .. < esp

> del paese? Si
pofte un delicato problema di
Jibn ¢

he be sciocco

ne nel settorg dej sevizi spes
50 coperto da una snserva» dt
monopolio La base produtt
va g1 € nstretta gliinvesuments
industnall hanno subito un
contenimento I particolare
nelle aree mendionalt Di qui
la necessita di nmettere ac
cento sulla produzione dopo
anm in cui hanno prevalso
magan anche per ragioni og
gettive le esj f

sottovalutare Inoltre v 2 la
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Moody’s da il massimo dei voti
11 bilancio Eni
piace allestero

B ROMA Nel pnmo seme
stre dell anno 1Eni presenta
un nsultato economico mi
ghore del 36% nspetto a quel
lo registrato nello stesso perno-
do deli anno precedente 1 n
cavi realizzatt dat Gruppo Em
nel semestre sono ammontat
a 18 329 milardi in aumento
del 13% mnspetto all analogo
periodo def precedente eser
cizio Gli mvestimenti del se
mestre sono ammoatl a
2213 mihardy 1 2% i pd v

mont [l nsultato ¢ i Linea con
queilo realizzato nel primo se
mestre 1988 da Enichem no-
nostante la (lessione de: prez
21 di vendita di alcum prodotti
nell uluma parte del peniodo
Emumont presenta i prnmi posi
v nsultah  confermande
quind: la vahidita strategica del
progetto

Il comparto metallurgico ha
consolidato 1 awenuto nsana
mento registrando un nsultato
positivo mighore di quelio del

spetto al pnmo
1988 alla fine deil anno supe
reranno i 5 400 mibardi Al my
I del

1anno p Le attvita
del comparto ingegnena e
meccanica hanno complessi

nsultato  hanno  contnbuito
tutti 1 setton di attivita

1l comparto energia presen
ta una crescita del nsultato
determinata soprattutto da
consistentt mighoramenti nel
le attmtd di approwigiona
mento petrolifero di produ
zione e distnbuzione di carbo-
ne e di distnbuzione del me
tano Da segnalare che nel
pnmo scorcio dell anno | Agip
ha real n Nigena la pid

necessitd di i e
consolidare la presenza italia
na nelle alte tecnologie spo-
stando sempre pil nettamen
te in questa direzione invest
menti ed d

grande acquisizione della sua
storia nlevando una quota di
uno dei pil grandh glacimenti
petrohen del mondo La pro-
d compl di 1dro-

toniale Sono setton ad alto n
schio e redditvita diffenta nes
quali Il nostro paese & scarsa
mente presente ma ben difh

C e chidubitadel p

il 1 privatt hanno mezz:

re di una necessita di un ndi

e di D
qui Il ruolo per le Ppss Tutta
via & evid che 1l sistema

stna pubblica e che bb
dismissioni 1n massa a favore
del pnvah In realta le Parteci

va norganizzato accorpando
f e

carbun del Gruppo Em rag
giunge cosi 1l livello record di
740000 banl/giomo Dal
punto di vista strategico | inve-

mighorato il loro
sultato mentre mvece hanno
nsentito della generale condi
zione di difficolta del mercato
1 sevizi i perforazione €
montaggi

Ulterion mighoramenti sonc
stati registrati dal compano
meccano tessile che oramai
nsanato ha saputo cogheré

[ le opp
offerte dalla buona intofjazl i
ne della domanda [ and
mento economico nel pritid™
semestte e i nsultati de1 mesi
successivt fino ad oggt con
sentono di prefigurare che net
1989 lutile netto del gruppo
Em conseguird un nuovo mas
stmo superando 1 700 mihar
di (era stato di 1308 mihards
nel 1988)

Propnio di recente I'Eni In

ta un nuovo importante con
tnbuto aila sicurezza dell ap-
prowigionamento e consente
i realizzare n anticipo gl

indu

b di ) della pro-

pazion) statah la
loro ragion d essere anche
essa ¢ venuta modificand

stniali
doppiom mutili come | Enel
anche do le d

nel corso degh anpi Ad esem
pio le Ppss garanuscono il
pluralismo nel sistema delle

In forte sviluppo i vari comparti dell’Eni. La riorganizzazione della Saipem, il decollo della Nuova Samim

Petrolio, chimica ma anche servizi

Se il bilancio dell'Eni ner pnmu se1 mest dell'anno
présenta un nsultato economico migliore del 36%
rispetto a quanto registrato nello stesso penodo
dell'apno precedente 1o @ dovuto per un anda-
mento poesitivo registrato 1n tutt 1 setton dell’ente
petrolifero La nowita dell anno ¢ comunque nella
chimica e nguarda il completamento degl ath per
Enimont, la joint venture tra Emi e Montedison

8 ROMA Notevoli 1 nsulta
t pperativi nei pnncipali
coné“piam di attivita del Grup

po

Nei primi sei mes: dell an
no Ja dispontbitd comples
siva di greggio del settore
Aglp & stata di 193 mujoni
ditonn denvant: sia da pro
duzione propria in ltalia e
allestero sia da acquisti
(+10.6% rispetto al pnmo
semestre 88) Di tale dispo-
nibilita oltre 1| 50% proviene
dalla produzione mineraria
in Jtalia e all estero L inten
sa altinta esplorativa con
dotta dall Agip ha dato im
portariti risultati s1a 1n ltaha
dove sono state indwiduate
due nuove strutture a gas e
una ad olio che all estero
deve interessantt accumub
i idvocarburi sono stat ac
cenati nel Mare del Nord in
glese e norvegese in Angola

e negl Stat Unitt Sul temito-
no nazionale sono entrati n
produzione tre nuovi giacl
menti a gas € uno a oo

Agip Petroli

Nel pnmo semestre 89 o
settore Agip Petroll haim
messo al consumo al netto
delle vendite per la petrolcht
mica e bunkeragg 124 m
lion) di tonn con un aumen
todel4 1% sul precedente se
mestre [ quantitatvi di greg
o trattati dall Agip Petroliin
ltalia per conta del Gruppo
sono stati pan a 11 6 milion

di tonn includendo anche

dell 8 2% nspetto allo stesso
pencdo dell 88 In aumento
anche gh acquisti di semila
vorati e prodoth finit (da 4 4
a 49 milio di tonn ) men
tre la lavorazione delle raffi
nene del Gruppo in Europa e
in Alrica & nmasta sostanzial
mente stabile (14 milioni dt
tonn ) Le vendite comples
sive di metano da parte della
Snam per 1l mercato nazio-
nale hanno raggiunto 228
mihard: di metri cubi con un
incremento dt oltre | 8% sullo
stesso periodo deli 88

Al 306 88 la rete &1 meta
nodotti della Snam ha rag
gwnto 21238 Km In netio
mighoramento lattmitd du
produzione minerana e dt
commercializzazione dy car
bone da parie del seitore
AgipCoal Nel pnmo seme
stre 89 la produzione com
plessiva d carbone dai giaci
ment all estero del Gruppo ¢
stata i 28 muliam di tonn
contra 19 miiont di tonn
nel pnmo semestre 88 Ladi
sponibiita complessiva
compres: gh acquist ha rag
gunto 44 milont di tonn
L attmitd commerciale alle
stero ha segnato un forte tn

le lavoraziont in conto terzi si
¢ awto un aumento

« > CON Un
le raddoppio delle vendite a
terzr

Enimont

Nel settore chimico sono
stati completat: gl att forma
b per la costituzione di Enl
mont Spa In seguito aicon
fennment e alle cession dei
due soci Ent e Montedison
Emmont Spa controlla 196
societa e possiede circa 50
unita produttive in ltalia e al
} estero La struttura del Grup
po Emimont si articola in no
ve aree aperative definite se
condo le linee di prodotto
raffinerta ed aromatici crac
kes ed intermed: Matene
plasiche Matenah Fibre
Agroindustna Elastomen In
termed: per la detergenza e
Chimica fine e specialistica
Tutti questi comparti hanno
registrato un nsultato opera
tvo ampiamente positivo in
linea con quello del primo
semestre 88

Tra le principah iniziative
promosse da Enimont dino
tevole nteresse & la costitu
2ione 1 Corea di una societd
mista tra Enichem Tecnorest
ne e la Kkpe (Korea Kuhmo
Petrochemical Co) per la

produzione e vendita di polt
carbonato nonché | accordo
con la francese Orkem Que

Saipem

sta intesa c¢ a1 due
gruppi di razionalizzare le n
spettive produziont Enimont
acquisira 1l controllo delle at
tvita Orkem nel polietilene a
bassa densita e nel pohetile
ne hneare abd oitre allan
cerca e alla commercializza
zione in Europa di detti pro-
dottt In cambio cedera alla
Orkem la Vednl ritenuta non
strategica mentre 1 due grup
pi gestiranno conguntamen
te limpianto «craker della
Orkem di Dunkerque

Nel comparto meccani-
ca, ingegneria e servizl
nonostante una dinamtca in
soddisfacente della doman
da complessiva si sono regi
strati buoni hivell d) attivita s1
nota in particolare un anda
mento crescente della do-
manda di sevizi per | offsho-
re ed una nduzione di quella
per grandi infrastrutture pe
trolfere  Buone prospettive
esistono per 1l settore tratta
mento e trasporto gas colle
gate al crescente impiego del
gas speciaimente in Estremo
€ Medio Onente 1n Europa
Onentale e1n Sud Amenca

Le societa del comparto
Nuovo Pignone, Snam-
progetti e Salpem sono nu
scite ad acquisire complessi
vamente nuovi ordin per cir
ca 1800 miliardi dh lire supe
rando del 12% quelh del pn
mo semestre 88 In dettagho
it settore Nuovo Pignone ha
acquisito nel semestre ordimi
per 718 miiarch la Snampro-
getti per 710 muhard: e 1a Sai
pem per 346 miliardi Per
fronteggiare la difficile situa
zione provocata dat calo de!
le commesse per la Saypem &
stato awiato un prc

come societd per azioni in cwl
contano t nsultati non linfeu
damento de) partih

stato in grado di raffinare tut

to il piombo decuprato pro-
dotto a Porto Vesme e anche
la produzione di zinco pn

mano si & mantenuta su h

velli del pnmo semestre 88
(oltre 73 800 tonn ) Nelle at

tvitd non metallifere (abrasi

v e acido so'forico) s & avu

to globalmente un incremen

to delle produziom e un con

sistente sviluppo delle vendi

te

Savio

1l comparto meccano-
gmlle della Savio ha con

di ne

nel pnmo
> la

acontenere | costi e a rende-
re pid incisva la presenza
delle societa sul mercato

Nel comparto metallur-
gico della Nuova Samim
lattvita produttiva @ nsultata
n aumento in quasi tutte ie
pnncipali unitd A Porto Ve
sme {impianto Kss e impe
nal Smelting hanno prodotto
complessivamente piombo
pnmario per oltre 50 000
tonn (+32%) timpianto
raffinazione di San Gavino &

l Al o
produzione complessiva ha
registrato un aumento del
12% relativo soprattutto alle
macchine per la produzione
di calze Lattvita commer
ciale svolta ha consentito dv
acquisire ordint per 185 mu
hard) a fronte dei 165 nel pn
mo semestre 88 (83% di
quesh ordini & stato ottenuto
sul mercato estero confer
mando cosl | otima posizio-
ne della societd sui mercah
internazionalt

duzione di idrocarbun previsti
dal Pep per gh anm novanta
D particolare nlievo &1l n
sultato del comparto chimico
pan al 50% deltutie di Em

| Holding 1a societa
che svolge 1l ruolo i caposet
tore per le attwita finanziane
intemazionali def Gruppo ha
conseguito unica societd wa
hana i massimo sratings sia
per il breve che per |l megios
lungo termune dalle Agenzie
Moody s e Standard & Poor s
n virtd della sohdita del Grup-
po e delle sue perormances.
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Sabato
18 novembre 1989
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