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ECONOMIA E LAVORO

Stati Uniti
incerti
sul futuro / 1

@ ROMA. Secondo il rap-
porto del solo centro di ricer-
ca che si occupa dei cicli eco-
nomici regionall negli Stan
Uniti, 34 Stal: sono gia in re-
cessone, ma gid a hivello delle
12 region sui cui rapporiano
ognuna delle 12 banche che
fanno parte della Riserva Fes
derale (banca centrale) & dif-
ficile parlare di recessione
Questa potrebbe essere la ri-
sposta a chi si interroga sulta
recessione attesa nel 1990 il
tempo della sincronizzazione
delle grandi aggregazioni cco-
nomiche federali o statah & fi-
nito, gh Stat Uniti nel loro in-
sieme potrebbero non avere
pi alcuna recessione

Non si pud dire lo stesso,
del resto per | Europa” { livell:
di indebitamento o di disoc-
cupazione di vaste regioni
noh intaccano la fiducia ne:
dati-guida rilevatl a livello del-
la Comunita europea E un
panorama del tutto cambiato
rispetto al passato ancora
dieci anni fa si parlavs di eco-
nomie-locomotiva (gli Stah

Unitt erano la locomotiva per
defimzione, i} Giappone si &
ntenuto potesse esserlo) che
con 1 loro mmi di sviluppo
trainavano il convoglio dell e
conomia mondiale Anche la
Germania occdentale poteva
essere una locomotiva per
{Europa ora ¢ @ chi scopre
essere soprattulto un concor
rente,

Siamo in una lase ulteriore
la concentrazione finanziaria
talvolta seguita da quella -
dustnale, provoca una dutfe-
renziazione ulteriore all inter-
no de grand) aggregati eco-
nomic: | grandi centn dell in-
termediazione, ad occupazio-
ne delta terziana prosperano,
gli altrl 51 trascinano Dall'iden
di una economia-mondo, \m-
personata dal Lvello e dalle
dimensioni ragglunti negli Sta-
t Uniti, si & passat all idea del
mercato globale per definizio-
ne finanziario in quanto v si
scambiano titol e contratu Le
merc: (isiche sono ancora le-
gate alle loro realtd geografi-

Il «mercato globale» non decolla, dietro il boom finanziario spunta la crisi industriale

11 volo stroncato di Wall Street

che

Il mercato finanziano globa
le in funzione del quale si so-
no shibcralizzaus New York e
Chicago funziona perd soprat-
tutto come trasmettitore di on.
de di cnsi da due punti precisi
New York e Tokio Una caduta
delle quotazioni in questi due
mercah s trasfensce in poche
are al resto del mondo non
accade |inverso, vale a dire
che non si trasmette 8 New
York e Tokio una caduta alla
Borsa di Londra o a quella dt
Francoforte benché Londra si
ritenga per dimensioni ¢ «libe-
rahizzaziones concorrente di-
retto degh altn due [l mercato
globale inteso come intercon-
nessione operativa {ra le paz-
ze dell Europa, Asia e Nord
America in forme tali da fame
un mercato unico con eguali
condiziom in tutti s punti, & rin-
viata al prossimo secolo Ora si
paria della lotta di New York
per srestare globales, cioe la
prazza dinferimento

Chiaramente ha perduto

questa posizione per la pnma
volta le quotazioni di New York
;ono scese per impulso da To-
10

Causa lindebitamento pri-
vato e pubblico Effetto dell in-
debitamento | impossibilita di
gestire |l tasso d interesse co-
me strumento di guida dell'e-
conomia che si traduce poi in
una sola condizione un tasso
troppo elevato rispetto alle ess
genze dell cconomia In Italia
¢i slamo cos! abituati che nem-
meno ce ne accorgiamo I
dollaro & perd moneta interna-
zionale Nei giomi scorsi crano
in essere contratt futuri per
697 miliardi di doilan Basta
una minima oscillazione dcl
tasso d interesse, tavolta sol-
tanto una indiscrezione o un
annuncio per muovere grandi
masse finanziane e [ar ssaltare
il bancos perdite dcl 2-3% alle
Borse di New York o Tokio,
normali in altre condizioni di-
ventano crack e fanno muove-

o

RENZO STEFANELLI

re prontamente i governi
Ognitanto quasi inavvertita-
mente quakcuno dice che un
mercato che @ globale nei suoi
effett ma non nel funziona.
mento avrebbe bisogni di isti-
tuzioni internazionali per ge-
stirlo (politiche, bancane bor-
sistiche) Si ammelte cioe,
che né New York né altre piaz
2e possono dare un loro ord:
ne a questo sistema Oggr il
Gruppo dei Sette non funzio-
na soprattutto per | contrasti
fra 1 Tre (Statr Uniti Giappone
e Germania) e resta una carta
di nserva In caso di emergen-
za Coslil Gruppo diBasilea fra
i governaton delle banche cen-
trali Cosl F'ufficio internazio-
nale della Secunty Exchange
Commission (Sec) che regola
la plazza di New York. Gli Statt
Uniti, memori del vantaggi
avuli ai temps della economia-
mondo non si adattano all |-
dea di far funzionare il Fondo
monetario internazionale -
nunciando a controllario op-

O A

pure a creare una istituzione
internazionale delie borse

In cambio a Washington s1
lavora ad una nforma delle isti-
tuziom finanziane ce dovrebe
pot dare come a1 bel tempi
un modello al wresto del mon-
dov A pnimavera | parlamenta-
n proveranno a seppellire la
legge bancana degh anni
Trenta nota come Steagall Act
che separa le attvitd di banca
da quelle di intermediazione
nei titoli proprie della Borsa S
vuole creare una nuova istitu-
zione stutti servizi» la quale
potrd raggruppare sia una
compagnia di assicurazione
che una banca 0 una societh
di intermediazione borsistica
Cadendo | limiti di specializza-
zione si apre una nuova fron-
tiera alle forme di indebita-
mento ma la motivazione uffi-
ciale, preoccupante per se
stessa, & che oggi wsolo una so-
cletd amencana si trova fra i
primi dieci intermediaris del fa-

migerato mercato globale (co-
sl é anche perle banche)

Come dire prima ci faccia-
mo | muscoll pol parleremo
dawvero di mercato globale

Pid interessant le niorme
che maturano nella concezio-
ne del mercato Anzitutto sila-
vora a dividerlo in due da una
parte le sttuzioni (banche,
fondi d investimento assicura-
zioni), dall altra | «particolaris,
le persone fisiche ed in gene
rale la vasta platea dei piccols
imprendstori  Solo i pnmi
avrebbero accesso al mercato
liberalizzato in cur pud assu-
mere ogninschio Ai piccol in-
vestiton verrebbe invece offer-
1a un area protetia con regole
rigide atle a soddisfare almeno
in parte la loro fame d sonesti
rendimenti»

La difficolta si trova nel tene-
re separti questi mercati Ad
esempio gli amministraton dei
fond: pensione, cui & offerto il
mercato rischioso, sono sem-
pre pid allarmati vogliono ot-
tenere gh aiti rendimenti offerti

da debitori esposti all insol-
venza ma temono il nschio in-
veslono ancora in famose 1sti-
tuzioni come bm o General
Motoros che perd rendono
sempre di meno E stato loro
offerto un sprodottor che altro
non & che Vindice delle S00
principall socictd quotate a
New York. Vale a dire che gua-
dagneranno o perderanno in
base all'andamento medio di
tutte le 500 quotazioni perché
guadagnino sempre, sia pure
poco bastera che u presidente
degh Stati Uniti e 1l presidente
della Riserva Federale inter-
vengano a bloccare 1 nbassi
ogni volta che diventano pen-
colosi

Ecco creata, nel seno stesso
della Borsa la lottena naziona-
l= Pagato il tributo al subero
mercator der grandi s) garanti-
sce agh altri Ja redistnbuzione
del 50% affluto alla tombola
Siamo ad una fase nuova ncs
rapporti fra Stato e finanza, fra
Stato ecittadini

Negli Stati Unuti i} procedere

per agiustaments pratici senza
principr facilita queste «rein-
venzioni» del capitalismo che
a nci appalono fuon dai cano-
ni Il mercato & perdefimzione
unitario, un luogo pubblico nel
quaie compratori e venditori
sono ailla pan almeno n teo-
na Questo non vale plo, alle
differenze di falto, fra cui la dif-
ferente possibilitd di accesso
alle informazioni s1 agglungo-
no quelle di dintto create dagli
organi dello Stato e dai legisla-
ton Non a1 si fermerd tanto
presto perché le ashtuzionis
(da intendere qui come slc so-
cietd di capitals) chiedono la
possibilita di realizzare diretta-
mente gh scambi fuon delie
borse valori con una nduzio-
ne quass a zero dell informa-
zione per Il pubblico ed altre
garanzie esistent nel mercato

Intal caso pare difficile par-
lare di mercato in senso capi
talistico poiché¢ cessa di fun-
zionare | organizzazione a cul
& stato demandato il compito
di assicurare la «isibilitas delle
operazion
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