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Tradi
la Borsa si at

@B ROMA. Seitimana  opaca
perla Borsa, quellache sie ap-
pena conclusa Opaca e ano-
mala con i titoh guida in lase
di stanca e una miriade di va-
lori minon salit alla nbalta In.
sieme a selton che general-
menle vengono considerat gh
soutsider di Prazzaffan come 1}
cementieroe il tess le

Non sono state insomma
quelle che propriamente ven-
gono considerate le colonne
portanti del mercato a tirare su
lindice Mib, che peraltro ha
fatto segnare un progresso
dell 1,1%, passando da 1089 a
1101 punti

Una settimana in cul i fatton
estemi non hanno disturbato
pid di tanto la dinamica delle
sedute, che hanno nsentito so-
lo in misura marginale di alcu-
ni cali delie piazze estere e del-
lo scontro tra imprenditon e
sindacat! In particolare non si
sono riverberati in apertura di
settimana gli effetti degli scivo-
loni che avevano interessato le
plazze di Tokio e New York,
dalle quali tuttavia sono gunti

negh ulttmi giorm nev: segnali
di recupero (nspettivamente
pid 0 70% e pia 0,83%)

Per una volta insomma 1l
mercato ha dato limpressione
di muoversi pia secondo logi
che ter niche inteme con pre.
cise scelte diinvestmento che
in base a simoh e idee prove-
nienti dall estemo  Probabil-
menie gh acquirenti italiani so-
no nmasti disorientati dal «pie-
no» conseguito qualche tempo
fa, con la Borsa che tirava a
meraviglia e hanno preferito
rimanere alla fincstra in attesa
ditempi mighon

Superata dunque la scaden-
za delle liquidaziom e consoli-
dato 1l precedente nalzo 1l
mercato ha aw:ato un nuovo
progresso awenuto quasi mal-
grado la debolezza di molu ti-
toli guida come Fiat (nono-
stante le cifre positive emerse
dal bilancio rese note proprio
In settimana), Generali Mon-
tedison che una volta davano it
via al nalzo e ora arancano
nelle retrone Me & opinione
diffusa degh operaton che

questo  stesta-coda» di ol
questa sorta di inversione di
ruoli non possa durare a lun-
go Qualsiasi guadagno del li-
stino sarcbbe estemporaneo
senza | apporto di quest valon
¢ deyh scambi che sanno sol.
lecitare essendo 1 pid diftusi
tra il pubblico e quelh a mag-
gior flottante Per 1l momento
dunque non resta che prende-
re atto di una situazione nega-
tiva con le chiusure in nbasso
nell arco di cinque giomi oltre
che per le gia citate Fiat Gene-
rali e Montedison anche per
Pirell Ferhn Ras Sip Sma
bpd Particolarmente grave il
tonlo di Ohvett: (meno 4 14%)
che perd - oltre alle recenti di-
sawenture gwudiziarie di Carlo
De Benedetti legate alla vicen-
da de! vecchio Banco Ambro-
siano - sconta la debolezza di
tutto 1l settore elettronico che
vede coinvolte anche muluna-
zionali come Philips e At&t.
Pocht i valori guida in decisa
controtendenza Tra questi le
Stet ¢ le Italcementi, che in set-
timana hanno tenuto le loro
assemblee E stalo infatti so-

a dai titoli-guida
acca al telefono

prattutto nei confront del a fi-
nanziana telefonica dell ir che
si sono onentate le atten 1om
deglh investitori esteri Ed ¢ sta-
tocosiche laStetsieétrov taa
fare un po da locomotivi ad
un mercato senza idee Nel
gruppo In perd la Borsa si1 &
«ahimentatas anche con le Ali-
var (gruppo Sme pid 748%
cento) Interesse focalizzato
anche su valori de! gn ppo
Falck (piu 114 per ceito)
che dopo settimane di tra tati-
ve & alla fine pervenuto a § un
accordo con | liva coinvol3en-
do nella festa anche la cor trol-
lata Cmi wisti 1 nmbalzi lelle
quotazioni perd 1a Consc» ha
deciso di sospendere i tito!

In netta npresa anche 1 itoli
Medlobanca (plid 3 58%) Do-
po la bufera che ha inwestito
1 1stituto di Cuccia nelle scorse
settimane, provocando uno
sbandamento nelle quot zio-
ni, la notizia del rinnovo «lella
convenzione con le Bancl e di
interesse nazionale ha evi len-
temente portato una boczata
diossigeno avia Filodramst wati-
cl

ITALIANI & STRANIERI
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ANDAMENTO D! ALCUNI TITOLI GUIDA

(Periodo dal 22 al 28-6-1990)

Emigrati, la legge non

GIANN!I GIADRESCO

@l ROMA, Sette giormi dopo
la celebrazione del simboli-
CO «processor cui & stata sot-
toposta, dall Associazione
degli industnah di Reggio
Emiba, la legge Martell), s1 &
presa la sua rvincita | nsul-
tati della sanatona, che era
stata consentita per la rego-
larizzazione degh immigrat
clandestin, o irregolan, sep-
pure non tah da assolvere le
molte insufficienze della leg-
ge e le troppe inadeguatez-
ze degh organi dello Stato,
rappresentano un buon
punto di partenza Se lo sco-
po ¢ quello di dotare il pae-
se dr una politica (parita e
tutela dei diritti, programma-
zione degh accessy, strutture
di accoglienza, coordina-
mento tra i paesi Cee, accor-
do con i paesi di provenien-
za, politica di cooperazione
allo sviluppo), | emersione
degh immugrat dalla ciande-
stinita, rappresenta 1l pas-
saggio ineludibile Pnma di

questo nessuna risposta sa-
rebbe stata possibile alla
sconvolgente novitd con la
Quale ¢1 troviamo a convive-
re da almeno un decennio
quella che ha fatto dell'ltaha
un paese importatore di me-
no d'opera, dopo essere sta-
ta tnbutana d: emigrant: ver-
;o tutte le latitudini del mon-
o

Il «processo»
di Reggio Emilia

Ma quale debba essere que-
sta nsposta, non lo dice 1l
verdetto di Reggio Emiha,
emesso da una «Giuria» con-
findustnale presieduta dal-
I'mperturbabile ma non
equanime, prof Mortillaro,
protesu, al pan dell'eurode-
putato della Lega lombarda,
Speroni, verso la tesi abro-

gazionista («pochi o tanti
che siano, non abbiamo bi-
sogno deglhiimmigrati»)

Viceversa una migliore in-
dicazione ¢ venuta dalle n-
sposte che secondo il costu-
me televisivo, il conduttore
del sprocesso», Corrado Au-
gias, ha athdato alle palette
bicolan che erano state di-
stnbuite al folto pubblico de-
gh invitats nella platea del
Teatro Verdi Magari le due
domande (19 ritenete che
la legge sia meglio di niente;
2° pensate che sia soddisfa-
cente, oppure no), sfiorava-
no la capziositd Tuttavia so-
no nsultate inequivocabili 1l
St alla pnma e 1l No alla se-
conda, espnmono, tutto
sommato, una valutazione
di stimolo a mgliorare la
legge, non ad abrogarla

Che nel sprocesso» di Reg-
gio Emilia non vi sia stata
traccia delle ragioni della
sohdaneta del Nord verso il
Sud del mondo, cioe il pro-
blema dei problemi e la sfi-

basta
da con cui dobbiamo n isu-
rarci, ¢ un hmite note xole
ma non incomprensile,
data la sede in cul 1l epreces-
sos 51 & svolto, laqualenin e

una sede al di sopra di >gni
sospetio

Variazione % Variazione % Quotazione 1980
AZION! settimanaie snnuale Ultima Mo Max
STET ORD 7,30 69,72 7 130 3 270 7 150
BENETTON 6,68 4,43 10 190 7810 11490
STETRIS 522 82,54 6170 2 B80S 6 225
SME 4,27 24 64 4 800 3571 4 800
MEDIOBANCA 3,58 33,80 21400 13 432* 22 750°
ALLEANZA ORD 2,32 33,33 50 800 35 810 50 800
ENIMONT 1,45 nv 1470 1371 1622
TORQ ORD 1,37 40,32 28 700 17 533° 28 600°
ITALCEMENTI ORD 1,10 28,96 152 050 110 650 153 200
PIRELL! SPA ORD 1,08 =24 22 2799 2 450" 4 044°
FIAT PRIV 0,54 4258 7 506 5625 8 120
SIPRNC 0,87 28,89 1500 1033" 1579
COMIT ORD 0 86 11,48 5225 3400 5520
GEMINA ORD 0,64 29,97 2 369 1534 2450°
MONTEDISON ORD 0,34 =700 2069 1735 2615
FIDIS 013 14,68 8 200 6 340 8650
ASSITALIA on =973 13 440 11 201 17 400
RAS ORD 007 =546 26 800 22 260° 34 567°
MONDADORI ORD 0,00 31,85 39 950 21220 53 000
SIP ORD =001 18,41 1649 1146° 1770°
IF1 PRIV =0,07 38,45 28 450 17 400 30 660
GENERALI =0,09 1,55 43 800 37 350 47 500
CRFDITOIT ORD 0,38 15,95 690 1721 3 050
FERFIN ORO =047 -5862 869 2790 3550
SNIA BPD ORD 0,54 =9,78 2725 2400 3 480
FERRUZZI AGR FIN O ~0,51 14,13 2762 1818 2845
FIAT ORD =075 ~4,54 10 212 9 021 12 190
UNIPOL P =0,3% =0,51 17 300 15 100 19 500
SAIORD -1,38 2,90 19 180 17 100 22 500
CIRORD -1,38 =869 5 565 4 360" 8 500°
FONDIARIA =2,37 821 60 330 83 260° 68 164°
OLIVETTIORD =3,22 -28,16 6648 6 200" 10 030°
Indice Fideuram storico 087 13,89
{30712/ 82 = 100)
AcuradiFideuram Spa
GLI INDIC! DEI FONDI
Variazione %
FONDIITALIANI (2/1/85 = 100) Valore
1mese 6mesi 12mesi 24mesi 36 mesi

indice Generaie 22732 + 155 + 743 +1258 +2900 +1996
ndice Fondi Azionari 26967 + 149 <+ 7086 +1183 +3155 +16,77
Indice Fondi Bilanciati 23459 + 145 + 800 +1350 +3246 +2144
Indice Fondi Qbbtigazionari 18459 + 178 + 720 +1248 +2274 +2767
FOND! ESTERI (31/12/82 = 100)

Indice Generale 39693 + 1,34 + 6,10 + 989 +2679 + 867

LA CLASSIFICA DE!I FONDI

| primi 5 azionarn e bilanciat

1 prim1 5 obbligazionar

E la solidarieta FONDO Var_% annuale FONDO Var_% annuale
. » FONDATTIVO +25.79 FONDIMPIEGO +18,85
conil Suddov’e EUROMOB_STRAT +2508 GESTIELLEM +1824
EUROMOB RISK +24,91 IN CAPITAL BOND +16,06
LIBRA +21,63 ALA +14,02
Del resto la Confindustria EUROMOBILCAPITALF ___ +21.48 CISALPINO REDDITO +14,56

non & una associazion: fi-
lantropica e non poterano
che risultare preminen: le
ragioni del mercato. Mz an-
che su questo terreno 1l di-

fetto e J lmite;sono stati nle- *

A cura di Studi Finanzisri Spa

tativo miope anche dal pun-
to di vista dell'economia dt
mercato

Tanto & vero che il vardet

vanti - "* to & stato contestato dall'in-

il tentativo di metter: in
alternatva 1 disoccupat ita-
liam con gli immigrat extra~
comunitari, pid che un « mo-
re & una antica mistifice z10-
ne, cul ha risposto la st ma,
prima ancorache la poli ica.
Ed, a ben riflettere, & un ten-

temo della stessa oGiyrias
Dino Vaccar, il quale rap-
presentava la Confarigiana-
to, & stato esplicito e polemi-
co Ha detto che Mortillaro
non conosce la realtd eco-
nomico-industriale, in quan-
to limmgrazione rappre-

senta una necessitd per le
nostre imprese, anche net
setton  tecnologicamente
avanzati e per javori specia-
lizzati. La pregisazione del
presidente. dell*Assindustna,
Lwigi Slanzi, che questa &
una particolarita emihana
non pud essere generalizza-
ta, non cancella il problema,
né sposta sugh immgrati le
contraddizion: del nostro si-
stema economico e del no-

stro mercato del lavoro

Del resto la sola voce ex-
tracomunitana de! «proces-
80w, quella della signora Ai-
nome Maricoss. & stata cos!
piena di dignita, e di venta,
che dovrebbe indurre tutt: a
qualche riflessione di pu
«Se potessimo tornarcene a
casa hostra, vi lasceremo vo-
lentlert ai vostri campi di po-
modon e alle vostre fabbn-
ches,

e monete

Sterlina superstar
Bush annuncia tasse
e il dollaro scende

CLAUDIO PICOZZA

B ROMA |l penodo di bo-
naccia che negh uvlim: temps
ha carattenzzalo | mercat va
lutan & stato inferrotto da una
brusca ed improvwisa caduta
del dollaro Usa che dopo una
setimana di altalena nelle
quotazioni ¢ stato contrattato
in ¢hiusura a New York a 1219
lire ed 1 6630 march: tedeschi
Questh livellh di cambio (gh
stessi di metA di maggio) era-
no stat g1 raggiunts nella gior-
nata d mercoled! quando 1l
presidente Bush ha dichiarato
che & necessano procedere ad
un tnaspnmento della pressio-
ne fiscale percontenere il disa-
vanzo statale che viaggia or-
mai per quest anno verso 1 165
mihard: di dollan Immed:iati
sono stali 1 nfless: sul mercato
dei cambi La convinzione ge-
nerale degh osservatori & che,
al di 12 delle scelte di politica
di bilancio e delle forme di tas-
sazione che verranno adottate,
un contenimento del deficit
pubblico s traduce 1n un mi-
nor fabbisogno finanziario e di
conseguenza la Federal Reser-
ve potrA operare la tanto au-
spicata ed attesa nduzione del
tassi d interesse Verrebbe in
sostanza ad essere fortemente
ndimensionato 1l motivo di
fondo per il quale la Banca
centrale non ha finora ceduto
alle forti pressiom per un ab-
bassamento del costo del de-
naro La necessitd di ndare vi-
talita ad un economia, che pur
avendo allontanato i pericoli
di recessione continua a cre-
scere a ntmt piuttosto ient, at-
traverso una diminuzione dei
tassi, ¢ parbcolarmente avver-
tita ma 1l finanziamento del de-
bito per la bassa propensione
al nsparmio degli amencam &
affidato in larga parte ai capi-
tali esteri ai quali & necessano
assicurare un rendimento 1n li-
nea ¢on quanto praticato sulle
principali valute estere Da
questo punto di vista la Fed
non pud non tener conto che i
tass: sugli investiment: in mar-
chi tedeschi, per le scadenze
superiori al sel mes), continua-
no a mantenersi al di sopra del
dollaro Usa Solo una riduzio-
ne del fabbisogno finanziario
statale pud dunque creare le
premesse per una nduzione
del tassi ed in questa prospetti-
va la divisa amencana, traci-
zionalmente nchlesta dagh
operaton per invesumento a
breve e brevissimo termine, ha
perso terreno

In venta ¢ ¢ da dire che sulle
quotazion) di fine settimana
hanno influito fattori tecruci le-

Dal 5 al 15 luglio, impegno straordinario
per i referendum sulle leggi elettorali

preferenze. Con quali mezzi, una volta

Dieci buone ragioni
per firmare e sostenere
'I’iniziativa referendaria

1.

11 governo ha impedito al Parlamento
di discutere di riforme elettorali: con la
ripetuta imposizione de! voto di fiducia ha
impedito alla Camera di esaminare le
proposte di nforma elettorale per i comuni
presentate dalle opposizioni e persino da
settori della maggioranza

Senza un'iniziativa dal basso, forte ed
efficace, il Parlamento restera
imbavagliato: il referendum non &
un'arma contro il Parlamento, ma io
strumento per restituire al Parlamento la
parola

2.

Sono diecl anni che si paria di riforme
istituzionali: tante parole e nessun
fatto concreto. C'é chi ha tutto
I'interesse a mantenere le cose come
stanno, anche a prezzo di un intollerabile
degrado delta vita democratica Per
sbloccare il sistema pelitico occorre un
fatto nuovo, che spezzi | veti incrociati del
palazzo e inchiod ciascuno alle proprie
responsabilita.

3.

1l rinnovamento delle istituzioni
democratiche non & un affare per gii
*addett! al lavori’': i cittadini debbono
scendere 1n campo, e dire la loro nel
modo piu limpido.

Per questo tante associazioni,
componenti important della societa
civile, hanno appoggiato i referendum:
la democrazia diretta come strada

per una democrazia mighore.

4.

Forze diverse tra loro si uniscono

in un comune impegno per camblare__
le *‘regole del gloco'":[aricchezza e la
aiversita delie forze promotrici & garanzia
di un uso non strumentale o di parte. Si
tratta di decidere insieme le regole per
tutti, perché domani sia possibile una
limpida competizione tra programmi e
schieramenti alternativi.

S

L ]
Abbiamo bisogno di un sistema
elettoralo adeguato ad una democrazia
plu piena e piu responsabile. il sistema
anualg ha grocato un ruolo
essenziale per il consolidamento della
democrazia. Oggi perd, superate le

pre giudiziali ideologiche del '48, i cittadini
noil debbono accontentarsi di distribuire
al partiti diverse quote di potere* debbono
est ore in condizione di scegliere davvero
tra proposte alternative, per il governo del
panse, delle regioni e degli enti locall.

n

)|

).
Per contare di plu, i cittadini debbono
po!er acegliere it governo, le alleanze, |
programmi. Non basta scegliere un
leader, un ‘‘capo’’ a cul delegare tutte
le Jecisioni. La riforma elettorale serve
ad un Parlamento piu forte, contrappeso
di 11n governo piu efficace

/.

Con I'attuale sistema elettorale le
responsabllith di clascuna forza
politica st annebblano e si confondono:
le inaggioranze litigano, e si fanno
opposizione da sé, per meglio spartirsi il
polere Un sistemna elettorale pil
trasparente obblighera ciascun partito a
pre sentare agli elettori 1| conto del proprio
opurato: dal governo o dall‘opposizione

|
8.
Il tistema delle preferenze
imbarbarisce la competizione
elettorale: | candidati spendono spesso

centinaia di milioni per raccogliere le

eletti, cercheranno di rifars delle spese
sostenute? |l sistema delle preferenze
deresponsablilizza | partity, spinti a non
scegliere tra candidati spesso
diversissim tra loro e 1n ogni caso
privilegia i candidati “‘forti”” sacrificando
ogni soggetto debole, e anzitutto la
rappresentanza delle donne

0.

In molte realta, non solo nelle regloni
meridionali, grazie alle combinazioni
“incrociate’” del voti di preferenza,

sl cerca di controllare capillarmente

i voti fin dentro { seggl. Ridurre, o
abolire del tutto 1 voti di preferenza &
anzitutto una sceita di moratita restituire
liberta e pulizia al voto dei cittadini,
superando I'avvilente pratica del voto di
scambio

10.

Nel Comuni, nelle Province e nelle
Regilonl non cl sar& mal vera autonomia
tino a quando la costituzione

ed Il “‘dimissionamento’’ delle glunte
saranno il frutto deil patteggiamenti
del pantitl a livello nazionale: la nforma
elettorale & 1a condizione deli’autonomia,
le comunita locali debbono poter
scegliere, senza pressiont o interferenze,
i propri governi

Firmiamo

per contare di piu
come cittadini,
per scegliere
governi, alleanze,
programmi.

Piu potere

ai cittadini per
una democrazia
piu forte.

gat alle operaziom di chiusura
del mese d) glugno ma a pre-
scindere da quest: fatton: per 1l
dollaro s) ¢ aperta una nuova
prospettiva In attesa di svilup-
pi1 sul futuro della divisa amen-
cana | attenvione degh opera-
ton & tutta nvolta a cosa succe-
derd la prossima setumana
214 a partire da luned), quando
| unificazione monetaria delle
due Germanie diverrd piena-
mente operativa In quest ult-
mi mesi vi € stato un continuo
susseguirs) di ipotes) e di valu-
tazionl spesso contrastant:
Ora siamo giunti alla prova det
fatti anche se appare assai im
probabile che vi saranno nel
limmediato effetty tah da im-
pensienre la Bundesbank. Un
aumento del costo della vita
viene messo nel conto ma cid
non dottebbe tradursi auto-
maticamente in un aumento
dei tassi in Germama in quanto
ess150n0 gia a hivell: particolar-
mente elevati

L evento atteso & di grande
importanza per il panorama fi-
nanziario intemazionale ma
¢ & dacredere che gl effett: sa-
ranno tenuti sotto stretta osser-
vazione Gl operatorl in cambi
sono stati interessati questa
settimana anche alle sorti della
sterlina e defio yen le cui quo-
tazioni sembrano orientate ad
un sostanziale rafforzamento
In favore della divisa britanni-
ca giozano le continue dichia-
razioni di disponibilita ad ade-
nre al meccanismo di camblo
dello Sme, | unico che pud ga-
rantire che | rendimenti degh
alt tassi di interesse praticau
non vengano erosi da un de-
prezzamento del cambio della
sterina Sull'andamento della
moneta nipponca hanno in-
fluito le voci di un imminente
rialzo del tasso di sconto per
contrastare le tendenze infla-
zionistiche Nessuna nowitd -
fine per la lira che conunua a
mantenersi a1 massimi bivell ds
apprezzamento  all intemo
delio Sme per il fore afflusso
di capital; all estero Lo scor-
so mese di maggio Il saldo di
bilancio dei pagamenti vajuta-
n ha segnato un attivo di 7 040
miliardi, determinalo per ben
9263 miliard: da introitt nett
di1 capitali e per 2.200 mihard)
dal deficit delle partite corren.
ti Le riserve valutane si sono
incrementate di pari importo
raggiungendo 1 105 942 miliar-
di Nei confronti del marco te-
desco la lira ha chiuso a quota
733 61, a circa 2 lire in meno
del margine minimo di oscilla-
zione fissato in 731,57 e,
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