
ECONOMIA E LAVORO 

Prezzi, utili e patrimonio netto calcolati da Mediobanca mostrano una stasi che dura da 5 anni 

La borsa valori non «rende» più 
U quotazione di nuove società in borsa è quasi 
bloccata, la raccolta di nuovi capitali tramite il lan
d ò di emissioni azionarie quasi bloccata. Non è so-
lol'effetto della crisi petrolifera: la nuova edizione di 
•Indici e dati» di Mediobanca viene a ricordarci che 
già nel giugno scorsi l'indice storico della borsa ita
liana era sui livelli del 1985 nonostante il successo 
di alcune nuove quotazioni. 

IUMZO STEFANELLI 

• • ROMA Gli •addetti» proie
ttano per l'imposta sui guada
gni a breve dalla vendita di 
azioni, fanno del ministro delle 
Finanze Formica l'alibi della 
depressione nel corsi azionari, 
perdendo una nuova occasio
ne di guardare In faccia la real
tà.' Nel breve termine re azioni 
non possono competere con 
altre forme di Impiego finan
ziario. Un certificato di credito 
del Tesoro emesso nel 1965 ha 
dato un guadagno medio del 
15.57% e non e certo la tratte
nuta Ascile che ne ha diminui

to l'attrazione Ancora nell'ulti
mo anno in titoli del Tesoro 
hanno reso il 15% e solo po
chissimi titoli azionari gli han
no tenuto dietro 

Sopralulto. non gli tengono 
dietro I titoli delle principali so
cietà, quei grandi gruppi che 
fanno il bello ed il cattivo tem
po nelle quotazioni annullan
do • agli occhi del pubblico • 
anche il successo di alcune 
piccole società Nell'ultimo an
no e prima ancora della crisi 
petrolifera i titoli di FIAT, Ge
nerali, RAS, Ferfin, Olivetti non 

hanno compensalo l'Inflazio
ne I titoli del Tesoro sono in
vece virtualmente indicizzati e 
proteggono l'investitore dal
l'inflazione -

I dati di Mediobanca, elabo
rati con le ben note tecniche 
del rapporto prezzo-utile e pa
trimonio netto-utile, ci riporta
no ad una idea di borsa diver
sa da quella degli oppositori 
all'imposta sul capital gain. L'i
dea che nel mercato finanzia
rio ufficiale si realizzino incre
menti di capitale effettivi che 
devono trovare riscontro nella 
crescita patrimoniale e nel red
dito delle società quotate Inu
tile, addirittura pericolo*», 
prendere a modello Londra o 
New York. Tokio o Kong Kong, 
ossia tipi di borsa nei quaU io 
scopo principale appare quasi 
sempre l'arbitraggio fra liquidi
tà e titoli azionari La borsa esi
ste per rendere liquidi i titoli 
ma questa è solo una delle 
funzioni della borsa, l'altra 6 
quella di fornire «materiale» 

per inveslitori che cercano in
crementi di valore a medio
lungo termine Ossia- rispar
miatori Se confrontiamo le 
quotazioni azionarie e l'infla
zione abbiamo il paradosso 
che titoli rappresentativi di atti
vità reali non sono al passo 
con l'inflazione Invece, come 
sappiamo dai bilanci, gli incre
menti patrimoniali sono larga
mente superiori all'inflazione. 
Se le quotazioni non riflettono 
l'incremento patrimoniale inu
tile dare la colpa al Tesoro che 
fornisce, semmai, una massa 
di reddito assai forte • sotto for
ma di interessi • alle società 
quotate. Insomma, è colpa del 
Tesoro sei i fondi comuni d'in
vestimento, impostati sul breve 
termine, si rimpinzano di titoli 
del debito pubblico anziché 
scommettere sulla crescita del
le imprese ? Meglio guardare 
alla struttura stessa del merca
to finanziario ed al comporta
mento del le società quotate. 

Mediobanca, estendendo le 
sue classificazioni alla totalità 

del listino arriva a 228 società 
quotate nei mercati ufficiali e 
29 nel mercati ristretti. Nono
stante il boom del 1983 e 1985 
la borsa in Italia non ha sfon
dato come mercato dei capita
li societari C e c h i ripete perio
dicamente la minaccia che le 
società italiane finiscano per 
quotarsi e fare scambi sui mer
cati di Londra o Francoforte 
Può essere, se ci riferiamo alle 
società principali Ma non sa
premmo chi perderà di più in 
questo caso Perche in Italia il 
risparmio e abbondante, non 
costa più che altrove • quel 
15% pagato dal Tesoro va de
curtato di un 6 * di inflazione e 
dall'imposta - e non dispreiza 
affatto il rischio visto che tiene 
ancora inm portafoglio titoli di 
società che ne trascurano 
apertamente gli interessi. 

La questione è quindi l'altra: 
se non convenga assumere, 
nella riforma del mercato azio
nario, la particolarità del mer
cato italiano sia dal lato delle 

forme societarie e imprendito
riali che dal lato dei risparmia
tori. Vàie a dire se non si deb
ba segmentare il mercato se
condo le esigenze di alcuni tipi 
di società- si pensi alle azioni 
delle Banche Popolari o alle 
quote delle Casse di Risparmio 
- ed accrescere la varietà dei ti
toli secondo le esigenze di fi
nanziamento delle piccole e 
medie imprese, prevalenti in 
Italia 

Quando leggiamo che i titoli 
con I migliori risultali si chia
mano Fochi, Lamet, De Ferra
ri, Acque potabili - sconosciuti 
al grande pubblico - e e vera
mente da riflettere sulla oppor
tuna di cambiare sostanzia-
lemte la destinazione stessa 
della borsa, adattandone le re
gole ad una nuova area di Inte
ressi In ogni caso, non saran
no mai le multinazionali a da
re •spessore» al mercato in 
quanto dispongono di altre al
ternative e non amano troppo 
il piccolo risparmio Operazio
ne necessaria, oltretutto, se i 

disegni di allargamento del 
mercato sul piano •istituziona
le» dovessero prendere corpo. 

Abbiamo letto, a commento 
di una proposta socialista su) 
fondi pensione, che avrebbe lo 
scopo d i •portare la famiglia in 
borsa» Riflettiamo allora sulle 
conseguenze che avrebbe avu
to sul risparmio previdenziale 
un investimento massiccioin ti
toli azionari che fosse iniziato 
nel 1985 Con l'indice medio 
piatto - ripetiamo, al 30 giugno 
1990 - oggi avremmo un forte 
scoraggiamento di questa for
ma di risparmio popolare Non 
conviene alle •famiglie», non 
conviene all'economia gene
rale Se qualcuno pensa ad 
una nforma che non parta da 
un riprensamento istituziona
le, promossa dall intemo allo
ra si rivolga ai grandi assenti 
ingiustificati del mercato attua
le, le decine di società a parte
cipazione statale che già han
no dimensioni e specializza
zione sufficiente per affrontar
ne le acque burrascose 

Aiuti di Stato alle aziende 
«Nessun regolamento Cee» 
Sir Brittan respinge 
le richieste di Battaglia 
• LUSSEMBURGO Non d sa
rà nessun regolamento Cee 
per gli aiuti di stato alle azien
de E il ministro italiano Adolfo 
Battaglia che di questa propo
sta era stato l'aggressivo latore 
toma a casa, al termine del 
Consiglio Industria dei 12, con 
un semplice impegno da parte 
della Commissione che vi sarà 
maggiore trasparenza per le 
decisioni che verranno prese 
in materia. Nei giorni scorsi 
Battaglia aveva scritto una let
tera al commissario Leon Brit
tan, gran tutore della •concor
renza» nel Mercato comune, 
chiedendo in poche parole 
che sull'argomento «sussidi 
pubblici alle imprese» si faces
se una volta per tutte chiarez
za, si stabilissero criteri certi, si 
superasse la discrezionalità 
del caso per caso, indicando 
quale strumento più adatto per 
ottenere un simile risultalo un 
Regolamento Cee univoca
mente valido per tutti La lette
ra aveva sollevato polemiche, 
ma gli italiani evidentemente 

confidavano, forse anche sulla 
base di imprecise informazioni 
provenienti da Bruxelles, di ot
tenere consensi data maggio
ranza delle delegazioni. Invece 
ad appoggiare Roma, dopo 
una iniziativa diplomatica a dir 
poco avventata, si son presen
tate solo Francia. Spagna e 
Belgio Brittan ha risposto con 
un bel no alle richieste di Bat
taglia, chiedendo addirittura 
più fiducia per l'operato della 
Commissione che. ha detta, 
non ha certo bisogno di una 
diminuzione di poteri essendo 
l'unico organo fri grado di ga
rantire indipendenza di «ludi-
zio in un settore cosi delicato 
Alla fine di un lungo dibattito* 
stato cosi deciso che la Com
missione pubblicherà un com
pendio annuale che riassume
rà le decisioni prese e riporterà 
tutte le sentenze della Gartedi 
giustizia, che insieme-ad-un 
rapporto annuale sulla con
correnza il Consiglio potrà di 
scutere, e che due volte all'an
no verranno organizzati semi
nari in materia. 
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BORSA DI MILANO Contrasti nel giorno dei riporti 
( • M I L A N O . Forti contasti hanno segnato la 
giornata dedicata ai nporrrche chiude un al
tro ciclo tutto in discesa, E questo il quarto 
mese di ribassi per piazza degli Affari. Il mer
cato che, sull'onda delle notizie confortanti 
provenienti da Tokio e dalle b o n e europee, 
aveva ritrovato una certa vivacità di scambi, 
dopo u n inizio co l mlb invariato t u perso 
nuovamente vigore, facendo perdere terreno 
anche all'indice. Lo stesso inizio e stato mar
cato da forti contrasti. Contro una chiusura 
posUrva delle Fiat ( + 1,58*) la quota si è in
debolita c o n le chiusure fortemente negative 
aia d i Montedison ( - 3 .33 * le ordinarie. -
3 J 4 X le risparmio tic} che di Enlmont ( • 

AZIONI 
i l Mmi i l mimi O H 
ALIVAA Mloo o.oo 

2,48%). Dopo aver resistito Invariato fino alle 
12.30 la chiusura al listino delle Generali, con 
un lievissimo +0,11%, ha segnato la svolta 
negativa. Fermi al palo sono rimasti I due tito
li di De Benedetti (Cir -0,07% e Olivetti • 
0,02%). Perdite segnalano anche Fondiaria 
(-1.31%) e Credit (-2.6%) Buone chiusure 
invece per Pfrellona ( +1.52%) e Medioban
ca, che dopo una prima fase di Indebolimen
to e riuscita a chiudere positivamente con un 
+1,34%. L'andamento dei riporti ha fornito 
la prova che sono In atto numerose operazio
ni al ribasso, anche su titoli non di rilievo 
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, 9729, 9,99 

IMMMETANOP 
I O » » 0 M 

BI8ANAMRP 
1999 - 9 < T 

M * 0 » - 1 0 ' 
RISANAMENTO 48900 0.82 

YHWWf t , .m,vnv.,+M 

P*WfffHg, 

EANIELIRI 
ATACONSr 

2220 0 8 7 

4986 - 0 8 9 

FABMA8PA 
*999, . 9,9? 

PIAR SPA 
9919 -2,99 

FIAT 
13300 - 0 3 8 

f l A T P R 
« M 0 1-W 

QAJJSL. 
4510 -0.87 

*"9 -9,99 

f9WI,9f>* . 
3130 0.88 

FRANCO TOSI 
,.«|W—.,•^.3° 

Q">W>'WI 
»9»9 - 9 , " 

O I L A H 0 R P 
99*9, -io? 

INO 8ECCO 
™*> 8»» 

MWNgTfRp,, 
1390 0 0 0 

MAGNETI MAR 
'«» -o»" 

MANOELLI 
, 1919 9,99 

MERLONI 
7900 -347 
1919 -0.76 

MMERLOWfHN 1109 -1.43 
MERLNC1G90 861 0.00 
NECCMI 
NECCHIRNC 

199° -9,17 

tyrrW9m 
2890 0.00 

st su 9Ì'YEI3,OW 
w^ntpK, 

, 9 *99 , 9,W 
i. 9999, -9,92 

.«9.V..-9.91 

PININFARINA 
n«99:, 999 

.11999 -9,79 

8AIPEMRP 
8ASI6 

3390 -4.1» 

SASIBPR 
6735 045 

8A8 IBRINC 
6560 -0,30 

TECNO8T8PA 
4900 -3,13 

TEKNECOMP 
9999 -9,29 

TSKNECOMRI 
9 4 9 - 0 . 1 1 

VALEOSPA 
« W 1-01 

W MAGNETI R 
4410 -2.00 

W MAGNETI 
1 » 0 0 ° 

WNPIQN93 
,'«9,.„ 9,99 

NECCHIRIW 
, «« . ,9,91 

CONVERTIBILI 
Titola 

ATnviMM-99CV7,9S 

BREOA FIN 87/92 W 7% 

ciQA-a»j»scve% 

CIR-aV92CV10% 

CIR-«o793CV9K 

EFtB-6SIFITALIACV 

EFIB-8SPVALTCV7% 

eFIBANCA-W NECCHI7H 

ERIOANIA-66CV1078% 

eUR MET-LMI94 CV10% 

EUROMO8IL-88CV10S 

FERFIN4IV93CV7% 

FERRUZZIAF93CV7% 

FERRUZZIAFEXSI7K 

FOCHI FIL-02CV 8*4 

QIM-88V83CV8.5S 

IMH4PIQN93WINO 

IRISIFA-aM17t» 

WI-BROMA87We78% 

IRI-CREOIT91CV7% 

IRI-STET8«91CV7S 

IRI-STETW 84791 INO 

MAONMAR-99CV6K 

ME0We-aARL94CV6H. 

MBOIOB^IR RIS NC 7 % 

MBOIOB-CIR RISP 7W 

Met)l0B-FTO8l»7CVT% 

MEDI08-ITALCEM C V 7 S 

MEDIOB-ITALCEM EXW3H 

MEOIOB-ITAL09SCV8% 

MEOIOB-ITALMOa CV 7% 

MEDIOB-LINIF R I 8 P 7 S 

ME0I08-MARZ0TT0 CV7% 

ME0IOB-METAN 93 CV7% 

MEDIOB-PIR 06 CVe.5% 

MEDI08-SAIPEM CV 6*4 

MEOIOe-SIClL 9SCV »% 

ME0IOB4tP91CV8% 

MEOIOB-SNIAFIBRE6K 

M60IOB-SNIATECCV7N 

MEOtOB-UNICEM CV 7% 

MERLONI47/91CV7H 

MONTE0SELM-FF10S 

ot£8ts-a»y«4 c v 7% 

0UVfTTM)4W8.J7»% 

OPERE BAV-87/93CV8K 

PIRELLI SPA-CV9,7S% 

RW A8CEIfTE-86 CVJjB^ 
A « A N W A » W 3 C V T H 

SAFFA 87/97 CV8 5 S 

8 E L M - 8 8 m C V 7 % 

S IFA.88« ICV9M 

SNIA BPO-8AV93 CV10% 

ZUCCHI-8W93CV9S 

CSM 

180 

108 

1033 

97,55 

95,3 

138 

103,9 

97,78 

198.8 ' 

116 

97.1 

89 

9318 

89 

181 

94.1 

117.5 

97,88 

107,9 

98,3 

107.1 

ttg 

M.08 

ea.5 

84,35 

109,5 

233 

99,4 

103 

330 

91.4 

1 2 M 

121,39 

912 

89,38 

95.» 

99,3 

89 

94 

108,4 

94 6» 

97.» 

85.78 

S M 

133,1 

103 

118.3 

• 470 

116 

98,1 

09,1 

104 

202.» 

1 

181 

• 0 8 » 

103.S 

88.7 

08.9 

105.3 

r "-
1977 

119 

07.3» 

88.7 

9 3 8 

89.8 

181 

«4.5 

119 

97.8 

108.8 

98.1 

107.» 

lir*" 
_ J i 4 J 

' ts.e 
88.05 

_ f t U a 
187 

218 

99.5 

102 

328 

91.4 

133 

122.5 

90.8 

•5.75 

•9.7 

87.6 

93.95 

108.5 

04.8 

•7.45 

88.75 

84.1 

JJ3JS 

103.5 

119 

473 

118 
r « 8 . 4 5 

104.5 

303.5 

TERZOMIRCATO 
(PREZZI INFORMATIVI) 

VCVVET 
135 -3,67 BAV*Rt*. 

SAIFEMWAR 
8 % 385 2.53 B P SONDRIO 

WB6TINOHOU8 
WORTHINOTOM 

-3SS Vii BSPAOLOB8 
• 97089 

30000 263 
999» -9,99 

_JUfl 
B.89PIRITO _2Qtt 

wamB&XBÈUiwsìa. 
mass. «0» 000 

CJ1PI8A 
CABUICA-

EUR METALLI 
FALCK 

99» -OSO C|Bff|NF,M, _2J222S22 

FALCK RI PO 
MAFFEI8PA 

6900 

MAGONA 
WEUAM-LMI 

_S810_ 

IJWWtL 
_us_ 

0,00 
5,70 
033 

0,87 

CWnpMA0NO.O , 1859W19W9 
C H BOLOGNA FRAZ 

COFIBEOROPT 

287oe»«oai 

COPtaEPBOI'T jsssam 
EVEBVP"» 2" 0 B / M g f ° 

eyrWBTTI,, 
BENETTON 
CANTONI r r c 
CANTONI NC 

SBBBm-
9999 

osa !fflH_ 
-2SZ. 

JrftM»»,, 
2840 

FIBACRIPO 

_J250_ 

ywip 
JK22. 

HINIFRP _95S_ 

C4.CE8E, 
RATTI SPA 

_222o_ 

ajMjNx. 
_5Sio_ 

8TEFANEL 
«»«> 

Z!£CHI_ 
-29SSL 

ZUCCMIRNC 
-Ì3S22. 
jm. 

•020 
1.24 

JL2Q 
J120 
•074 

-3,19 
0.00 
0.00 

- 0 8 9 

su sm 
•0,14 
0,00 

84 

ss& 
4.17 

^ 1 9 

EUJSCM- -tta 
FIUCPMIP j i m m 
OA.ICR.ICY .,1879/19111 
WORPITALIA «89/490 

NOROITALIAPR 37W373 

PAAffPR,, , Igogfieoo 

nso.eM«w9iMi jojgosso. 
fMtW,S PROSPERO 155000/18^100 

PJRCCf)CE 1299/1999 
OI1STE..A tttHZtK 
aaiFjjRD. 

aaiE£fl_ 
WAfiAllTA.'ftPf1.. just 
Yl*PCQflQMA _*Jfiiill 
VrAflco/tBgm 
WARITALOA8 -starai 
WAfiaAicni w w 
WARMERONEHI jasa 
WARPCREMONA 1W9 

0 6 FERRARI 
D e F E R R R P 

7480 -047 WARPLUINP.VA. 

OBBUQAZIONI TITOLI DI STATO 

_waam 

immsm 
-uosa 

_2iZQ 

_ujBusza 
_]4 jB 

_m 

jajBWBO. 
WftflfltiPUBBUCA JS& 

FONDI D'INVESTIMENTO 

irauain 

IMICAPITAL 

PnOFESSIONALe 
miERBANGAnrpAT; 
FfOBtfW) , 
ARCA 27 
IMINOUSTRIA 
PRIMFCLUB AZ. 
rFNTRAIP CAPITAL 
LAOESTAZ 

AUREO PRtyiDfNZA 
niap. I T A L I A • / „ 
AnIIIATICIILpR.FUND , , 
FURO-ALDeBARAN 
•UOESFIT BLUE CHIPS 
SANPAOLOHAMB.INT.F, „, 

lari 
237S1 
383111 

17078 
2S47S 

•SO» 
«s» 

I.M41I 
1 3 7 » 

11BS9 
10834 
1*037 
10824 
8887 
94S8 

SANPAOLO HAMB. INDMI . 8891 
EIJROMOa.RISKF. . . „ . _ _ 

CAPITALQPSTA2 
SALVADANAIO A? 
OFSTtCPFOiTAZ 
FONOp MQfcZ 
PRIME MERRILL AMERICA,, 
PRIME MPUflUL FIIROPA 
PRtMf MEF|F||LL PACIFICO,. 

FriNOINVFSTf 
IN CAPITAL poi i r rv 

ARKTF 
FONDO LOMBARDO 
ZFTASTOCK 

«HlAfwA ^ 
PFRSONALffJNpO A7 

• PAOLOHFINANCF 
FONDFRSÉL IKOUSTBIft , 

IN CAPITAL ELITf 
PRIME-ITALV 

13403 
11148 
11379 
ama 

9717 
9007 

• i o » r 
10232 
ftTIH) 

10743 
11»4 
Q0.S3 
« M 

9148 

114J7 
10178 
1074B 

10398 

8108 

9784 
9940 

10000. 

• f u U K w r 
ABCAHB 
PniMERFND 
6FNERCOMIT 

I IR^RA 
UULTIRAS 
FONDATTIvé , 
VISCONTEO 
FONOINVESf2 
AURBO 
NAQRACAP,T|m, 
REDDITOSnTF 
CAPITALOFflT 
RIKP ITA, , ^ p | ^ , 
FnNDOCFNTRALE 
BNMULT^FQNnQ 
CAP1TALFIT 
CA9H MANAGEMENT FUNO 
CORONA FEMRFA 
CAPITALCRFOIT 
QPUTIFLLFf) 
EUROMOB1L CAPITAL F. 
EPTACAPITAl, 
PHFNIXFUNQ,., 
FONDICR» , , 
NOROCAPITAL 
(IFPORCINVFRT 
FONDO AMFRfCA . > 
CT BILANCIATO 
SALVADANAI BI L , 
Rmouix 
PflOMOFONOOt 

CFMTRALF BLOB AL 
INTFRMOaiLIARF FONDO 

OIAILO 

SPIGADORO 
fiMrVW M A"«FR<eA „, 

ORIFOCAPITAI,, 
MlDA BILANCIATO 
pnnFFRBmNAtc INTFPJH, 
OFBTICREDITflNANZA , 

EUROPA 
VFNETOCAPITAf 
OUADRIF0QLIOBIL. 

COOFHNVFBT 

20548 
ISSITI 
1877», 

19781 
18342 

17113 
18179 
18S84 

«»» 18307 
1«??H 
1 8 » * 
1S3S7 
10210 
14088 
1428? 

11488 
10181 
131M 
11811 
12084 

11488 
11072 
11207 
11098, 
11284 
107SB 

N P . 

12729 

1120? 

11738 
9828 

12187 
11873 
IBM» 
10VU 
10897 
11782 

11444 
1«M4 
10084 
1D845 
101O? 
988» 

1 " ' s 
Pf4C. 

38X74 
17094 
ffHC 
1pB17 
9007 
9458 

• 1TS7P 
13771 

11988 
10848 
1101» 
10B48 

- ^ 948» 
9888 

11159 
11372 
9784, 

« 4 8 8 
,p72U 
B98T 

10187 

10758 
11^70* 

M 7 Ì ' 

~1Sm' 
_S2J> 

mSSa 
, M 2 * 

, 9°1ft-
-•v? 

N P . 

18889-
18787 

J9113 
_jaaP9 

1PT" 

17152 
18196 
17007 
1577» 
18308 
, I ! M 
1H540 
15382 ' 
10J44 
14101 
14288 

11480 

13137 
1™*! 
1^101 
U7081 

1107»: 
13911 • 
11122 

ionio 
N P 1 

1J755 

1071» 
11748 

«KM 

11874 
«1110 
10581 
10895 

•0059 
11454 
10044 

_JU)0»5 
10858 
10108 
orai 

n»«™»» 
IMIREND 
ARCARR 
PRIMECASH 
INVESTIRE ORP», [GAZ. , 
INTFRB RENDITA, 
NOROFONDp 
EURO-ANTARFR 
FURO-VFQA 
VERDE 
A ' » 

SFORZESCO , 
FONOINVEST1 
NARRARFND 
RISPARMIO |TAMA RED 
RFNDIFIT 
BNRENDIFONDQ 
AENOICRE0IT 
n F S T I F M F M 
EPTAROND 
IMITO» 
OFPOREND 
aENERCOMIT ^ N D I T A 
FONDIMPIEQO 
CENTRALE FIEDDITp 
n m oaEST 
PRIUECLUB ORBV.IQAZIOf(, 
MONEY TIM£ 
FUROMOBILIARF REDDITO 

LAaeSTOBBUIOftZIQWAni» 

71478 
14787 
12085 
12515 

,1("*T 

« K M 
12137 
13938 
10888 
11325 
ìvm 

12318 
12331 
12711 
18317 
11914 
11258 
11309 
10650 
13920 
14248 
10148 

'""A 
13342 
13121 
131B5 

11711 
j a a a _ 

_ 3 j 4 j g , ' 
, 1 4 7 M 

12071 
12519 
18400 
17M1 
12149 
13041 
i i o q l 
11330 
17219 

,tVK 

133.17 
12T18 
18324 
11910 

' I W 
11317 
ioms 
13WI 
14?48 
1015.1 
10S31 
14370 

1^12J 

13197 
10008 
11718 

—130» 

16 l'Unità 
Martedì 
16 ottobre 1990 
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