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NEL MonDO

Per due terzi banca d’affari e per un terzo

banca di sviltppo, la «Berd» ha un solo

mandato politico: sostenere la democrazia

dell’Est attraverso strumenti finanziari

[

Domani a Londra l'atto di costituzione

Gia definiti i primi impegni: i giacimenti

sovietici di materie prime, I’ammodernamento

dei telefoni polacchi, la «pulizia» del Baltico

Tutti i piani e i progetti della Berd

Progetti per 1 giacimenti sovietict di matene pnme,
l'arnmodemamento della rete telefonica polacca, la
pulizia del Baltico, le imprese minon nell’agenda della
Banca per | Est che nasce doman: a Londra Ma c'e
scetticismo sulla possibilita a breve di mutare lo scena-
no recessivo, spingere banche e aziende occidentali a
sospendere lo «sciopero degh investiment» Non ¢'e
pid molto spazio pertemporeggiare

ANTONIO POLLIO SALIMBEN

W ROMA. A dare chiaramen-
te il senso di quanto sta acca-
dendo all'est & stalc ne: gromi
scorsi il cancelliere tedesco
Alle prese con { prodromi di
una protesta sociale nelle re-
%i:hni della ex Rdt Helmut
| ha rivolto | ennesimo ap-
pello a imprenditori e grandi
commercianti della Flera dv
Hannover «Se ciascuno melte-
ra del proprio 1 nuovi stati re-
gionali della Germania diven-
teranno nei proasimi anni una
delle zone europee piy at-
traenti» Come dire senso del
denaro e virtd della politca
non sono in sintonia Per
uanto | ministr: tedeschi con-
nuino a bussare alla pona
dalla Confindustria e delle
banche, la diffidenza per lin-
vestimento all Est (a casa pro~
pria ¢ nell’area ex Ccmecon?
resta. Molti pensavano che glt

«Ossis» - cosl vengono chiama-
t a Berlino gli oriental - s1 sa

rebbero trovati in migliori con-
dizioni rispetto a1 loro wicini
polacchi o cecoslovacchi gra-
zte al marco e all'abbattimento
del Muro Nel lungo periodo ¢
ancora probabilmente vero
Ma dal punto di vista delle
aspeltatve, sulle quali s fon-
dano 1 comportamenti sociah
quanto 1 comportament:
banchien e industnal tale va-
lutazione sembra ormai essersi
rovesciata Qualkcuno ormal lo
chiama senza mezzi termini
sscioperc degli investimentis
Dall ovest verso est La reces

sione si & aggravata molto pid
di quante prevedessero | pessi

misti La novita sta neiln cadu-
ta degli scambi tra | paes: del-
lex Comecon (Urss compre-
sa) di circa il 20% nel 1990 ¢
che alcuni esperti stimano de!

35% nel 1991 Cid ha provoca-
to una forte nduzione dei con-
sumi e degh investimenti fatta
eccezione per Ungheria e Ce-
coslovacchia A Bruxelles han-
no fatto 1 conts dei disoccupali
nel 1991 dovrebbero essere 4
milioni nelle regioni dell est
Europa e 53 milioni in Urss
Dopo leufona iniziale si &
scopeno che le pit impontanti
banche occidentali hanno -
dotto nel 1990 i loro prestti di
oltre {1 5% L Onu parla di sesi-
tazione» degli Investitori privati
a concedere crediti commer-
ciali L accordo tra Polonia e
Fondo Monetario Intemazio-
nale sul debito estero, ndotto
dellameta ha lasciato substo §l
passo ad una gara di inaspet-
tata generositd pnma da parte
di Bush por di Mitterrand che
hanno regalato un altro sconto
del propno credito  Reazione
gelata da Budapest perche
stringere Ja cinghia nispettando
le dure condizionl poste dal
Fondo Monetano Iniernazio-
nale se si privilegia chi non le
nspetta? L'Ungherla si sente
con il cappio al collo il debito
cstero procapite ¢ addirittura
supenore a quello polacco
Paese dalle opportunitd mag-
gion per gh investiton esten
nell ultimo anno ha firmato
«ontratti per poco piu di mez-
/0 milione di dollari Com-
menta Mario Sarcinelll wice-

presidente della Berd «Se s1 da
un trattamento ad un paese
equitd vuole che lo s1 applich
agh aitri con le stesse prospet
tive e 1n pari condizionis
Instabilita politica e collasso
economico (specie in Urss) n-
schiano di travolgere gli stop
and go della diplomazia post
bellica Kohl sa che non c e
pid né tempo ne spazio per
temporeggiare e accusa gh
americani di non nconoscere
la parte che la Germania sta
grocando a favore dell Est ol-
tre | assorbimento della ex Rdt
Mitterrand & deciso a giocare
la panita Urss fino in fondo Lo
schema ngido centrallzzazio-
ne no pnvatizzazione sl non i
convince cos! come non ha
molto senso irigidirs sulla se-
parazione tra investimento a
sostegno del pubblico e tnve-
stiment a sostegno del privato
quando nella reaitd dell Est
questa separazione non & cosl
nelta Infrastrulture e servizi
per le imprese sono affare
pubblico o affare privalo? In
Luropa s1 cominciano a nifiuta-
re quel dogmi che hanno con-
traddistinto le politiche econo-
ruche degh ultimi anni Anche
tn Gran Bretagna E 1l pragma
tismo di alcuni influents muni-
stn (del Tesoro a Londra ¢ de-
gh Esteri a Bonn, per fare 1 due
esemps pid liustri) ora sembra
contrapporst alle ngiditd degh

[1 dollaro pronto per

Dopo I'euforia delle settimane
passate, la moneta Usa sembra
entrata in una fase di riflessione

Ma adesso pud guardare al futuro
con pit fiducia, marco permettendo

CLAUDIO PICO2ZA

WP [ dolaro ha chiuso ve-
nerdlin Italia a 1.241,25 lire do-
po avere in settimana oscillato
tra le 1.240,57 ele 1 255 84 lire
Dall'inizio del mese di aprile
I'andamento della divisa ame-
fcana @ rimasto caratterizzato
da una ahalena delle quota-
zioni contenute tuttavia in un
margine di variabllita dell't 5%

tra t valori minimi e massimi
Successivamente al grande
balzo che in pochi glomi dal
termine della guemra del Golfo
lo aveva portalo a quota
1278,39 lire e a 1,72 marchi
contro le 1101,37 lire e 146
marchi di meta febbraio, il dol-
laro Usa sta dunque ora facen-
do i conti con una pausa din-

flessione degli operaton che
attendono una pid chiara defi-
nizione del quadro d insieme
in cui collocare il futuro anda-
mento del cambi La comezio-
ne verso il basso di questi gior-
m appare del tutto scontata, vi-
«ta ja rapiditd con cu a fine
marzo erano salite e quotazio-
ni ma il punto di maggiore in-
teresse In questo momento
non ¢ tanto quello di stabilire
se tale correzione abbia esau-
rito o meno | suoi effetti quan-
to pluttosto quetlo di stabilire
quale sara la reale forza del
dollaro nei mesi a venire 1|
mercati valutan si sono ormai
abituati ad un dollaro dall’an-
damento imprevedibite ed im-
perscrutabile, legato a valula.
zioni contrastanti ¢ a compor-
tamenti non sempre coerente-
mente legati alla dinamica del
fattori fondamentali dell eco-

nomia ma in questa fase sia
pur con le cautele d obbligo
gh element a disposizione
consentono di guardare alla
divisa amencana con maggio-
re ottimismo Un punto favore-
vole & costituito dal disavanzo
della bilancia dei pagament
statunitensi che nello scorso
anno nel rapporti commerciali
con lEuropa ha addirittura
mostrato un saldo positivo di
circa quattro miliardi di dollari
1! dollaro basso ha favorito la
crescita delle esportazioni dei
prodottl statunitensh, verso I'a-
rea comunitaria anche se il sal-
do commerclale net confronti
del Glappone & risultato co-
munque negativo per circa
quaranta mihardi di dollan Se
si iene conto perd che nel cor-
so di quest’anno dovranno es-
sere effettuati da parte degli ai-

atton del mercato  banche
d affari imprenditon pnvati ¢
poltici conservatori

E giusto parlare di sciopero
degli  investimenti?  Grandi
gruppi pnivatt e pubblici hanno
varcato le frontiere dalla
Volkswagen alla General Elce-
tric alla l'homson alla Fiat alla
General Molors Ma si tratta di
progetti che hanno inciso nella
smicroeconomias Chi pud in-
vestire aspelta che esistano
condizioni ottimali (economi-
che gluridiche, infrastruttura-
1i) Chideve prowedere a que-
ste condizion: cioe gh stat
non sone in grado di farlo in
temp1r brevi in assenz. di n-

sarmio e di introiti sufficienti
in valuta Gli auti internazio-
nal: sono sproporzionat al n-
basso La cooperazione so-
stiene 1l ministro itahano De
Michehs non pud sostituire
quella propensione al rischio
necessaria in ogni attivitd im-
prenditoriale o finanziana

La Berd nasce al momento
gusto Due terzi banca d atffan
un lerro banca di sviluppo,
con un mandato pohtico (so-
stenere la democrazia attraver-
50 uno strumento finanziario,
ha dichiarato Attah?, nasce
come isttuzione figha di 40
paesi con gh Stati Uniti primo
azionista con il 10% del capia-
le ma con ia maggioranza ‘e-
nuta stretta nelle mani dej pae-

sidella Cee (53 7%) Allinizio
guesla ripartizione a favore
ell Europa non & placiuta agh
amencan:  decisl a tenere
stretti i fih della diplomazia po-
liuca e quell della diplomazia
economica Qra ¢ al nastro dt
partenza quello che Mitterrand
e Attah chiamano sembnones
della Grande Europa del qua
le i rappresentant deli Est fan-
no parte con pan dignitd dei
membn della Cee, Stati Umiti
Glappone In agenda ¢i sono
gia delle 1dee progetti abboz-
zati per ) glacimenti & matene
pnme in Urss (decisivi per n-
mettere in moto un flusso &
valuta dall estemno), la siste-
mazione della rete telefonica
gglacca la «pulizia» del Mar
Itico L sstaffe & ben pagato
secondo | Economist i 23 diret
ton piQ lo staff assorbiranno un
quano de: profith annuali pre-
visti Per metterlo insieme, At
tali ha dovuto misurare con il
bilancino pesi e contropesi A
Londra non pocht continuano
a vedere con sospetto | vol
p:.ndarici delt’intellettuale Atta-
il su unidea di transizione al
mercato pil vicina ad un mo-
dello socialdemocratico che
ad un approccio smonetano»
La City teme sopratutto la
concorrenza alle banche d af-
fan nel loro ruolo di catahzza-
ton del flusso di investiment:
una volta mutate le condizioni

di mercato e giundiche all Est
L Italia & soddisfatta (uno dei
vicepresidenti ¢ Mano Sarci-
nelll, appena dimessosi dalla
direzione generale del Tesoro
propno a causa d: una polemi-
ca con Carl: Andreott sugh in
vestiment all Est che sostene-
va non dovevano avere la to-
tale garanzia dello Stato) La
Germania & una degli artefict
la Berd pu allentare oltretutto
la pressione diretta su Bonn E
all'Est che ne pensano? | soste-
nitori della terapia d urto il po-
lacco Balcerowicz ha detto ad
Attah che ben venga la Berd
éne fanno parte tutti | paesi ex
omecon) ma la banca sara
messa 1n competizione con al-
tre istituzion: private o pubbli-
che Il ministro deile hnanze
cecoslovacco Klaus si @ dichia-
rato molto lontano dalla visio-
ne «isttuzionahstas di Attah
abbiamo bisogno di capitah
privat) a valanga non ha molto
senso perdere lempo adesso
per «istituire istituzioni» (come
la Borsa) L ungherese Mihat
Kupa dichiara che «il miolo del-
la Berd sara estremamente im-
portantes L Urss spera nella fi
ne di quella «iducia politica
condizionatas che costituisce
anche una bamiera alla fiducia
deicaputali
(2- fine i precedente
articolo é stato
pubblicato il 12 aprile)

un’altra volata?

leats 1 versamenti relativ alla
guerra del Golfo, la bilancia
valutaria potrebbe torare ad-
“nitura  complessivamente
positiva.

Un punto a sfavore del dol-
laro dovrebbe invece essere
costituito dal divario dej tass:
di interesse con {l marco tede-
sco, che attualmente & di circa
tre punti percentuali Una con-
sistente differenza che spinge
owiamente gli investiton a bre-
ve lermine a privileglare la dw-
sa tedesca rispetto al dollaro
ma che a ben vedere porebbe
risultare meno rilevante o
quanto in realta appaia Se 1l
mercato, superate le incertez-
ze di questi giomi, dovesse so-
spingere di nuovo verso l'alto
le quotazioni del dollaro, il dif-
ferenziale sfavorevole degli in-
teressi verrebbe rapidamente
nassorbito dalla rivalutazione

del cambio e ¢id @ possibile
proprio se si pensa alle diffi-
colta esistenti in Germania a
seguito della riumficazione,
difficolld che possono creare
non pochi problemi di tenuta
alla moneta tedesca La divisa
americana verrebbe cosl a be-
neficiare di un trattamento di
favore a prescindere dai fattori
intemi dell'aconomia statuni-
tense che peraliro non permet-
tono ancora di fomire indica-
zloni definitive .

La recessione sta mostrando
ancora i suoi effetti soprattutto
sul plano occupazionale, ma &
omai convinzione diffusa che
il ciclo negativo abbia raggiun-
to 1l punto di svolta e che entro
'estate prossima si potranno
avere | primi positivi segnali di
ripresa L'inflazione & ogg al
53% ed & tendenziaimente in
calo con soddisfazione della

Federal Reserve che ha sem-
pre visto con grande timore 1}
pencolo di una spirale perver-
sa recessione-inflazione 1
mercato dei capitall s attende
ora una riduzione di un ulteno-
re 05% del tasso ufficiale di
sconto, ma la Fed si mita a

rnare l'andamento deij
fondi federali che sono scest
ormai al di solto del 6% Sem-
bra dunque che dopo | succes-
si mititar de} Golfo I'otumismo
sia tomato in casa americana
ed il dollaro, anche per la insic
wurezza dei suoi principah av-
versari, appare destinato a tor
nare il protagomsta d sempre
del mercato dei cambi, anche
se ovviamente non verra la-
sciato libero di galoppare a
suo placimento contro la vo-
lonta degli altri pnncipal paes
mndustrializzat

Gruppi parlamentari comunisti-Pds

| deputati comunist-Pds sono tenuti ad essere ¥ senza
eccezione alla seduta entimeridiana di marted) 16 aprile 1991.

| doputati comunist-Pds sono tenuti ad essere presenti senza
mm7 b1g:munﬁmdamomﬁmdlm
17 apnl .

| deputati comunist-Pds sono tenuti ad essere presenti senza
ngcazbmb ;;110 sedute antmendiana @ pomendiana di glovedl
18 apnle 1

L'assomblea del gruppo doi deputati comuristi-Pds convocata
g;hmdlrwapnlaalhmm & spostata a marted 16 aprile
ore 1

L'assemblea del gruppo comunista-Pds & convocata per
markedi 16 all ore 1.

| senatori del gruppo Pd-Pds sono tenuti ad essere present
sonza eccozione alla seduta di marted 16 alle ore 17.30
(consegna delle dichiarazioni programmatiche del presidente
del Consiglio)

Riunio_ne naziona}e
Coordinamento Fiat

Introduce Vittorio Rleser

Interviene Umberto Minopoli
responsabile
Uthcio lavoro industriale

Conclude Fabio Mussi
responsabile Area
Poitiche per il mondo del lavoro

Roma, 23 apnie 1991, ore 10
Direzione Pds, via delle Botteghe Oscure 4

o e iovitde
laRivisteria
MENSILE D1 ANALISI
E INFORMAZIONE

SUL MONDO DEL LIBRO
E DELLE RIVISTE IN ITALIA

Abbonamento 1991 - 10 numeri'
L. 70.000 - CCP. 46315206

Via Daverio 7 - 20122 MILANO
Tel. 02-5450777 - Fax 54840%6
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ALFA 33.
FINANZIAMO

ALFA 33 E SPORTWAGON.
10 MILIONI D! FINANZIAMENTO
SENZA INTERESS] IN 18 MESL.
11 piacere di guidare una 33 da oggi
& anche finanziato. Presso i Conces-
sionari Alfa Romeo, un numero li-
mitato di 33 e di SportWagon subito
disponibili in Concessionaria vi at-
tende con una proposta estrema-
mente vantaggiosa: 10 milioni di fi-
nanziamento rimborsabili, senza
interessi, in 18 mesi*. Mettetevi oggi
alla guida di una nuova 33. 1 Con-
cessionari Alfa Romeo vi aspettano.
A PARTIRE DA L. 16.560.000 CHIAVI IN MANO.

E UN'OFFERTA ESCLUSIVA DE) CONCESSIONAR! ALFA ROMED.
*Salvo approvazione & SN 227 Qg
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I'Unita
Domenica
14 apnle 1991
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