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Un grande albero che -
alfonda le sue radici
nellttalia che lavora:
(questo ¢ l:,lﬁip()l,‘“"' la

Compagnia di assicu-

‘razione espressione

delle Cooperative e del -

mondo del knvoro. Una

forza amica che nella

sua atlivita ha saputo
illl(ei"ljl'elzll‘é' le attese
di chiarezza e serietd
-(legli assicurati.

Cosi »Ul{li[)()] ha allarga-
o suoi rami, ha raf-

forzato le sue radici

per assicurare agli

utenti la professionali-
ta e limprenditorialita
necessarie a garantire

la luteh dei loro dirit-

ti e dei loro interessi.
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ASSICURAZIONI

~ AMICA PER TRADIZIONE

_capac

1L FATTO

spazioimpresa

1 dr. Guido Carli lamen-
ta che dalla legge Ama-
to, con cui st decide (e

si paga, con esenzioni | :
" sente sia di assorbire perdite che di
investire nella chimica. Shagliato?

fiscali) perché dagli isti-
— tuti di credito pubblici
escano delle societa per azioni.
ron si sta dato vita a vere sbanche
privatee. Sard 1o stesso, fra uno o

due anni, per fa legge che consente

di trasformare gli enti di gestione
delle partecipazioni statali (Ir, Eni,
Efim) in Spa? Quasi certamente, si.
A meno di regalarli. 1l govemo An-
dreotti, se escludiamo l'ipotesi di
doppiezza. & andato oltre i conser-
vatoni della Thatcher quando ha

concepito la «privatizzazione- sen-
za nemmeno fare una stima dei pa-

trimeni che mette invendita e delia
ita del mercato di assorbire.
Quel 25 che & considerato i circo-
lante minimo per le quotazioni in
borsa.

Quai & il valore patrimoniale del-
le partecipazioni detenute nelllni”
Non meno di centomila miliardi,
cul stdoviebbe aggiungere quel «di
piits che deriva dal carattere strate-
gico di molte di queste. Nel caso
dellEni, cui fanno parte riserve di
gas e petrolio ingenti, remmeno il
consolidato di bilancio puo essere
una base di riferimento. E persino
FEfim, ammesso che i debiti super-
no, come si dice, il patr-
monio, ha un valore strate-
gico immenso possedendo
le chiavi di ingresso in

" quaitro mercati internazio-
- nali: degli elicotteri, del ve-

tro. dei materiali ferroviari,
dell'alluminio. Nessuno sa-
rebbe in grado, oggi. dien-
trare in questi mercati par-
tendo da zero imentre lo potrebbe
fare senza grandi difficolta parten-
do Gagii mvestimenti Efim.

Enomiita del patrimonio e inso-
stituibilita strategica: ecco i motivi
per i quali gli stessi anuministraton
degli enti digestione hanno accolto
senza allanme la legge di privatizza-
zione. Molto pin profonda sarcbbe
stata Ia rimessa in causa delilri. ad
esemplo se si fosse proceduto a se-
parame il settore  bancario; a
smembrare e telecomunicazioni
facendo entrare i conconrenti: a tra-
sformare i fondi accontonati per la
liquidazions det dipendenti in azio-
n di risparmio dei lavoratort. Son
queste, infatli, le tre -entrates su cui
& costruito il conto economico del-
tir. I profitti delle banche e del
gruppo Stet-Sip consentono di co-
prire le perdite. U fondo per Tir
(Trattamento di fine lavoro) se di-
werlasse partecipazione azionaria
porterebbe in tutti i consigli di am-
ministrazione  la  rappresentanza
sinteressatas dei lavoratoni

Gl enti di gestione sono - presu-
mibilmente resteranno cotne Spa -
una camera di compensazione fra
seltori attivi con altri in perdita. LE-

al2s

statali come 'lni; TEni e UEfim. C'e chi sospetta che tutto finiva come & successo con la legge A

an
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anni agli enti di gestione delle partecipazioni

Spa come le banche

. .
on ol nvarla

18 Vi VIVGUG

nemmeno Guido Carli

RENZO STEFANELLI

1 ha una rendita petrolifera - e so-
pratutto metanifera — che gl con-

Se cosi. non sara it cappelio da pre-

stigiatore del privatizzatore a cam-

biare le cose. NeltIri it monopotio
dei telefoni e le banche aintano a
reggere nella meccanica, elettroni-
ca, siderurgica ed altri ancora. E an-
che questo shagliato? E stato soste-
nuto in questi giomi per 1a siderur-
gia in una sede puramente teorica,
attraverso Fanalisi di uit economi-
st Bisogrierd passare dalla teoria a
dei piani concreti che mostrino per
qualivie si pud uscire dal regime di
compensazione all'interno di un
raggruppamento polisettoriale per
arrivare al profitto «in ogai punto-.
Intanto, pero, gnardiamo ai fatti.

In ltalia: fa banca st organizza in
«gruppi polifunzional- proprio co-
me stabilizzatore, cioé con Fintento
sia di proinuovere sinergie fra setto-

fi che di stabilizzare i margini di- -

sponibili per Vinvestimento metten-
do inn un solo paniere le perdite di

un settore con i profitti dt un altro.

In Europa: non ¢’e solo la Thom-
pson francese ad aggregarsi le in-

dustrie del nucleare, anche la Voo -

aggrega Procordia (dall’auto allali-

Enorme patrimonio

e insostituibilita
-strategica: due
“motivi per
- dormire tranquilli

, mentare). B4 i Gruppo Fat non ¢
“forse un conglomerato in cui si

compensano comparti a congiun-

tura differente, a struttura di capita-

le differente? - e
Anche in questo abbiamo in regi-

" me di siccita quanto ad analisi di
:strategie  d'investimento.  Colpa,
_certo, anche dell'avarizia di elabo-

razioni in casa agli enti di gestione.
Sappiamo benissimo che gli enti di
gestione delie P.S. sono stati orga-
nizzati con metodi a meta fra it mi-
nistero ed il carrozzone. Nei con-

fronti dei pacst ad economia piani-
ficata centralmente. gli enti sono

stati it sostituto di un ministero del-
findustna. Nei confronti dell'eco-
nomia di mercato si sono chiarnati
-holding-, una parola neutra che si-
gnifica «detentori della proprietd.

- {perconto dello Stato) senza assu-

mere, spesso, le funzioni di integra-
zione attraverso senvizi propri e pro-
grammi partecipativi che si trevano
ahitualinente nella holding privata.
Cist e provatispesso. Pravolte Il
1 ha avuto un piaiio delle attvita
aerospaziali e F'Eni un piano della
chimica. E l'insieme di studi. con-
fronti, interventi che sono caratteri-
stici di un processo di programma-
zione effettiva che & mancalo. Pro-

“ cesso indipensabile anche

ad una holding privata poj. ~ —

- ché sitratta di suscitare, ad

ogni passo, responsabilita
ed apporti superando le di-

. spute nominalistiche. La

trasformazione in Spa pro-
duma il cambiamento? E
possibile ma la fonte del
cambiamento ¢ la stessa,

sta neila volonti che Vazionista di
maggioranza esprimera. sta che lo
faccia in un modo o nell’altro. Non
bisogna prendere sul serio chi ritie-
e che la Spa sia la premessa per li-
quidate akune epresenze- indu-
driali. Basta leggere 1a quota di

< mercaty rappresentata nelle pare-

cipazioni statali - anche nella side-
rurgia o nelie attivita aerospaziali,

perché no - per rendere evidenti

due cose: che si tratta di posizioni
di mercato fonti; che 1a Joro liquida-
zione produrrebbe enotmi perdite
ecvonomiche di cut la perdita di
massa salariale sarebbe forse la
parte minore.

. Taliquote scendono dimportan-
za se reffrontate al mewato mon-
diaje. I che non & poi una gran no-
vita perché la concorrenzialita sui
mercatt moendiali ediste, appunto

“finché i un siema di mercati

aperti (che non ¢'@ ancora) ness-
no ha una quota di mercato deter-
minan‘e. Vié un legame fra supera-
mento delle politiche protezioniste
- al Gatt se ne discute da cinqe anni
- ¢ superamento del concetto di
dampresa nazionale. o di polo na-
zionale- industriale. Un progetto a
i favorare. 020, cost conie stan-

La privatizzazione -
non eliminera '
la presenza dei
punti industriali
degli enti

.

no le cose, larinuncia alla
pubblica nellindustria pat
lo significare un trasferimne
. pacita industrdale daltitali
paesi o regioni della Com
ropea. Se quakuno non
sentire parlare diinteresse
uiosiopud sempre doma
questa riduzione della b
sriale comunitaria, eure
rellinteresse deliEuropa
stessn mercato intermazion
S Edimoda, alondra e
Genmania, criticare la perv
ziativa del governio frances
ternazionalizzare le impn
controllo pubblico. Vi é w
ma di concorrenza indus
Vinterno dells comunita
owio. Ma vt ¢ anche uny
conconenza ideologica pe
faburisti andranno al gover
prossime elezioni. anche |
1a tormerad a sostenere le p
dustrie. Se ne paifa, sulk
inglese, come un problen
ziale di crescita delle riso
ne. Gli inglesi anano vants
tat delle loro universita.
centr diricerca ma si vede
gite sempte pin la poss
metterl in opera a proprio
Anche gli italiani si trova
giomadi pin, inquestasity,
Se mai il punto € un altr
delewa di funzioni strateg
I'ente-ministero toglie forze
manda di politica industria
di se prvatizzazioe
esplicitamente. coinvolgin
risparmiatori ¢ istituziont, d
ri e ricercatori, allora viva
tizzazione. Macome siespl
tale possibilitd se non in
gramma politico e in una
zione finanziaria? Quanto
gramma, soio le politich
striali che aspettano di rk
<orpo- sia a livello politica
prenditoriale. Per I'innova
nanziaria, le carte sono i
Perché aspettare i fondi )
per realizzare a pantecipaz
moxcratica’ Vi sono occa
Fangolo. Nelilri. Eni. Efim
un migliaio di sicieta per a
vie del mercato sono aperte
te a loro. basta attrezzarsi
cuirle. .
Qui ¢ it punto: laricapita
ne deflindustria si pud far
avere adeguata credibulita |
nere i capitali. Grandi mass
naro st scambiano con titol
scadenza, il mercato fin
svolge un giro di scambi vi
gente sottoscrive polizze, le
ghie comprano titoli che i
mest scadono e tomano
pronti per altn sottoscritton
contro carta. Se la Spa pu
miracelo ¢i provino subito
biare denaro con industri
stutture, senvizi.




