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Daila lunga notte delle monete di Bruxelles & uscita
un Europa ancora pia debole che ogg: guarda con
grande apprensione alla prova delle Borse (e della
speculazione) di tutto 1l mondo Svalutazione del
6% di peseta spagnola ed escudo portoghese e
grande tensione persino sul franco francese si sta
ufficialemnte aprendo la stagione di un’Europa a
due «categorie» con 1l marco a fare da Re?

DAL NOSTRO CORRISPONDENTE

SILVIO TREVISANI

B BRUXELLES  Un altra lun
ga notte delle monete @ termi
nata Alle ore due di domenica
mattina 1f comitato monetario
Cee dopo undici ore di discus
sione hicenzia il comunicato fi
nate che annuncia la svaluta
s1once secca della peseta spa
gnola e dell escudo ponoghe
sc del 6% net confront: delle al
tre monete del sistema mone
tano europeo E i terzo
nallincamento net giro di due
mest Durante la lunghissima
nunone al centro Borschette
di Bruxelles sono stat affronta
tt anche 1 problemi delia sterh
na irlanaese ¢ della corona da
nese pure esse vitume della
speculazione della setimana
scorsa Ma alla fine per Dublt
no ha prevalso la scelta politt
ca wisto che mercoledi pross
mo gl irlandes: vanno alle ur
nc per nonovare I} parlamento
¢ pronunctarst sul dintto all a
borto s1 ¢ convenuto che non
fosse propnio i caso di proce
dere ad un walutazione an
che sc llrlanda neglt ultimn
due mes con la nvalutazione
del 15X sulla sterlina inglese
avrd non pochi problemi per le

«Il governo p?ga un peccato d’orgoglio», affermano gli esperti spagnoli~
A Madrid le riserve al
Aria soddisfat

sue gra hmuate esportasziont
che in larghissima misura sono
onentate verso 1l Regno Unito
Molto probabiimente se ne n
parlerd ad eleziom avvenute
Per Copenaghen invece hanno
prevalso le ragiomt economu
che ¢ ben vero che la Dani
marca ¢ molto lcgata al merca
to svedese (1l 10% dh nvaluta
zione venficatos venerdl net
confronl della corona svedese
potrcbbe creare difficoltd in fu
turo) ma ¢ altrettanto vero
che attualmente la sua situa
410ne economica e finanziaria
& buona ¢ chc le indusine da
nest vendono bene anche sul
mercato del marco  Lisbona
mnvece non ¢ nuscita a difen
deried ¢ stata travolta dalla n
chtesta spagnola ritrovarsicon
una peseta piu debole
delt 114 in poche settimane
poteva significare t crollo delle
esportastont verso la Spagna
suo pnncipale partner com
merciale Ma non solo di que
sto s ¢ discusso al Borschette
s1 & parlato anche come ha
confermato ' sottosegretano
alle finanze portoghesce  del
presente ¢ del futuro dello

Aveva dato fondo alle riserve, la banca centrale di
Madnd Ed ora paga «un peccato d orgoglios dico-
no gl esperti mentre si attendono pesanti rincan al-
le importaziont Grande soddisfazione in Germania
(1 Ecu vale meno di due marchi) e in Francia 1 altro
polo dell Europa a due velocita Sospiro di sollievo
dell Irlanda scampata dalla svalutasione Stoccol-
ma «Effetto della corona fuori dallo Sme»

RAUL WITTENBERG

W Lo svdutazione della pe
scb non nuscird a risolverc
problemt gl osservaton ne so
no certt Anst parlano di un
caso di worgoglio sbaghatos
qucdlo che aveva indotto la
Spagna a cercare - sia ora che
asettembre  prima di resiste

rc ad ogni costo per por dect
dersta chiedere urgenteme nte

un riallineamento parziale per
bloccare la propria cmormragta
valutaria  senza aspettare un
nalincarmnento  complessivo
che avrebbe potuto consentire
alla lira italiana ed alla stcrlina
bntannica di rnientrare nello
Sme¢  La Spagna aveva dovuto
finora spendcre pra di 20 mi
11rdi b dollan per sostenere la
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Dalla lunga notte tra sabato e domenica a Bruxelles e uscita
una nuova svalutazione: meno 6% per peseta ed escudo

Il marco appare sempre pit1 la forza leader. Parigi reggera?
Si affaccia una unione a due categorie? Ministri Cee riuniti

L’Eurcpa teme 'esame delle Bors

Sme Non ¢ certo il comitato
monctar o la sede degiswva per
una eventuale nformay ma ¢
indicativo che se ne sia sentito
1} bisogno di afrontarlo propno
sabato notte Oggl comc non
mai forse 1l futuro dell kuropa
¢ legato al futuro dclle sue mo
nete e dello Sme Uno dumo
Livi per cui nacque ned 1979 fu
anche quello di dare certesze
allinterscambio commerciale
comunttano perturbato in ma
nicra  eccessiva dalle  allora
continue turbolens¢ provocate
dai cambs fluttuanti Da quel
l accordo partl in sostanza il

propria valuta cd aveva cosl
perso la sua posizione privilt
glata < parse won grainde n
serve vilutarie  (superion
pnma delle duc recentt stam
pestes —~ a 70 muhardi di dolly
n) che aveva vrgoghosamente
condiviso con lawan Stati
Uniti e Germania Tuttavia Car
los Solchaga minstro dell ¢
conomia spagnolo ha com
mentato {a svaiutasione del &
per cento della pescta soste
nendo che 1l nuovo tpo
cambio ¢ destingto a «stabiliz
sare la peseta ¢ ad incramen
tarc Ic esportazioni Piu o me
no la stessa cosa faveva detta
Il 17 settembre scorso sulla
precedentc svalutazione de! 5
per cento Solchaga ha perd
ammesso Che saranno piu ca
re leimportaziont In particola
rc I} prevedibile aumento a
brevissima scadenza der oar

@ Do “em s

Minimo
a di Bonn e Parigi

processo diintegra 1one curo
pLa che viviamo attualmente
S nschia pord d o tornare
punto di partcnza «Non ¢ cre

dibile commenta un alto fun
s1onano Cec una svalutazione
secca da parte di tnn moncta
o due senza nvedere in mame
ra articolata tutta la grighy dcl
le pamtd centrahl Una volty
rall neamenti st facev 1no cosl

Ogaivined la Jogic v dedl emer
genza oostcdtera tutto Ognuno
a1 sal st datla Germ
che tiene sl tasst ally Gran
Brotagna che deude dh mdar
sene ¢ obbligy Htaliy 2 farg Ja
Stessa secdty por sopravviver
Nomn st nes e o coordimnare piu
nully o i tibibire o stababirg
NUIOVL Lo ¢ salt 1 cosiil mac
canvmo d solidarnictr che ¢

Le nuove parita
Queste le nuove parnta centrah dell
Ecu (tra parentes: le parita fissate 1| 17
settembre scorso)

FRANCO BEL 40 6304 (419547 )
CORONADAN 751410 (7 75901 )
MARCOTED 196992 (203412 )
PESETA SPA 143 386 (139176 )
FRANCO FRA 6 £0683 (682216 )
STEALINAIRL 0735334 (07593 )
FRANCOLUS 40 6304 (419547 )
FIORINO OLA 221958 (229193 )
ESCUDO PCR 182 194 (176 844 )
LIRA 1690 76 (1632 36 )
STERLINA BRI 0805748 (0689533}
DRACMA 254 254 (250550 )

buranti comportuery pes intiss
1 wgravi st por la compa
gnta terca di bandicra «dberiar
(che apparticne io Stito ¢
che gia dopo la svalutazione di
scttembre wev s subito pordite
drcrrc y 6 mihardy di pesctas)
che perle industne clettriche |
duc prinapal sindw - 11U
monc gencrale del hvoro e o
Commmsiont optrue Ugt o
CLoo  neonoxono congun
tamente che odierna svalutt
s10ne cra vinevithibile  sottolt
neando perd che sy dimo
stra la debolesz vy dlla politica
CCONOMIC 1 N 1210NalC

A Lisbona il minstero dedle
Fininze sostiene chon termint
dr Yasst i cambio real la s
tuizione  dcdl escudo  porto
ghose enmane virtu almentc
variata  nonostantc 1 svaluth
sone del serpereento Mase
condo alcuni ospertt s

wvrebbe dovuto essore supx
norc fino B 10 poreguih
brore gh sC b commetainli
COoN laSpagn s

I commentr ndd resto da
PACst LUrOPC! sono Nl scgno
dclla soddisfizione Peortede
sehit princip b mput e dellc
tempeste sullo Sme degh ult
mimest by parhitoad minstro

scimpre stito deastvo per
Comumty curopey Non ¢ un
€150 Q1 81ano st tre rllinca
ment o duc mest tropp F
Vinse g to potrebbe cont
nuare binfimio  sfiscrindo
Huropr quedly monetary e
qucily ancor pa frogile pohit
1 (ost succcdora oggr sw
mercatt bt ipolitica pen
sare che Lyspectlaztone possa
Mt are duramente t franco
francose? Qg Pangt sinitrova
uny moncty fortc W ncita
i marco con totto 1l fronte me
ndion e dedl Puropr ¢he ha
salutito  bindustriy atadninag

dclle binmeze Thoo Wougdd of
termondo che dystib 'tomo
actan trest il presupposto per
i ultcrore Intesr vione mo

metinumfuropr Dulrosto ]y
sU L moncts st ultenormente
rifforzta scendondo sotto la
sosh dor duc marcht por un
Fav Infrmany Jacurdmsa ¢
orvtrie piofortr delo Sime )

Dopo la presentazione del piano dell’lri la Sme va all'’esame di piazza Affari previa decisione della Consob
che una settimana fa aveva deciso di sospendere le quotazioni. Tutti i pretendenti ai gioielli privatizzati

In Borsa la Sme serve panettoni e pomodori

Per la Sme divisa in tre (0 1n quattro) ora la paro-
la passa al mercato e alla Consob che deve deci
dere la nammissione del titolo alle quotazton cit
Borsa dopo una settimana di sospensione Da
Berluscort alla Barilla dalla Lega cooperative alla
Parmalat tutti 1 pretendentt at gioielh delle del
gruppo pubbhico che insieme producono un giro
d affan di quasi ~eimila miliardi

MICHELE URBANO

R MILANO - Sul futuro deldin
Sme divisa in tre (0 magan in
quattro) ora la pwola spetta al
mercato b il pnmo termome

tro sard 1 Borsa 1l presidente
della Consob Fnso Berlanda
L7y SIMO precino e aveva
mandato | wppuntamento ad
oggt «Se la presentazione del
phno da pante dedl Insard suf
ficiente mente chiara 1l ttolo
Smie potrcbbe tornare in Bors
g d lunedm Certo la visita
dediv Byimme Ghille nella sede
dedt [nnevoe Laccuse diaggio
twrio che dally D ¢ party

colwe dathy Coldire i crano
runbalz e voienose b operchi
deve compriec un nictiesta
detle Finanza non ¢t mighor

vitico Soprattutto nicord indo
che proprio o causa dedlinte
TS dimostrito  natural
mente in soldom  degh ope
raton all fine ottobre la Con
Sob Lra tcrvenuty sospen
dendo temporane imente 1} b
tolo F che dopo averlo nam
messo ol mouncio che al
governo ¢ | n st ino appron
tindo il prno di privatizzazio
ne ¢ antervenut y nuovamnente
luncdi scorso procl inindo un
nuovo stop

EsilaSme ¢ una inansariy
de bunmverso pubblico molto
cortegrity boadosso che s @
falta e (0 10 Qu ttro se ver
rd sorpor o b scttore tic
T0) ¢ dnvantita amcory pia g

petibile | prelendont? Al ap
pello non manca nossuno o
sono tutti 1 bar noms dei b
nanzy (meno la Foat o pa
grind gruppr ded settore fa
tcderahmentarc h i prese ntato
T sua nchicsta di matnmonto
gia lla fine discttembre Foan
teressaty al settore dar gedaty
(Ihigel) « dolci o mivconst
dery eappetibibs anche altne
miurckt come d oscmpo
quchio diCino Bertoll Do R
La Pamalat i quel Caliste
fanzt amico di De Mita an
drebbe subito a nossc con
spomodoro ¢ shittes Pore ¢
famiglia Formuzz interessat o
parecchy «busmcess abiment inx
(dy Ravenny quidche mesc
prima cra shitvpotizzata
smentita un offert per la Ber
tolli} Ma ¢ ¢ anche Garding

e o dedby Nestle ¢he ha
inubhlmente insistito porad b
cto di un Opa (offcrta pubbh
1 dacquisto) par T privaty
zionce dedly Sme La suvhol
ding h virato apposit iment
un wmento di Gpitle de
2 000 muliwrdr torncry At
ney quando st farmno le Opa
dedle nuove socictrshighe dod
IvSme? |ocome somuovery

Sergio Cragnhottiche asuavol
te hagn prodisposto D iqu
ity necessaria por | oassalta b
nalc? Da pane sur r Tagy
Coopertve ¢ and o sodo
wettando nad prtto nulle
Itwdh puntwndo i poarticol e
matrimomo conesapori_
ket Os Anche porche dove
guardarse dallc Conlcoopar i
ve ¢ promte ventrarc incord L
trcon tregruppr Altro spas
nanle eccellente La Banlhy
che dopo wer wquist o titl
I Pavest Coniteressaty Al
Nuovi fornent dicut possie

doun 245 come larro |l
toto x quirente continua <on
Haneg (pery pomodon) G
narolo (hittey  Grad Mcatro
politin (ndustriy dolcnny ¢
[talgel) Untlover (oho) S
Carlo (sncks) Sraft fino ad
imvare ad un altto nome d
prostgro Stvio Be dusconr 1 re
ddlc Tvprnvate grnicontrolb s h
Stand 1 ¢ non disdegnarehbe
ne 1y Gs ¢ nean particol e

shrautogrdl 1 affare pord sn
treccda eon loporasaione Rint
scoente 1 suo mterosse potrety
be wnnentuae s Lokt allvh
ne doec desse di teserspibmor
chio mveatat dy Cabncle

D Annhunzio cost come spin
gono Umb ) Agnelli e Cesa
rooRomite (cortr Lonvoc it
chomeco orrebbe disfarse
porprntactutte s lloute )

I altry parte ncd piatty 11
St o Canaire daftin D qun
posanby mtlordr ¢he nett
ppetitc Frosontt sull ta ol
dimezevindn prodati g
vdimentan by Cino Bortoh
Do Ry non oscno doesber i
solo due massin Ned 91 |
wruppo (100 dipendontyy b
rosgistrlo r Cave por 74t iy

diconunraresat el on
sptto Al nno primy faos
condr sonicty prosisty §
HUHOVO ass ) mietle v

motvole poanddtone seethy
Mottt Alemwiny o wlito
un lececrm che vade area

00 mbadh 1 fanno g T m
che 1 325 Attognll (COCT <h
pendontt che hmnounun g
ro daffa dioltre mitle i
de bFoancore by Cs osetlomih
tipcndent ) an gioiclimo con
un fattur o di cucinl ol
di e anutde di 37 Lo i
somniy o Fonddic Pavole @
DANZINC ¢ rogs tor put b
noscle vquedh

Nacque
per dare
luce al Sud

) ANO D NMelctirony
U omcdt o o storry dedty
Sieoocomrre b Wb omarzc
T30 Scle chic dlopoec v s
Ll sugmbic 1 «Socehr Me

rionat fihangnin b st
Soc ety Mo nd cletin
t U oome mtardn nt
obo comsponde vy pro

s1omima b ocse produrre ¢
Estnbarne | onersge clettric s
ol Ly Contro S 1ocost
ned 130 entrne m fuazone
jrcmonnte et attn ne
AC AN re dizz i ne sieees
svotrectanne bantvlvgu e

oSt ncostrure shm

bttt Nl el oon

vy nodvewar d
A

ano Spagna e Portogallo: lo Sme é sempre piti debo

godc di un vitage o ddd
165/204 quedlhy spagnola
dei 11 e o 1y portoghese del
6 Dallaltra parte la concor
rcnza © suprattulto todesca ¢
difficihssina da battere nono
stante 1l supermarco ¢ ¢ la fard
Il franco a resistere in questc
condiziont’ O Pangy sard co
stretta v sceglicrere 1y logica
dcla soprawivenz v 81 com
prende rehbe allora megho Lir
ngicime nto sul Gatt ¢ la gran
do preoccupazione non solo
diruninbelliond contiding ra
nche d perdere le esporta
210N1 agrnicHle Sappramo tulty
che se la Francia respingera
laccordo curo anicricano sul
l agricoltur 1 mmnan/itutio sir
un colpo rnortilc al processo
diintegrazionc curopea Leco
perche per prima Pangi d ac
cordo con Bonn c¢h cde che
cambino I regole all nterno
dcllo Sme mnansittutto ¢ quin
di delf Unione economico eu
ropca £ chicde uno Sme a
ccrchiconcentrict¢he ruotno
ttormo ad un gruppo di pacsi
5 peroory ) cho ttraverso
osclaziont mmme (La) cra
no quas! Jna moneta unica
fonda sully poten 1 deva
stantc dod marco Questo nu
tlco sarcbbe por dostingto 2
costiture molto in frettail noc
<10lo duro deli Unton ccono
Mo monet wnia 1n un i Furopa
nmty ma orgamszat  per giro
ni per fasce Davanti pu fort
¢ dietro organtsz it in gruppi 1
pra deboh Per nstabahire Je ve
rith cconamiche ¢ imbiare I
regole det gioco sul tavolo de!l
1y specul iionc o spurare (o
mungue in un futuro UNICo Cu
ropLo

Fehpe Gonzales {a sinistra)
e Michel Sapin Qui sopri
la tabetia con le nuove
partta centrali nelio Sme

mimstro delle Tinmze Miched
Sapin b commeantaty b ridh
neamento definendolo un i«
cordo  molto  soddisfacente
che parmctte di nsolvere 1 pro
blcmi anerst negh ultimitampn
dcllo Smcw

Ma che 11 situ e ne fosse
molto grave ¢ dimo trato dal
sospiro ch sollicvo dagh irlan
dost per esserc scampatt dal
pencolo che T svautvion
tocc e anche la ore storhin
Sothevo anche i casy dhanese
(«1bbiamo soto ' 3 ddd no
strocommurcioestero legato a
Spagny ¢ Portogalo . mantre
N Sveyal govarmatore della
b a1 centrale Bongt Dennis ¢
comvinto che la decsione di
Stoccohma di useire d allo Smic
«ibbi1 contnbuwto al milling
mento con un cffetto molto
fone sullc valite curopoe»

[ uned
23 novembre 1992

E dire cheil '92

sembrava essere
'anno di Maastricht

tersdollo SME ¢ ddi RCU

ot

mstibahny de

lugho ¢ 1n 1gosto
SFTTEMBRE

S0

FRANCO BRIZZO

L'ECU CFDE ALMARCO La Germansa per la prima volta inse
guito al nathincamento deciso 1en notle vede la parita centra
Ic conl FCU (11 moneta scomunitarias ) scendere sotte 'a so
Rlid de) due marchi da lunedl infatu 1f valore centrale dill
FCU i marchi s wd di 1 97 circa Al momento della fondazio
nc del sistema monetario curopeo (SME) invece | ECU va
leva piu di 2 5 marchi Un dato che nassume quella che ¢ sta
ta un1 carattenstica flusa del funzionamento dell accordo
monctario CEF 1l marco sempre 1n netto rafforzamento e un
gruppo dt monete «dcbolis Uno scenarno che st ¢ nproposto
inche quest anno dopo un lungo periodo di stabaita

ERA INIZIATA BENE LEppurc il 1992 s1 era apcrto sotto buom
wspict per lo SME con il mercato unico ormai in vista (dall
iniz1o del 1993) ¢l raggiungimento dell intesa a Maastricht
sulle tappe dedl ambizios 1 unione monctana Invece proprio
ghincidont di parcorso dad trattato d Maastncht hanno formi
W01 esrper una serie dieris suer essive che hant o costret
Lo} sisle ma a subire pesantt lesioni tre nalbnedimentiin corso
d anno duc monete important (lira e sterlina) ccstretie od
usctre dagh vecordi di cambio svalutastuni ¢ fluttuazion per
lc monctc di quet pacsi scandinevi che pur non facendo par
te dedihy CHE s erano volontanamesnte arruulatt tra 1 uppor

£ NERO M ¢ in s ttembre che la sfiduciy dar mer
sully tenuta delle panta SMF e sul valore di alcune mone
te (ddlhirvalfrinco frincese ollasterinre ancore una vol
ta dlle vilute scandinave come 1l marco fintandese o la coro
1 svedosy) provoed la grande ondata di pressiom speculati
Ve con it ve ntt deampie 2z 1 imusitata da pane delle banche
centrall La tedeose 1 Bundesh ink in paricolare s1trovo nella
necessitr di finansnre con importt cospicu 1y difesa prima
dellvhirtalning o sucecssiv imente del franco francese

FUORI LIRA E STERLINA. | rc fc rendum franccse su Maastnicht
fornivy d altry partc in quer giorn continuo alimento a voc)
drmereto sostenondo b attacco speculativo In questa situa
sone [1Bancyd ltahn e la Bundesbank presero il 13 cettemn
bre 1 v di proporre i loro partners un n~llincamento
dedlc panta dedlo SME un invito accolto perd solo parzial
me e fincndo per tradursi in ung svalut wione della sola lira
iy del 7% Ghoalte pacs a valuta «deboles prefenirono
non perdere 1 age ancio con il ssupermancos ¢ la manovra di
agrius amento di conseguensa non convinse 1 merc ati che v
dero mznmtensific s I presstonn speculative sulld sterhna ¢
sullaliry tanto chal 17 settembie ghingles nnuncrarono alla
i Truscendo d illo SME ¢ gl italtant st (utosospesero in atic
suditempr mighon 11posctavenne svalutat 1del 5%

1A TREGUA APPARENTE F o guita uni pousadirclatna tran
quilita finmo dhrscorsr scttim ing quando sono niprese le ten
NCOr Ung volty la miccia ¢ stath wecesa m Scandina
vircon b corona svedaose chic w10 dovita g inctare dall 'CU
¢ ntre nequistavino forza gl attacchs sulla pese a Questa
nottc nuovo nlline smeonto himitato a Spagna o | ortagallo
m con h consapevolezza (he continu ino ad osserar nello
SMI moncte ¢ andidate 1 prossiont nibass ste come la corona
danese Dom i comungue sirtorn 1 alla provadar mencat
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dustriy ccttnic r 1 S chm
d Mronsorpe umo dopo
MUt DUOVYe NOMC  Coun
NUOVO LRt soct e (ma i
sy come abbinime datto n
manc bhistessay) Fadaitvdr i
nasoity b 30 maggio 1963
La Sme = thory girmndol
Wn dimolte suc comtroli e
st concentr sall wrolimen
Lire ¢ sub vgrande d sinbusto
ne b oprine e die gestioie
non sone fcher lunche rstrut
turizionm ¢ hibine che ¢
dono senza che )l wvionst
vedno uny e F Lin ¢ <o
trclic e andizzarie g
volte Nl gom e dedlBS 1
Sme acgquisisae dally Giro

Bartol Do Rics ab 100 de)
paccth oo wionmo dodliCu
o Maditerrano r Nodlo stes
SO o rlevied 99 dediy
socich di Commaraio ntar
mcion b usospanol por i
ciherre By ponctrizione ded
Sruppo b estory Siccessiv gy
mente vientrano i pan
WMraerso o controll iy S
Smic Intermtional Toods  n
chic LiConnrs s olonoll O
nudt h Bortol Ausing < 1
§ v Non solo La S staggiu
hor anche 1 100 dad pac
<hatt waonno dodls Sif Raf
forzataw el mere 1 o agroali
Mo ntarg n l/l("l\'( «Con 1
Cino Bornold e Ricy nkavay

Iy soxie by Latte Torre i Pictra
¢ e marche  dvenendo
lcador it dnina ded scttore La
Ui prescnza ndd o compano
dcdla distnbusy w0 guidats
dall (s conta suua rac di
oltre conto puntvendits dinct
tmaontre ndl s nstorazione 1l
suo hore al occhicllo ¢ 1 Au
togrilt Il pruno wntiivo di di
smussione venne fito dallIn
Callor v presedisto Gy Roma
no Prod)) quilche anno fa ¢
sfocwy nddl weordocon 11 But
tom allory patc d | gruppo
I Bonedatt 1 opervione
falh v s dedb o] posinone
dar partiv di goverio Come
wrdr s fiure questa volta?
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IL GFLO VIENE DAL NORD Propno 1 paest scandingvi dentro
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stony specuhitne fra by vttime 1a Iira taliana che sipresenta
v on posizione digrendc debolesza per | incertesza della st
. luzione economic s Ouests prima fase della st stnnse le
= autonta monct i ¢ italing 1 notcvoli eshors di valuta por la
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