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In ripresa ~ . In sensibile ribasso
Marco 2 quota 918 In Italla 1491 hre ‘

i Ancora inrialzo*:
‘Mib 107 (+1,38%)

- Soddisfatto il ministro Barucci: si e chiusa :
- una fase, ora pensiamo a rientrare nello Sme
“Ma 1’agenz1a Usa Standard and Poor’s boccia
11 nostro paese e conferma i «ratlngs » del ’92

PRVFEC

nspettatl ngxdlss blettm di nsanamentb

Il trenu Etr450 «Pendoling»

L'ltali? gfﬁda la sua credibilita all’Europa e ottiene il : eﬂelluan dal Com\\a\o mone- | 85mi|a e Svanzo primario a: tmlh comunitari sulle nostre fi- < decxsiom sulla politx:a di risa. duzxone del grandx squ:hbn h- Alta vel ferro\’lma
si definitivo al prestito da 14mila miliardi di lire che - “tario della Cee, sul progressi “-115mila. Gli obbiettivi sareb- "< nanze ormai si comincia a par- “namen!o finanziario, per il ¥ scali. Malgrado i recenti primi
la Cee concedera in quattro tranches nel giro di due . ottenuti - nell’esecuzione del . bero stati calcolati su una pre- ' ‘lame apertamente, al punto - presente e per quals:asl gover- .- segni — continua la nota - di

. o . . .- programma di risanamento fi-- visione di crescita del Pil pari “che nei giomi scorsi un alto ;' no a seguire, all'autoritd , al ; sotanziali riforme di bilancio, | - All Can'l fr
anni, a condizione ovwiamente che vengano rispet- : . hanziario presentato dal go- - all 1,5% quest'anno, 2,4 nel ‘94 ; ;funzionalgo dello stato italizno * controlli e ai vmcoh dell'Euno- " sara diffile perl ltalia fare rapi- a. era. 1 pﬂn']l em
"t si chiedeva se, forse, vista la si- - “ di e necessari aggiustamenti

tati gli obbiettivi del risanamento. Soddisfatto Baruc-  vemo italiano. La Commissio- ... e 2,6.nel '95. Si vede subito, te- “pa, e v .

ci: una fase si & chiusa. Ma Standard and Poor's, :' ne Cee inoltre dovra verificare, . nendo conto delle stime fatte : tuazione attuale (finanziaria ** - Detio cid, e sempre con at- ~' nell'attuale clima di elevata in- al Supertrem ((NO al tagh
tappmvvata leggi delega passztx legglamemo dubbioso; - va ' certezza elettorale e di rallen-
e, privatizzazioni annunciate

o "nel .caso . fossero necessarie - dall'Ocse peri'ltalia e sulla ba-

agenzia di valutazione americana, boccia I'ltalia € . manovre aggiuntive, che tali - se dei risultati dell'ultimo tri- considerata la notizia amivata * tamento ~ dell'economia. - La ]l dlZl

confermai ratmgs negatxvn dello scorso anno. quasi in corso, oltre al buon ' ieri pomeriggio da Londra. La  Siandard e Poor's, sempre ier, ne a, rete ua On e»
~ esito del prestito in marchi te- ** Standard ‘and Poor's,  agenzia  ha declassato anche il Credito |-

 manovre siano gia state decise :. mestre '91 che molto difficil-

e che rendano effettivamente . mente queste- .previsioni- po-

p]ossigge ;Il;nagglungugemo d:e- e tra{'u:’o essere rispettate fa che :.. deschi) non sai fosse cotamzjmu- Tdi vfalmazxone statunitense ha - " italiano, rivedendone al ribas- |’
.. gli obbie tenendo conto ' quindi, come minimo, sard ne- "= so un errore di precipitazione ;; confermato i ratings assegnati -, . -
 anche -di - eventuall . crescite :_ cessaria una ulteriore manovra ‘o quando a fine settembre si de- .. all'ltalia in precedenza e ciog - z&gxggiz:% di a’fdag'hm (a lsupertrem amvanoa Montec:tono [n’z'ato ll d‘lbat

. economiche inferiori o tassi di * finanziaria gi& perii"93. cise di rivolgersi alla Cee. Indi- 7 <AA+» per i crediti a lungo ter- ;o a e:;lscxone i priva- | tito sul progetio Fs di Alta velocita, criticato per i ri-
_ interesse pi altj nspetto alle %~ Insomma, nlll mchxcé cheBg- ‘xenamenl; ggestg valutaz:?ne 5 mine inl\lraluta estera, etgolL m ﬁna:msu cune esz‘sP- schi ambientali e soprattutto per i tagli alla rete tra- .
previsioni, ¢ "5 raech e soci hanno deciso di ;' o questy dubbio & stato confer- .. per quelli a breve termine. L'a- - Infine lo Sme: Il ministro Ba- dizionale che sacrificano il Sud e le linee locali con®
della Cee abblamo preso so- |- quattro tranches, nel giro di * soscl; ‘;ﬁgg{aﬂfjﬂ.ﬁ,’“ﬂ?ﬁ}? ;ﬂ? :;e :1:1%113,:)%“?\‘[:@ gere- e e a0 aver gl Ba 5?,',}?3,;’;,2"’,;’ ;mgne pe: ?. R .nucei ha detto che il prestito | un improbabile trqsfgpmentc alle Regioni, quando .
lenni ‘impegni ed accettato ;. due anni. La pnmzlx.ge_mro il “ Per i prossimi tre anni il bilan- " conti non tomeranno e VEuro- * soddisfazione per la chiusura *; le future valutazioni, che rima- ; » della Cee aiutera anche il rien- | non vengono sostituiti da autobus. Nel mirino an-

- mtsg di febbralio ?e' .13- 1a se- % ¢ip dello stato italiano dowra - pa decidera di essere-coeren- - di una fase (e ha elencato co- ¥ ne negativo. « ratings — spiega * : tro della lira nel sistema mone- | he ['affidamento dei cantieri ad azxende nella gran

- conda entro luglio; la lqrza * avere questi saldi: nel ‘93 il def- . te, Cio# neghera o ritardera ra- ;' me successi del govemno tutti , 'agenzia -~ riflettono. il peso  1&rio europeo, che il govemo pane coinvolte in Tangentopoh. Wi

non prima del 1° febbraio '4; - cit dovra assestarsi a 150.000 .- te del prestilo, per ii nostro i- gli elementi di cui sopra) ha ri- ¥ moderato.del deblto esteroita- - - . italiano vuole realizzare quan- : N :
a quanta entro il 30 settembre = miliardi di lire, con un avanzo " paese non sara la distatta ma {+ cordato la drammaticita del “:llano e I'adeguata posizione : 10 prima: de paita di rientro :
el '94, Laconsegna diognira- *: primario (cio? in attivo al net- i rimo incontro- con Jacques  dei pagamenti verso I'estero, .- Perd — ha aggiunto — le condi- i
- ta del prestito, come & scritto : to della spesa per Sh interessi ', riconquistare! | mercaticirifile- <+ Delors sul-problema prestito: .. oltre alla ricchezza ¢ alla diver- : - Zioni esterne dei mercati e in- | *. PR RE RAI.II.WI'ITIH!ERG

DAL NOSTRO CORRISPONDENTE
SII.VIO 'I'RIVISAHI . :
-BRUXF.LLES Slamo orma a Cee sui mencau lnlemazio-

un paese a libentd economica ' nali, acquistando le valute piu
limitata:" davanti al tribunale'-‘ convenienti, verrd erogata in -

lire) chiesto dal govemo, e fi
‘nalizzato ». alla ~ ricostituzione,

i nel documento approvato dal . sul debito pubblico) di 50mila ¢ rebbero pesantissimi schiaffo- = «se vi ricordate stavano armi- = sitd dell'economia. Comun- ;- leme italiane dovranno essere
delle riserve valutarie italiane; ( ministri, sara - preceduta da “ miliardi; nel '94 le cifre dovran- :- ni. E risalire la china sarebbe ..~ vando i risultati delle elezioni - que, la capacita di credito' Ii- -; tali da rendere questa parita | W ROMA ’eﬂ mcnsslo * sorse dl$P°nlbl|"’ Accontentia-
prestito’ da restituire ‘media- i’ controlli effettuati della Com- .- no_essere- rispetiivamente di . molto pid faticoso. Di questi > di Mantovas, In poche parole: »; mitata dal rischio che il gover- ;1 sostenibile nel tempos. Tran- | nell'aula di Montecitorio (una ".moci allora di una Alta Veloci-
mente nel giro di 6 annl. La " missione, in consultazione con ~ 125mila miliardi con- un attivo . pericoli, della fine dei-margini ... allora la paura fu tanta ¢ la . no non possa sostenere e raf- quilli: lo Sme & ancora lonta- | ventina di deputati) FAlta ve- “-ta meno estesa, piuttosto che
somma ‘che vemra repenla dat choﬁn e alla luce degh esami sdi T7mila.: Nel '95 deficit a .: di manovraedel pesodel con scelxa fu quella di vincolane le : fomre il suo pmgmmmadln- =| locita femoviaria ha fatto da : sacrificare le altre priorita. Nel- ~
: . . ; » padrona, con l'inizio della di- - l'illustrare la mozione Pds Mas-
scussione sulle mozioni di vari : sitno Chiuventi ha criticato i
.| gruppi parlamentari che ap- *-comportamenti del goveno ¢ -
paiono divisi fra chi cerca di - delle Fs «che hanno finito per -
frenare la realizzazione del su- - mettere in discussione la pos- *
pertreno italiano pensato dalie i+ sibilita di realizzare I'Alta velo- i
S _ .| Fs, e chi invece preme sull'ac. ' citd, provocando la creazione ;
. - 1" celeratore. 1T‘vbro"e"prevlsto r+ di un fronte ostile che vadagh
e Tl ¥ 'v per giovedl. -, ambientalisti agli enti localis.
s : - Inrealta nessuno e\m .yla dn ¢+ Infatti i10scani mmhannonba-
d 1 h‘attato » principio contrario all'Alta’ ve- ., dito le 1670 valitaZions negati- '
locit. e tutti vogliono il poten- . ve sui progetti presentati, chia- *
) i - ziamento della rete ferroviaria .- mando il minisro per:I'Am- «
s Cat el L : - - ) B nel suo complesso per togliere ;- bienle Carlo Ripa di Meana ad ~-
] ik |l presidente della ' sta del Pds, il sen. Vincenzo - ROMA, Volala fmale per‘ »zxone mdustnale- distinto dal~ . da Banoana la nvnsta dell'Abi -BRUXH.LES. uN&ssuna alla strada (alle automobili e " accelerare il suo parere sul--
in Parlamento- sui conti pub- “ Commnssnone bilancio-tesoro, ./ ! Visco. Dopo aver rilevato che | Yoperazione - Imi-Casse. *Se- -~ I'acquisizione vera e propria . - che rilancia il imore che capi- | decisione verra presa doma- | aiTir) passeggeri e merci. Solo ' I'impatto ambientale. '~ r:
* blici italiani a menodiun'me- - il socialista Angelc Tirabo- ;- «& assurdo pensare di arrivare | condo alcunevoci, poismenti- - che prevede tranche di paga- ... lali esleri possano assicutarsii | ni a Ginevra» , alla riunione | che le opposizioni di sinistra = - La discussione in Parlamen- .
se dal varo della manovra | schi, ha ammesso che e :: ai surplus primari indicati dal ] te, il ministro'del Tesoro Piero - mento tutte «cashs. Dovreb pacchem di conlmllodegll xstx- dei negoziatori Cee per il | esprimono forti dubbi che i 210 ¢ stata chiesta dail'opposi- |
“economica da 93 mila miliar- <. : preoccupazioni .. sull’anda- ;. governo nel 6-7% del pils. Vi- | Barucci potrebbe incontrare - essere confermato il prezzo fi- * luu di credito italiani..- "| rinnovo - dell'accordo .. sul | progetti della Fs-Spa, alla luce *. zione di sinistra, i radicali sul
di di lire. Domani pomeriggio, .. mento della finanza pubblica, © 5S¢0 ha sostenuto la necessita | gia oggi il presidente della Ca- - nale della transazione, | 3200 -, Enichem. Enichem spa nel commercio .- mondiale ; "al | dei tagli della Finanziaria, sia- .: progetto dell'Alta Velocit. [
 infatti, la Commissione bilan- - collegato a situazione mone- . - diverificare se «gli scostamen- | riplo Roberto: Mazzotta ed miliardi indicati dal Tesoro per pnmidlecl mesidel'92haper- | o 1 o1 dichiarato jerise- | RO coerenti con questo princi %, ¢id equivale alla sospensione
taria ed al costo del denaro, - Ui derivano dalle mancate pri- | vertici dell'lccri, 1l presidente I I'acquisizione del 42% dell'lmi, :: so 8539 contro i 488 miliardi a dichi ell'attuazione dei programmi - -

io. Per i Verdi ad esempio si
: vanuazwni e allorasi pudre- | Gianguido Sacchi Morsiani ed - mentre sul fronte degli interes- i del primo semestre (217 mi- ra a Bruxelles il neo-com- | P:C i itorio. si tagli -
O ons con | Cupaare net 95 oppire 5 |1 delors generaie Faclo . 1 dowsbbe. passart Ia i  fard nllo sesso prodo Gel | misaro ewopeo allagrcol | Lol L Tiare; s sl 8 popess o [T 5 Ronee
"1 dal governo si naviga ancora . - sono conseguenza della re-  Gnes. Presumibilmente entro’ »- morbida del lom abbattimen- *.-'91), Al 31 oftobre '92 la perdi- |- tura:Ren enaconclu- | ot sione il suo trasferi . baltito Jo pretende penlCon- L

 cessione, cio2 da effetti auto- | mercoledl 27:gennaio, data ' to. Nell'arco di 24 mesi nelle . taa livello di gruppo supera in- sione del'Coqsngllo delnmnm- mento alle Regioni, con il tra- ©_ tratto di programma tra gover. ¢
1. casse del Tesoro sono attesi i 7 vece i 1000 miliardi contro.i | stri dell’'Agricoltura - della sporto locale alcollassor, - - - no e Fs, Invece i partit della :
3200 miliardi saltati dal budget ' ¥ 721 miliardi accumulati nel se- |- Cee. Dal dicembre scorso I'l- ,ngds- che ha chiesto al go- - maggioranza (Dc, Psi, Psdi ¢ | :
92. Llﬁcrafiowgglbemi 12700“" n . mestre. Lo si apprende dal do- tahasostlenequesto tipo d'i- verno di sottoporre alla dxscisf : Pli:;gtiz:x una mozione comune - .
Eﬂ'é’ﬁé'.gma%”}acﬁndo fmont: ;::Toe S}Orug:)%?mnd:rlpgb ngm'apﬁ;f&';n";?'ﬁgggf; sione parlamentare l'ano di i sollecitano il «pronto awvios -
o e i At Vel
» amllll.::aprg??; r::grglt:: la llqttlllcal?!g s zlor;fe c‘l:o&oddm:oc :g r:g::l % | ha ulteriormente incoraggia- glokr:'gsalsll: n!’es-g;lase-mn?: 13 ug dglgfﬂtﬁ'a;menwalhgg: s
gia in cassa, sia per mezzo di 4 ?;egennaio i azionisti. Il sin- <t1°ell ccoal::ls)?é'gcil m{;ﬂmﬂe coloro ghﬁ frenano la realizza- * Eo;li-Bampagha e alla Milano-
i acato chiede in- | & - | zione dell'Alta velocita: una *» Genova. Anche il Msi ¢ in que-
gm::gbgg?onzip?rgcge ces: - dlanlo chge.ilfvomigri pmecig:- L avggmmegfo I%S:epg prioriuli. il cquadmpliczr:;nto  sto honte, chiedendo tltefio
sione di partecipazioni in r- Fno finizione -del ‘nuovo A Diondimen delle linee» sature di traffico, !: estensioni, -« /- o, wes
tafoglio. . pan paz - po p.anagigfm'& ‘che'il m?:istm tec,g'cgfrrm&um? dell'ac- | con tecnggogie adatte alle alte ¢ Critiche s%n venute ~ spede b
- La pnvahzzaznone delle ,/ dellIndustria Giuseppe Guari- | cordo:al fine di conosceme i | velocit. Tra queste lineec'¢ la ~. dai Verdi ¢ da Rifondazione - :
banche pubbliche viene vista ;no sta meucndo a pumo in | riflessi - sull‘agncoltura s€o- Toﬁnﬁ-lrilano-iNapolia aﬁpun- i sull alefﬁdmto :dei * cantieri ©
j L | to quella su cul secondo il pro- .. perle in ture a traftativa ;
i | getto della Fs-Spa dovrebbero .. privata a «gencral contractor 3
‘| correre i supertreni Er500. Ma . in cui figurano costruttori coin-
non & la sola priorita. C'¢ 'am- * volti in Tangentopoli. Quindi la :
biente da rispettare, c’'¢ la que - strada & quella della gara inter- «
stione degli attraversamenti di ' nazionale — come immpone il -
citta come Firenze ¢ Bologna i Trattato Cee di Maastricht ~ .
j i ineludibiler per il verde ?iero- ;
- ni (e per Boghetta di Re), ma -
to dei servizi regionali ¢ del tra- :‘ che ¢ osteggiata dagh indu- -
sporto merci, Sono scarse le ri-  striali :taham e

A s

'« in mare aperto e nellincertez- 1. matici,. e quindi non si deve | del consnglnodn amministrazio-

del Tesoro P:ero Bamccl. e:
ellcln dﬁ\ Eilami:'o, r!;ranﬁo lz:. {mgrgap%':{"}:bgfu sul- {gre nulla per gon peggi?rare ne dell’lccri, le pafm pgllrebbe- :
io. 11 primo riferira sulle { "' la situazione, Oppure se la si- | 10 annunciare formalment
R non sono stati ancora def niu i+ tuazione- cnucapgella finanza | I'intesa e l'awio della pnma fa

prospetuve della politica mo- ;
_netaria: i'due ministri analiz- :* 1. dunque, si pud conoscere ! -; pubblica_dipenda da motivi | se operativa. -

- zeranno, invece, la situazione :: Quali misure potranno essere  sinyturali e, pertanto, bisogna | <~ Nel piano & previsla anch
& le prospettive della finanza ./ Prese nel prossimo futurox, 1a % ponderare la tipologia degli ‘| la soluzione per I'attivita ban
pubbiica, con particolare rife- - Commissione bilancio ha de- ™ [nterventis. Secondo il parla- caria dell'lccri, che nel prossi
: rimento all'evoluzione del de- ; Ciso queste audizioni «<con lo - mentare del Pds «il guaio & | mi mesi dovrebbe essere con
. bito pubblico. Le tre audizioni 3 SCOpO di acqunsnre notizie cer- f che ormai c'¢ ben poco da ta-'| ferita all'lmi tramite un-aumen
. dovrebbero non solo radio- 3 te e di cominciare a ragionare ' gliare e da tassare»ed in pid «! | to di capitale dell'istituto di Ar:
+ grafare la situazione ma, so- + sui - necessari prowedimenti % goveno non ha ancora la pid | cuti e I'assegnazione alle casse
prattutio, delineare le ulteriori 3 che dovranno essere assunti. -*: pallida idea di quali siano gli /| delle nuove azioni emesse. II' .
" lerapi¢’ necessarie ed i fronti . > Scettico su questa possibil effetti micro-economici della | conferimento - fa - comunque
_su cui ‘applicarle. A tale pro- 14 si & invece detto I'economi- manovraden mesiscorsi- 5 parte di un piano di sistema- ;

Ve

A Dobbhmo temere condlzlo- ‘spelto al deblto complessivo i Sme. si traua ch é;)ﬁﬁnéeie i
- namenti dal prestiti esteri? . . Con questo ﬁnanziarlrlm il go— 5. mercati che lo farell’nr:vgaweto =
‘Credo che indebitarsi in valuta '; S0 deficit comrente.  proble- - in un periodo pia possi- -
" sia niente altro che la confer- “ Ma @ quanta strada vogliamo :: bile. In altre parole, non si &
-*ma di una strategia che non & - fare verso l'integrazione euro- .- capito qual & la vera volonta
- di oggi, ma la conseguenza : pea: finora abbiamo detto che - politica italiana sia perche non

ana il presuto in marchi garantnto dalla Deutsche
' Bank; poi il prestito garantito dalla Cee: il pendolo
" della politica economica nazionale si sposta verso i
. poli di Bruxelles-Francoforte? Intervista con I'econo-
“ mista. Piercarlo Padoan. Recessione e incertezza di

; " i ministro -
. del Tesoro -

giudizio dei mercati sull'efficacia della manovrafi- « Plgro Baruech .. o1y liperalizzazione del mo- % Volevamo andare avanti, forse ;. si sa che cosa sard lo Sme in
nanziaria, ecco la trappola per Amato e Baruce +leri aBruxelles vimento dei capitali e dell'inte- i, ne avevamo sottovaluta\o ir- o futuro sia perche si sa sa se
“Sullo S '[ Ii 2 strad - peril vertice - %razlone finanziaria europea. < schi. sz o l'aggiustamento finanziario di
_oullo me talia 2 meta strada. . dei ministri i sono costi e benefici e tra i . Amato sard sufficiente. E nella

: Equnll.onoqnedlrbdﬂ
# questi ultimi c'e la possibilitd - Sono al ) ? di %)
" di indebitarsi in valuta, Certo ;. S0no almeno quatirole aree di |
. c'2 il rischio di cambio, ma :. Massima incertezza: la.reces- ;:
. dall'altra parte c'2 la conferma | Sione generale, il sistema mo-

" che ltalia rivolgendosi a Bru- -, Relario -europeo, 1a reazione
- xelles riafferma la scelta euro- * dei mercati, il dollaro. Prendia-

tinanziari

" PRESTITO OBBLIGAZIONARIO *.
dellaCee

IR! 1987 - 1994 A TASSO VARIABILE
.dl nomlnall L 1.0@ mllhmdl (ABY 13“4)

B ANTONIO POLLIO SALIWBEN! _

- ROMA. Prlma un pmdto b

In marchi con la regla della :: Germania, un potere del ?uale

Deutsche Bank, pol un prestito - faccmmo parte pure noi. [l fat-

in Ecu con la fiducia della Cee: - ; to che i prestiti all'ltalia arrivi-

: no uno da Francoforte e Y'altro

da Bruxelles riflette niente altro

che la conhgurazxone del po-

to a oecillare tra due poll, Bru- : teri in Evropa... E

 xelles e Francoforte, con tutti | . * Ha fatio bene I'lhlh a Inde-
- copdizionamentidel caso? -* - - bitarstinvaluta s

< Cio riflette esattamente la si-
” tazione qual & nella realta, il ¥ con la garanzia della Cee & un
pendolo dell'economia e della :« classico prestito condizionale
politica europea non prevede . contro impegni sulla condotta
. pid un solo-un polo, quello te- ~; della politica economica inter-
- desco. Bruxclles ¢ una novita ¢ na allo scopo di dimostrare la
.che pud essere interpretata co- “ buona volonta italiana di. ri-
. 'me lainterpretano a Londra, € * “ meltere in seslo i propricontie
" ciod un oslacolo da aggirare, ricostituire le riserve della ban- .
un‘autorita sowanazionale bu- i ca centrale bruciatc nella crisi ¢ gnandosi ad applicare un pro- ** per le manovre che si rende- - Nessuno " pud stabilire - oggi ** slano_aggrappati. Noi italiani .- lentezza. Il problema italiano &
rocratica nei confronti ‘della . valutaria. - ¥ gramma di aggiustamento di i ranno necessarie successiva- ' quanto varra un marco bra cin- *: abblamo prima dichiaratoiche ' se Amatoce la fa a proseguire -
quale ci si deve affrancare; o llmlnhtmdclTuomnon - gSmnla miliardi di lire di cui la - mente. Equeslp a produrre in- " que anni. Non spaventiamoci + saremmo rientrati subito,- poi 7, .- el suo piano di rientro dal de- k
" pud essere interpretata, come tiene che in questo modo la . Cee ha preso atto. Non & rima- *. certezza: per il rispetio degli = per i prestiti esteri, I'ltalia si ¢~ abbiamo scelto tempi lunghi. - ficlt in un contesto recessivo
-.i0 penso debba esserlo, alla uuu economica naziona- * - sto altro che mettersi d'accor- - . impegni, per il cambio della li- -~ sempre indebitata oltreconfine Credo che si ponga pernoiun = che rende pid sfavorevole ¢ ~
: stregua di un potere sovrana- esia dipendente o pld di- ; do sul modo di scaglionare gli *:ra, per l'i msneme della pohuca "' e dopo dieci anni il deblto -, problema di annuncio: non si = difficile - qualsiasi - rientro,

7 zionale che in qualkche modo pemkme (hll'enemo Lel & - impegni nel tempo con mag: economnca, ' .l estero pesa per circa il 10% ri- ; u'atta di rientrare adesso nello - questa la nostra trappola.

sn contrappone al polene della

AVVISO AGLI OBBLIGAZONISTI -

l.a dodieesuma semestralita di mwm ralabva al
periodo 1° agosto 1962 / 31 gennaio 1993 - fissa-
ta nella misura del 7% - vorra messa in pagamen-
to dal 1° febbralo 1993 in ragione di L. 175.000
al lordo della ritenuta di legge, per ogni titolo da
nominali L. 2.500.000 {valore vigente dal 1° fab-
braio 1992) comro presentazione della oedola
n 12 .

Slrendenotodaeullassodhmemmdeuacodo-
ta n. 13, relativa al semestre 1° febbraio / 31 luglio
1993 ed esigiblie dal 1° agosto 1993, & risultato
determinato, a norma dell'art. 3 del ragolamefm
delpresmo neﬂamisunadel‘.'?O%Iordo

Casse incaneate' o

' H BANCA COMMERCIALE ITAI.IANA BANCA
i NAZIONALE DEL LAVORO CFIEDITO ITAI.IA
NO BANCA DI FIOMA ” .

"~ sua evoluzione durera almeno
de. ;- Pertutiodl 1993 e cid significa
. per noi.un impatto inflazioni-
. stico ben pil pesante di quello
v - : che deriva dalla svalutazione ;!
+ Non & una novita la nostra de- 7 nei confronti del marco, I giu- =
- bolezza e deboli eravamo an- : dizio dei mercati & un altra zo-
. che prima della svalutazione ;" pa dj incertezza molto rischio-
. . - della lira, Oggi | nostri vizi-:: ga L'ltalia si trova in una posi-
. AT . ‘gnom lHGSSIbllll& )] problema & eimergcino all&txce.nngin gcis zione mediana rispetto a Gran
Si tratta di intendersi sui termi- + che ¢l si & acconti forse troppo /. siamo famentarci pi nto ™ Bretagna e Francia. Gl Inglesi "
ni:'se la Cee chiede delle ga-  tardi che l'aggiustamento sard - SC siamo trattati come soggetti .+ hanno detto e ripetuto che non =
 ranzie che abbiamo gia fissato - Pill oneroso percheé la crescita °- ke 4. hanno alcuna intenzione di’
 per noi stessi, allora il proble- ;- sard pid bassa e cio significhe- =, : e > rientrare nello-Sme'né sono in ;; di un paese ¢ qualche cosa di
se & vero che la lira non hl " grado adesso di dire quando ci *. impalpabile, - sicuramente. &

ma non c'&. In reaktd Pitalia si @ + ra minor gettito fiscale, mag- ,
ipresentata a Bruxelles impe- - giore deficit ¢ maggiori oneri :." - ancoratoccatoflfondo... .- ' ripenseranno. | frances ne re- :+ possibile ottenerla con molta

E una opportumta Il prestito
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