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La moneta tedesca continua a correre 
e secondo il ministro delle Finanze di Bonn 
Italia e Inghilterra sarebbero prossimi 
a rientrare nello Sme «extralarge» 

Palazzo Chigi non commenta, ma intanto 
Ciampi scrive: «Rilanciamo tutti il sistema» 
La valuta italiana in difficoltà in Europa 
ma recupera leggermente sul dollaro 

Il supermarco torna a quota 950 
Waigel annuncia: presto lira e sterlina di nuovo nello Sme 
Il marco continua a correre Recupera su tutte le 
monete e, dopo diversi mesi toma a quota 950 sulla 
lira (ieri in dttftcoltà in Europa ma in recupero sul 
dollaro) Proprio la lira, insieme alla sterlina po­
trebbero tornare presto di scena nello Sme, rivela il 
ministro tedesco Waigel «No comment» di palalo 
Chigi, ma intanto Ciampi scrive a Kohl Delors e Al-
phandery «Riproviamoci tutti insieme» 

FRANCO BRIZZO 

1 B ROMA Dopo più di cin 
que mesi il marco tedesco si 
avvicina nuovamente alla so 
glia delle 950 lire Tra marzo 
ed aprile la moneta tedesca 
aveva infatti sfiorato e poi su­
perato le 950 lire il 5 marzo 
era quotata 950 91 lire ed il 22 
aprile si era spinto oltre quota' 
955 lire Ieri intorno alle 15 e 
stato invece scambiato a 
949 58 lire in forte rialzo ri 
spetto ali apertura (945 lire) e 
lievemente supenore alle quo 
(azioni della Banca d Italia del 
le 14 15 (948 23 lire; 

Il marco oltre che rispetto 
alla lira si e rafforzato rispetto 
a tutte le principali valute dol­
laro compreso in un mercato 
che viene definito dagli osscr 
valori «nervoso e caratterizzato 
dalla rarefa/ione degli scambi 
tipica del periodo estivo» A 
creare quindi queste oscilla 
/ioni delle valute in apertura 
della settimana valutaria sa 
rebbe - a detta degli esperti -
oltre che I esiguità degli scam­
bi una situazione non ancora 
completamente assestata nel 
sistema valutano europeo do 
pò I allargamento della banda 
di oscillatone delle monete 
Cz> inrnrtoz/i < tensione sulle 
mosse delle banche centrali 
europee nei prossimi giorni 
L attesa per un nbasso genera­
lizzato per il momento gioco a 

favore del marco D altro canto 
- secondo alcuni analisti Usa -
il momento di assestamtnto 
potrebbe preludere a nuovi at 
tacchi alle valute più deboli 
Waigel . l ira e s te r l ina pre­
s to nello Sme Stando però al 
ministro delle finanze tedesco 
Theo Waigel proprio 1 allarga 
mento delle bande di fluttua 
zione dal 2 25^ al 15% potreb 
be consentire alla lira e alla 
sterlina di rientrare nel mecca 
nismo di cambio dello Sme II 
nenfo potrebbe avvenire in 
occasione del prossimo consi 
glio europeo ha precisato 
Waigel secondo cui le modifi 
che intervenute nello Sme non 
influiranno sull avvio della se 
conda fase dell unione econo 
mica e monetaria che scatterà 
il primo gennaio 1994 quanto 
alla moneta unica europea sa 
ranno solo i criteri di conver 
genza di Maastricht a detenni 
name I mtroduzione 
E Ciampi replica, rilancia­
m o il s i s tema. Da parte del 
governo italiano per il mo 
mento nessuna nsposta alle 
•rivelazioni» di Waigel Tutta 
via proprio ieri e filtrata la no­
tizia secondo la quale palazzo 
r h gì ìvrchlie preso decisa 
mente I iniziativa per rilanciare 
lo Sme Secondo quanto riferì 
sce I agenzia Radiocor il presi 
dente del consiglio Carlo Aze 

Helmut Schlesmger Theo Waigel 

Kohl: «Maastricht 
si è allontanata 
ma resta un traguardo» 
• • Un ritardo di uno o due anni nel processo dell unificazione 
monetarla europea non pregiudica I importanza storica di que 
sto traguardo In un intervista televisiva il cancelliere tedesco 
He'mut Kohl ha riconosciuto la possibilità di un ritardo nella ta 
bella di marcia fissata a Maastricht "li fattore decisivo - ha pre 
messo il leader tedesco - ù che in questo decennio accadrà qual 
cosa che nessuno nei novant anni trascorsi in questo secolo ha 
mai considerato possibile L allargamento delle bande di osai 
lazione d< Ile valute dello Sme ha precisato »non e stata una de 
cisione contro Maastricht» «Piu'tosto - ha aggiunto - bisogna 
chiedersi fino a che punto sia possibile una convergenza delle 
politiche economiche tra gli stati membri della Cee» Durante 
I intervista Kohl è tornato a ribadire con forza la candidatura le 
desca di Francoforte come sede per la futura creazione dell isti 
tuto monetano europeo embrione della costituenda banca cen 
tralc europea "Dopo tutto il marco è la valuta più importante 
d Europa quale a'tro luogo potrebbe essere scelto'» 

glio Ciampi ha inviato merco 
ledi scorso ai principali partner 
europei fra i quali il cancella, 
re tedesco I lelmut Kohl Jac 
ques Delors e il ministro delle 
finanze francese Edmond Al 
phanderv una lettera con la 
quale si chiede di "riprendere 
I azione comunitaria per ri 
comporre il sistema moneta 
rio» Ciampi cerca un risultato 
concreto in tempi stretti al fine 
di sottoporlo ali attenzione dei 
dodici che dovrebbero riunirsi 
ed affrontare il delicato teina 
sin d il prossimo consiglio cu 
ropco autunnale di Bruxelles 
Del resto la lettera di Ciampi ai 
partner comunitari si colloca 
in una strategia di continuila ri 

spetto alle conclusioni de' vi_r 
ti<-c di Birmingham allorché si 
affrontò con più attenzione il 
significato politico dello i m e 
Schleslnger- il ma rco non 
sal i rà . Allo stesso tempo il 
presidente della Bundesbank 
Helmut Schlesmger hadichia 
rato che non si attende alcuna 
chiara rivalutazione del marco 
nei confronti delle divise Sme 
nel prossimo futuro Attuai 
mente gli altri paesi dello Sme 
stanno cercando di stabilizza 
ro i loro t issi di cambio contro 
il marco piuttosto di ridurre 
sensibilmente i tassi d intcrcs 
se interni cosa che si tradur 
reobe in una svalutazione del 

le loro divise In questo ino 
mento inoltre aggiunge il chic! 
economa! Jclla Bundesbank 
Otmar Issine la banca centrale 
tedesca «non persegue pedis 
sequamente I obiettivo di ere 
scita monetaria m3 (la mas 
sa mondana complessiva ti 
toh di St< lo t depositi a nspar 
mio compresi) ma tiene con 
lo di un gran numero di indica 
lori e le sue decisioni sono 
sempre basate su un ampia 
analisi della situazione econo 
mica» In giugno la m3 e risa 
lit i al "' 1 'spetto al qu tr*o 
trimestre 1993 mentre la gam 
ma prefissata e del 4 5 6 5 v t 
que>to perche la domanda di 
credilo del settore pubblico e 

più forte della recessione Ciò 
nonostante - sostiene Issing -
la Bundesbank ha ndotto i tas 
si d interesse passo a passo al 
fine di non mettere a repenta 
glio la sua credibilità <e di non 
nschiare conseguenze negati 
ve sui tassi del mercato dei ca 
pitali (ora bassissimi) nò sui 
cambi 
Dollaro in difficoltà Ma tor 
marno alla giornata di ieri sui 
mercati monetari e in panico 
lare al dollaro che si è indebo 
Ino su alcune piazze come 
quella di francofone Anche in 
Italn e sceso a 1608 95 lire dal 
le 1613 4 0 d i venerdì mentre si 
e rafforzato sia a 1 okyo dove 

tuttavia nei giorni scorsi aveva 
segnato il proprio minimo sto 
nco che nei primi scambi di 
New York 
La lira p e r d e t e r r eno . L ini 
zio della settimana \alutana 
non è stato tuttavia propizio al 
la lira la quale oltre che sul 
marco si e indebolita nei con 
fronti del fiorino olandese del 
franco svizzero dello scellino 
austriaco e leggermente rispet 
lo alla sterlina inglese La mo­
neta italiana è rimasta invece 
stabile nei confronti del franco 
francese del franco belga e 
della peseta spagnola LEcu 
I unita di conto europea vale 
infine 1810 39 lire contro le 
1805 72 lire di venerdì 

Le previsioni di Salomon Brothers, J.P. Morgan e Merryll Lynch 

Il «crack» dello Sme premia l'Italia 
E la Gty punta sul calo dei tassi 
Il collasso dello Sme è una grande notizia per I Italia 
Lo affermano le principali banche d affari 11 mercato 
italiano ne beneficerà anche se la lira è fuori dal mec­
canismo di cambio II calo dei tassi d interesse in Euro­
pa, che scenderanno vicino allo zero in termini reali 
entro i prossimi sei mesi, consentirà qualche riduzione 
anche in Italia Le previsioni di Salomon Brothers J P 
Morgan e Merryl Lynch 

NOSTRO SERVIZIO 

M ROMA I tassi a bre\ e ita­
liani potrebbero scendere di 
circa due punti entro la fine 
dell 'anno La fine di un vin­
colo europeo alla rigidità dei 
tassi, infatti ha aperto un 
nuovo scenano di cui potrà 
trarre vantaggio anche il no­
stro paese 

L ampliamento al 15% del­
le bande di oscillazione dello 

Sme nelle previsioni fonnu-
late dalle più importanti mer-
chant bank intemazionali 
consentirà a paesi come la 
Francia la Danimarca la 
Spagna e il Belgio di ridurre i 
tassi a breve del 3-4% nei 
prossimi sei mesi lungo un 
cammino c h e po'rà essere 
seguito sia pure con mag­
gior prudenza dalla Banca 
d Italia 

«Mentre i tassi a breve 
scenderanno in tutta Europa 

nota la Morgan Stanley • il 
loro movimento potrebbe ri­
tardare leggermente in Italia 
visto che la banca centrale 
dovrà mantenere pressione 
sul piocesso di riforma in at­
to La riduzione del deficit e 
la stabilita della lira (che non 
dovrebbe indebolirsi ulterior­
mente sul marco e le altre \ a 
Iute) unite alla prudenza 
della politica monetaria fa­
voriscono I andamento dei ti­
toli a lunga scadenza» 

Secondo Salomon Bro­
thers il tasso a tre mesi che 
in questi giorni oscilla su va 
lori leggermente supenon al 
9% a ottobre sarà ali 8% fra 
sei mesi sarà al 6 75% fra un 
anno al 625% Il cambio 
marco/lira negli stessi perio­

di sarà a quota 940 930 
930 II rendimento sui titoli 
decennali al 10 10 9 75 
9 25 Guardando al resto 
d Europa ben si comprendi 
in questi giorni la corsa defili 
investitori sugli strumenti d e ­
nominati in lire E infatti le 
stesse banche d affari consi­
gliano i nostri «bond» 

In un contesto doni nato 
da aspettative non inflazioni­
stiche (J P Morgan prevede 
un tasso d inflazione in Italia 
del 4 6% nel 1994 d o p o un 
picco del 5% alla fine di que 
st anno) ben si c o m p r e n d e 
I invito di Morgan 5.tanley ai 
suoi investitori «stette lunghi 
sull Italia il collasso dello 
Sme è una grande novità per 
1 Italia visto che la discesa 
dei tassi in Europa rinforzerà 
il suo circolo virtuoso di ndu 

TASSI A TRE MESI 

MARCO 

RENDIMENTI 

TITOLI 

DECENNALI 

A OTTOBRE 
FRA SEI MESI 
FRA UN ANNO 

A OTTOBRE 

FRA SEI MESI 

FRA UNANNO 

A OTTOBRE 

FRA SEI MESI 

FRA UN ANNO 

SALOMON 
BROTHERS 

8 % 
6,75% 

6,25% 

940 
930 

930 

10,10% 

9,75% 

9,25% 

J .P . 
MORGAN 

8,3% 
7 5 % 
6,3% 

950 
940 

940 

10,3% 

9,7% 

9,2% 

MERRYLL 
LYNCH 

8,25% 
8,25% 

7,0% 

940 
940 

920 

10,5% 

10 5 % 

9,75% 

zione dei tassi contrazione 
del deficit e apprezzamento 
della lira Anche per Morgan 
i tassi a tre mesi scenderan 
no ma al 7 5<t entro la fine 
dell anno nella stessa se 
quenza temporale di Salo 
mon passeranno dall S 3 ' . 
al 7 5% al 6 3% La lira da 950 
a 940 a 940 contro marco I 
rendimenti sul decennale da 
10 3 a 9 7 a 9 2 Nelle previ 
sioni di Morgan dunque pre 

vale uno schema leggermen­
te più prudente ma non di­
vergente quanto a tendenza 

Meno vistosa la discesa dei 
nostri tassi secondo Merrill 
Lynch la sua sequenza pre-
visionale calcola tassi a tre 
mesi ali 8 25% 8 25% 7% La 
lira a quota 940 940 920 1 
rendimenti a dieci anni al 
10 50 10 50 9 75 

La strategia di investimen­
to unanimemente consigliata 

nella City suggerisce un e 
sposizione sulle durate lun 
ghe sui mercati a più alto 
rendimento (I Italia si collo 
ca perfettamente in questo 
schema) I nuovi protagoni 
sti dello Sme a bande larghe 
sono soprattutto gli «old floa-
ting currencv markets> i 
merrcati di quelle valute c h e 
per prime nello scorso set­
tembre si sono sganciate dal 
sistema 

Arriva la prima «red chip» 

Società petrolifera cinese 
quotata da oggi a Londra 
M LONDRA La Cina Popo­
lare farà oggi il suo debutto 
alla borsa di londra anche se 
in modo indiretto Ad essere 
quotata nella City sarà infatti 
la compagnia petrolifera For­
tune otl - nata da una com­
plessa operazione di semifu-
sione tra una società d. Hong 
Kong e una bntannica - nel 
cui capitale sono inoltre pre­
senti alcune importanti azien­
d e pubbliche della Cina po­
polare con una quota com­
plessiva superiore al 10 / I 
Prima società ad entrare sul 
mercato azionano britannico 
con capitali cinesi Fortune 
oil sarà controllata al 70% dal­
la Kingsleigh di Hong Kong e 
ali 1% dalla britannica Black 
land, mentre il restante 29% 
sarà piazzato nella City L of­
ferta prevista per oggi vede 
286 milioni di azioni al prezzo 

unitario di 3 5 pence per un 
totale di circa 9 milioni di ster 
line In quanto al mercato di 
Londra questo è stato scelto 
per la quotazione della Fortu­
ne oil poiché la borsa di Hong 
Kong non tratta titoli di corn 
pagme petrolifere o del gas 
La prima «red chip» come la 
chiamano gli operatori uella 
City sembra promettere futun 
rosei I attività pnnicipale del­
la società la vendita di greg 
gio alla Cina popolare e la 
contemporanea crescente 
es genza di importare la ma­
teria prima da parte di Pechi­
no lasciano prevedere infatti 
buoni guadagni Anche per 
che il pil cinese continua a 
crescere a ritmi sostenuti con 
un particolare boom econo­
mico nel sud-est del paese 
ovvero molto lontano dalle 
pur ricche zone petrolifere 
della Cina -

Mai di domenica, la Virgin sfida la Francia 
• • Nella bufera della dome 
nica adesso e e il gruppo bri­
tannico Virgin che in Francia 
possiede numerosi Majaslo 
res ovvero giganteschi magaz 
Zini dove si vendono dischi vi­
deocassette e libri llpiugigan 
tesco di tutti 6 il megastore di 
Boulevard de Champs Elysées 
una vera e propria cattedrale 
della musica su più piani affol 
lata quotidiamcnte da migliaia 
e migliaia di persone dove la 
vorano 320 dipendenti Come 
molti altri grandi gruppi della 
distribuzione la Virgin ha de­
ciso di tenere aperto anche la 
domenica registrando affluen­
ze (e vendite) notevolissime 
Il problema e la legge del 1906 
che impone il riposo domeni­
cale Anche se nel corso degli 
anni sono state introdotte de 
roghe (farmacie produzioni a 
ciclo continuo ristoranti e co 
si via; per il commercio non 
ci sono santi bisogna tener 
chiuso Altrimenti sono salate 
ammende 

Mentre la polemica andava 

La d o m e n ' c a i n e g o z i p o s s o n o e s s e r e 
aper t i o n o ' A n c h e d a n o i s e n e d i s c u t e 
m a in Fra nc ia in ques t i g io rn i è s c o n t r o 
frontale 11 g r u p p o Virgin sfida la l egge 
de l 1906 c h e vieta il l avoro d o m e n i c a l e 
Un c a s o e s e m p l a r e p e r u n a q u e s t i o n e 
d e l i c a t i s s i m a A favore le a z i e n d e de l l a 
g r a n d e d i s t r ibuz ione a p p o g g i a t e ( ta l ­

vo l t a ) da i loro d i p e n d e n t i e da i c o n s u ­
mato r i ' N o n s o l o c o s i si c r e a l avoro -
s p i e g a n o i fautori - m a si r i s p o n d e a n ­
c h e a l le n u o v e e s i g e n t e d e i cit tadini» 
S o n o p e r le s e r r a n d e a b b a s s a t e i piccol i 
c o m m e r c i a n t i («ci v o g l i o n o e l i m i n a r e 
da l m e r c a t o » ) e i s i n d a c a t i ( ' a u m e n t a 
so lo Io s f ru t t amen to de i lavoratori») 

avanti nel maggio del 92 il go­
verno socialista aveva deciso 
di co nfermare la regola intro 
duce ndo però un eccezione 
per le attività commerciali si 
tual e in zone turistiche Ma 18 
lug loilprefetlodiParigihade 
CKO di rifiutare il rinnovo del 
1 a utonzzazione al megasiorc 
d --gli Champs Elysées la Vir 
g in ha scelto di mantenere I a 
pertura domenicale e 1 tribù 
naie di Pangi I ha condannata 
a pagare una ammenda di 4 
milioni di franchi (olire un mi 
liardo e 100 milioni di lire) da 

ROBERTO GIOVANNINI 

versare ai sindacati nazionali 
Il presidente della Virgin il 

carismatico Richard Branson 
ha replicalo con una controf 
fensiva a 360 gradi «Andremo 
via dalla Francia sono leggi 
medievali contro i giovani e la 
cultura» ha dichiarato minac 
ciando anche di far saltare un 
progetto di espansione che 
prevederebbe la creazione di 
1000 nuovi posti Dalla sua 
Branson ha gran parte dei di 
pendenti del megaslore men 
tre il governo di destra si è- divi 
so in modo imbarazzante ccr 

cando di nnviare la patata boi 
lente al Parlamento che in au­
tunno dovrà esaminare una 
legge complessiva sul lavoro 
Contentissimi invece i piccoli 
commercianti e i sindacati 
(Cgt e Cfdt) che denunciano 
•gli effetti perversi dell ultrali-
bensmo" Venerdì scorso la 
Corte d appello ha confermato 
il divieto di apertura ma ha ab 
bassalo la multa a «solo» un 
milione di franchi la Virgin pe 
rò ha deciso di sfidare tutti e 
domenica a mezzogiorno il 
megastore ha puntualmente 

aperto i battenti accogliendo 
la solita valanga di clienti oltre 
al molti curiosi e ai giornalisti 

Mentre fuori del negozio 
«pro-domenicali» e «anti do­
menicali» discutevano anima 
tamentc e distribuivano volan 
tini di opposto tenore ali inter 
no i dipendenti (tutti volontari 
e ci sono più richieste che po­
sti disponibili) hanno spiegato 
perché appoggiano la direzio 
ne dell azienda chi sceglie di 
lavorare anche la domenica 
guadagna 50 franchi I ora in 
più oltre a incassare un cospi 
cuo premio legato alle vendite 
(che la domenica aumentano 
del 30%) Intanto il ministro 
del Lavoro Michel Giraud ha 
avvertito che «il governo invita 
la Virgin al nspetto della leg 
gè» E mercoledì il tnbunale di 
scuterà la nehiesta dei sinda 
cati di costringere I azienda a 
versar loro materialmente le 
ammende Ma a meno di colpi 
di scena anche domenica 
prossima continuerà il braccio 
di ferro 

La Borsa di Milano 

Milano, Londra, 
New York: 
le Borse volano 
• • ROMA Borse nuovamente 
alle stelle quotazioni record 
ieri sulle piazze di Milano Lon 
dra e New York spmlc soprai 
tatto dalle ispittitivc di ndu 
zionc dei t issi di interesse 
Milano A pochi giorni dalle 
scadenze tecniche di fine me 
se borsistico I indice Mib ha 
toccato ir ri un nuovo masssi 
mo a quota H00 I 1 48 più di 
venerdì scorso e il 30 in più 
rispetto a la prima seuutu del 
I anno I in dalle prime battute 
I titoli più trattati acqu s'a i so 
prattullo dall esu.ro sono stali 
incora una \olta j telefonici i 

soprattutto le Sip |X r oltre 8 i 
miliardi di contro\ ilore consi 
derando solo le ordinane nel 
la seconda parte della sedut i 
invece sono decollate le Fiat 
che hanno dominato le ultime 
battute superando i 18 miliardi 
di conlrovilore. per quantitativi 
scambiati Molto nelin sii ed in 
forte aumento anehe ililolidel 
gru ppo De Benedetti 
Londra. Si ò aperta senza in 
terromperc la tendenza rialzi 
'a la nuova scttim inaborsisti 

ca britannica L indice I-I 100 e 
ormai a ridosso di quota 3 i00 
avendo chiuso ieri a 2 986 40 
punti in nalzo dello 0 55 sui 
precedenti 2 969 80 La pia/za 
londinese ha continuato i n 
sentire in positivo dello scena 
no apertosi sulle ceneri dello 
Sme a bande strette Per 1 In 
ghiltcrn e per I Curopa sono 
infatti sensibilmente aumenta 
te le possibilità di una nduzio 
ne dei tassi con I innesso im 

pulso ili lltIMt 1 ( d i r 111 
elle ne d' m a Siv ndo e, 
inalisi! tult I\M il mere ilu ha 
ampiamente seontato quts l j 
ivcrninzi e ipp ire dunqui 
difficile issisiere d illenor 
ralK de 111 quol i i mi I o che 

una riduzione dei t issi i e n 
realizzi elfcltiv munti 
New York \ mei i di II i e.oi 
naia di se nubi I indili IV u 
lones di i 30 prnici] il il ili n 
dustri 'li ieri si Ir j i\ i i qu 1 i 
3 580 in mlzod i i ire i-li muti 
rispetto ali i elnusur i di u ni r 
di Dopo un ipertura ili il si 
gn ì di un modi lo rial/ I ni 
dice Dow lones u l c o r v 1 111 
mattinata li i guad i^nat 1 u 
i 2r> punti supirmd 
3 567 70 dell ultimo lecord de 
2G di luglio e sorpr ndcnlo 
gli malisti che non s sj eli i 
\ ilio particolari min in in k I 
meri ito li i cluus » e ì i 
nuovo reci rd più 1 " i >| in 
rispetto ì unerd i t p u S r 
spi Ito il precedente ri i id 
trisi mare al rialzo m z z i d i l 
li quotazioni izion ine h i 
contribuito soprattutto il ralK 
del mere ito obblig ìzionuru 
che ha dato origine ad un i s 
ne di programmi di iequ sto 
computerizzati Siili onda di 1 
li notizi i dell ippruvazimi fi 
naie del pi mo di b lanci' n i 
presidente Clinton ini itti t is 
si di interesse delle obblit, IZK 
ni sono sce si ì hvi Ih bassissimi 
e in pari col ire il rendili ilio 
dei [Moli trenlc liliali del Usuro 
e e ilato al 647 per telili il 
tasso più basso da 1( min 

Boi-in vista 
un nuovo forte calo 
dei rendimenti 
wm MILANO Rendimenti in 
forte calo per I asta Bot di oggi 
Secondo le ultime indicazioni 
del «grev markel (il mercato 
non regolamentato di pre as 
segnazione dei titoli) i tassi 
lordi dei buoni ordinari del 1 e 
soro potrebbero scendere da 
un minimo di 30 40 centesimi 
per i i titoli a tre mesi ad una 
massimo di 60 70 centesimi 
per quelli annuali In particola 
re i prezzi dei Bot trimestrali 
cspnmono in pre asta un rcn 
dimento lordo semplice che 
calcolato sulla media dei prez 
zi denaro lettera nsulta-pan al 
9 45-55% contro il 9 86A del 
collocamento di fine luglio 
Per i Bot semestrali la flessione 
si aggira intorno ai 40 50 cen 
tesimi con il tasso lordo som 
plice che dovrebbe passare 
dal 9 84% al 9 35 45 \ Più mar 
cato il calo evidenziato sul 
«grev market» dai titoli annuali 

il cui rendimento lordo poire b 
bc scendere fino il 1 SO 9(1 
dal 10 53 della precedente 
asta 11 collocamento del 2C lu 
glio scorso avevi evidenzi ito 
un marcato rialzo dei rendi 
menti lordi semplici silili ri 
spetlivamenli di un pun o e 
14 centesimi sui trimestrali di 
41 centesim i« r i scmestr i e 
d 58 sul tasso lordo degli ali 
nuali Neil asta di ov,gi il 1 eso 
ro offrirà per la prim ivolt i un 
importo nominale di Ben ( i s 
mila miliardi) inferiore di 
1 500 miliardi rispetto a l a n i 
montare in scadi nza (19 "00 
milia-di) «Se però si consideri 
che il rimborso avviene a 11 
pan osservano gli operatori 
mentre il collocamento viene 
effettuilo su prezzi inlerion al 
valore nominali ileontrov ilo 
re effettivo del nsp trmio per il 
Tesoro superi i ì mila nuli ir 
di. 

Christofle toma in Borsa 

Parigi: via libera al piano 
di salvataggio italo-francese 
M PARIGI Riprenderanno 
domani le quotazioni del titolo 
Christofle al comparto contan 
ti della Borsa di Pangi Lanpre 
sa sarà effettuata contestual 
mente alla pubblicazione del 
I avviso di conformità delle au 
tonta borsistiche dopo il co 
municato di venerdì scorso 
sulla prossima ncapitalizza/io 
ne della società francese Al 
piano di ricapitalizza/ione 
partecipa in primo luogo la fa 
miglia Borlotti 

Le modalità del piano che 
porterà ali entrata di Maunzio 
Borletti nel direttono della Ch 
ristofle e alla sua successiva as 
sunzione dei controlli della so 
cictà francese d argenteria so 
no state elaborate in modo da 
evitare immediati sconvolgi 
men'i azionari o obblighi d O 
pa Annunciato venerdì scorso 
io schema dell 1 presa di con 
frollo prevede una duplice ma 
novra da una parte I < missio 

ne entro il 199Ì di ilnu.no Mi 
milioni di franchi (oltre 16 mi 
Inrdi di lire) di titoli azion in o 
obbligazionari dall allra 11 
creazione di una holding con 
'rollata al 75" da Borititi e il 
25 dalla Hermes che sono 
scriverà 40 milioni di franchi di 
obbligazioni convertibili emes 
se dalla Compagini fin ine e 
reBouilhet attualeazunis idi 
maggioranza guidata dalla d 
miglia Bouilhet impirinlut i 
coniBorletti 

Il piano e stato approv ito 
dalle banche di Chnstofk elle 
hanno accettalo di consolidar 
ne I indcbitamcn o Si allonta 
na cosi I obbligo dell Opa in 
favore dev, i a~ unisti di nino 
xcn^A e si confermano le linei 
di risanamento dell i situ IZIO 
ne finanziaria di Chrisiotk i lx 
nello slesso tempo si i pi n m 
do avanti un costoso prov,r mi 
ma di ristrutturazioni 
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