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La moneta tedesca continua a correre
e secondo il ministro delle Finanze di Bonn
Italia e Inghilterra sarebbero prossimi

I

a rientrare nello Sme «extralarge»

FRANCO BRIZZO

M ROMA  Dopo piu di¢cin
que mesi 1} marco ledesco s
awvicina nuovamente alla so
gha delle 950 lire Tra marzo
ed aprle la moneta tedesca
aveva infattt shorato ¢ pol su-
perato le 950 hirc 1l 5 marro
cra quotata 950 91 lire ed 1} 22
apnle si cra spinto oltre quota*
955 lire len intorno alle 15 ¢
stato invece scainblato  a
94958 lire tn forte nalso n
spetto all apertura (945 hire) e
lievemente supenore alle quo
taziom della Banca d haha del
le 14 15 (948 23 lire)

it marco oltre che nspetto
alla lira s ¢ rafforzato nspetto
a tutte le principal valute dol-
laro compreso n un mercato
hie viene definito daglh osser
valor snervoso e carattenzzato
dalla rarcfaszione degh scambi
tipica del penodo estivos A
creare quinci queste oscilla
210nt delle valute in apertura
della scttimana valutana sa
rebbe - a detta degh esperts -
oltre che | esiguita deglt scam-
b1 una situasione non ancora
completamente assestata nel
sivtema valutano europeo do
po | allargamento della banda
di oscillazione delle monete
C & apeerterza ¢ tensione sulle
mosse delle banche centrali
europec nel prossimi giorni
L attesa per un nbasso genera-
lizzato per il momento gloce a

favore del marco I3 altrocanto
- secondo alcunt analisti Usa -
il momento di assestamento
potrebbe preludere a nuovt at
taccht alle valute piu debol
Walgel. lira e sterlina pre-
sto nello Sme Stando perd al
munistro delle inanze tedesco
Theo Waige! propnio | allarga
mento delle bande di fluttua
zlone dal 2 25% al 15% potreb
be consentire alla lira ¢ alla
sterlina di nientrare nel mecca
nismo di cambio dello Sme It
rnent*o  potrehbe avvenire In
occasione del prossimo const
glio curopeo ha precisato
Waigel secondo cui le modif
che intervenute nello Sme non
influranno sull awio della se
conda fase dell unione econo
mica e monetara che scatterd
il pnmo gennaio 1994 quanto
alla moneta unica curopea sa
ranno solo t criten di conver
gensa di Maastricht a determi
name | mtroduzione

E Ciampi replica. rilancia-
mo il sistema. Da parte del
governo ttahano per il mo
mento  nessuna rsposta alle
stivelazions di Waigel Tutta
via proprio ien ¢ fiftrata la no-
tizia secondo la quale palaszo
Ch gt wrebhe preso decisa
mente t iniziativa per nlanciare
lo Sme Secondo quanto nfen
sce | agensia Radiocor 1L prest
dente del consigho Carlo Arze

Helmut Schiesinges

K.conomiaglavoro

Palazzo Chigi non commenta, ma intanto

Ciampi scrive: «Rilanciamo tutti il sistema»

La valuta italiana in difficolta in Europa
ma recupera leggermente sul dollaro

11 supermarco torna a quota 950

Waigel annuncia: presto lira e sterlina di nuovo nello Sme

Il marco continua a correre Recupera su tutte le
monete e, dopo diversi mest torna a quota 950 sulla
lira (1cn in ditficolta i Europa ma in recupero sul
dollaro) Proprio la lira, insieme alla sterlina po-
trebbero tornare presto di scena nello Sme, rivela 1l
munustro tedesco Waigel «No comment» di palazzo
Chigt, ma intanto Clamp: scrive a Kohl Delors e Al-
phandery «Riproviamoc tuth insieme»

Theo Waige!

Kohl: «Maastricht
si e allontanata
ma resta un traguardo»

B Un ntardo di uno o due anni nel processo dell unificasione
monclana europcd non pregiudica | IMpondnza storica di que

sto tragudardo [n un intervista tclevisiva 1l cancelliere tedesco
Hetmut Koht ha nconosciuto Ja possibilita di un ntardo nella ta

bella di marcia fissata a Maastricht «l! fattore decisivo - ha pre

messo il Jeader tedesco - € che in questo decenmio accadra qual

osd che nessuno ner novant anni trascorsi 1N questo secolo ha
mai considerato possibile L allargamento delle bande di osell

lasione dellc valute dello Sme ha precisato «non ¢ statd una de

ciwone contro Maastnichts «Piutosto — ha aggiunto - bisogna
chicderst fino a che punto sia possibile una convergensa dellc
politiche economiche tra gh statt membn della Ceen Durante
lintervista Kohl & tornato a nbadire con forzd la candidatura te

desca di Francoforte come sede per la fulura creazione dell st

tuto monetano europeo embnone della costituenda banca cen

trale curopea «Dopo tutto (| marco ¢ la valuta piu importante
d Europa quale a'tro luogo potrebbe essere scello”

gho Clamp ha inviato merco
ledi scorso ar principall partner
curopes fra s quahil cancellic
re tedesco Helmut Kohl Jac
ques Delors e 1l ministro delle
finanse francese Edmond Al
phandery una lettera con la
quale st chiede di snprendere
laszione comunitaria per n
comporre 1l sistcma moneta
nov Ciampt cerca un nsultato
concreto in tempi stretts al fine
di sottoporlo all attensione det
dodict che dovrebbero nunirst
cd offrontare 1l delicato teina
sin dal prossimo consigho cu
ropco autunnale di Bruxelles
Del resto 1a lettera di clampy a1
panner comunitan s colloca
IN una strategia di continuitd n

spetto alle conclusioni de' ver
tie dt Birmingham allorché s
affrontd con pw attenszione 1l
significato poliico delio Sme

Schlesinger: il marco non
salird. Allo siesso tempo
presidente della Bundesbank
Helmut Schlesinger ha dichia
rato che non s1 attende alcuna
chiara rivalutasione del marco
nei confronts delle divise Smc
nel prossimo futuro  Attual
mente gh altn pacsi dello Sme
stanno cercando di stabilizza
re | loro tssr di cambio contro
Il marco piuttosto di ndurre
sensibimente | tasst d interes
se tntermt cosa che st tradur
reobe in una svalutasione del

Le previsioni di Salomon Brothers, J.P. Morgan e Merryll Lynch

Il «crack» dello Sme premia I'Italia
E la City punta sul calo dei tassi

1l collasso dello Sme @ una grande notizia per | ltalia
Lo affermano le principali banche d affari 1l mercato
taliano ne beneficera anche se la lira & fuor dal mec-
canismo dicambio Il calo det tassi d interesse in Euro-
pa, che scenderanno vicino allo zero in termini reah
entro | prossimi set mesi, consentira qualche nduzione
anche in Italia Le prevision: di Salomon Brothers J P

Morgan e Menryl Lynch
NOSTRO SERVIZIO
B ROMA Itassiabreveta- Sme nelle previsioni formu-

liani potrebbero scendere di
circa due punti entro la fine
dell'anno La fine dt un vin-
colo europeo alla ngidita der
tassi, wifattt ha aperto un
nuovo scenano di cul potra
trarre vantaggio anche il no-
stro paese

L ampliamento al 15% del-
le bande di oscillazione dello

late dalle pid importanti mer-
chant bank nternazional
consentird a paesi come la
Francia la Danmimarca la
Spagna e il Belgio di ndurre s
tassi o breve del 3-4% nei
prossimi sei mesi lungo un
cammino che po'rd essere
seguito sla pure con mag-
gior prudenza dalla Banca
d Italia

Arriva la prima «red chip»

Societa petrolifera cinese
quotata da oggi a Londra

B LONDRA  La Cina Popo-
lare fara ogg: 1l suo debutto
alla borsa di londra anche se
in modo indiretto Ad essere
quotata nella City sara infatt
la compagnia petrolifera For-
tune oil - nata da una com-
plessa operazione di semifu-
sione tra una societd d. Hong
Kong e una bntannica - nel
cui capitale sono inoltre pre-
sent alcune importanti azien-
de pubbliche della Cina po-
polare con una quota com-
plessiva superiore al 104 |
Prima societd ad entrare sul
mercato azionano britannico
con capitalh cinest Fortune
o1l sara controhata al 70% dal-
la Kingsleigh di Hong Kong e
all 1% dalla bntannica Black
land, mentre 1l restante 29%
sard ptazzato nella City L of-
ferta prevista per oggl vede
286 millon: dt azioni al prezzo

%

unitano di 35 pence per un
totale di circa 9 rmihioni di ster
line In quanto al mercato di
Londra questo & stato scelto
per la quotazione della Fortu-
ne oil poiché la borsa di Hong
Kong non tratta titoh di com
pagnie petrolifere o del gas
La prima «red chip» come la
chiamano gli operaton uella
City sembra promettere futun
rosel | atuvitd prinicipale del-
la societd la vendita d: greg
gio alla Cina popolare e la
contemporanea  crescente
es genza diimponrtare ta ma-
tena pnma da parte di pechi-
no lasciano prevedere infatt
buom guadagm Anche per
ché 1l pil cinese continua a
crescere a ntni sostenutt con
un particolare boomn econo-
mico nel sud-est del paese
ovvero molto lontano dalle
pur ricche zone petrolfere
dellaCina -

«Mentre 1 tasst a breve
scenderanno n tutta Europa

nota la Morgan Stanley - i
loro movimento potrebbe n-
tardare leggermente in talia
visto che la banca centrale
dovra mantenere pressione
sul processo di riforma 1n at-
to La nduzione del deficit e
la stabilita della lira (che non
dovrebbe indebolirs ulterior-
mente sul marco e le altre va
lute) unite alla prudenza
della poliica monetana fa-
voriscono | andamento dei ti-
toh a lunga scadenza»

Secondo Salomon Bro-
thers 1l tasso a tre mesi che
i guestt grornt oscilla su va
lort leggermente supernon al
9% a ottobre sard all 8% fra
sel mesi sard al 6 75% fra un
anno al 625% I cambio
marco/lira negli stessi perio-

di sard a quota 940 930
930 1l rendimento sui titoh
decennah al 1010 975
925 Guardando al rest
d Europa ben si comprends
in questl giorn: la corsa deyslt
investitor: sugh strumenti cle-
nominati 1n hre E infatt le
stesse banche d affan consi-
ghano 1 nostn «bond»

In un contesto rom nato
da aspettative non infla zioni-
stiche (JP Morgan prevede
un tasso d inflazione 11 ltahia
del 4 6% nel 1994 dopo un
picco del 5% alla fine di que
stanno) ben s coraprende
linvito di Morgan Sitanley a1
Suot tnvestiton ssteste lunght
sull ltaha 1l collasso dello
Sme ¢ una grande nowvita per
| ltalla wisto che la discesa
det tasst in Europa nnforzera
Il suo circolo virioso di ndu

lc loro divise In quusto ino
mento inolire aggiunge 1 cheef
ceonormist Ielta Bundesbank
Otmar Issing la banca centrale
tedesca «non persegue pedis
sequamente ! obiettivo di cre
scta monctana m3  (la mas
sa monetaria complessiva t
toli di Ste to ¢ deposits a rispar
MIO COMIPrest) Mma tene Lon
to diun gran numero di indica
tont ¢ le sue decisiont sono
sempre basate su- un ampid
anahlis) della situazione econo
micaer Ingugnola m3 ¢nsa
Ity al 1 =spctto al quiro
tnimestre 1993 mentre la gam
ma prefissata ¢ del 4565Y ¢
questo perchd la domanda di
crecdito del settore pubblico ¢

piu forte delia recessione Cio

nonostante - sostiene Issing —
la Bundesbank ha ndotto 1 tas

sl dntercsse passo a passo al
fine di non metterc a repenta

gho la sua credibiina ¢ dinon
nschiare conseguenze negati

ve sut tassi del mercato deica

pitall (ora bassissimt) né su
cambi

Dollaro i difficoltad Ma tor

niamo alla giornata dt e swy
mercati monetari e in panico

larc al dollaro che si1 ¢ indebo

to su alcunc puazzc come
quella di Francoforte Anchemn
Italin & sceso a 1608 95 lire dal

le 1613 10 di venerdl mentre st
¢ rafforzato sia a Tokyo dove

tullavia NC1 IOFNI SCOTst aveva
“Lgnato 1l propno minimo sto
rnco che nel pnimi scamby di
New York

La lira perde terreno. L ini
zio della settimana valutana
non ¢ stato tuttavia propi210 al
la lira la quale oltre che sul
marco si ¢ indebolita nei con
front1 del fionno olandese del
franco svizzero dello scellino
austriaco e leggermente rispet
1o alla stcrhina inglese La mo-
neta italiana ¢ nmasta invece
stabile nei confronti del franco
francese del franco belga e
della pescta spagnola L Ecu
Junitd & conto europea vale
wmfine 181039 lire contro le
1805 72 lire divenerdi

N o T m o o won 3
dox e o > w e e B M sk » Vi e W
SALOMON J.P. MERRYLL
BROTHERS MORGAN LYNCH
TASSIA TRE MESI |AOTTOBRE 8% 8,3% 8,25%
FRA SEI MES! 6,75% 75% 8,25%
FRA UN ANNO 6,25% 6,3% 7.0%
MARCO A OTTOBRE 940 950 940
FRA SEI MESI 930 940 240
FRA UN ANNO 930 940 920
RENDIMENT! A OTTOBRE 10,10% 10,3% 10,5%
TITOLI FRA SEI MESI 9,75% 9,7% 10 5%
DECENNALI FRA UN ANNO 9,25% 9,2% 9.75%

zione det tassl contrazione
del deficit e apprezzamento
della ira Anche per Morgan
) tasst a tre mes) scenderan
no ma al 754 entro la fine
dellanno nella stessa se
queiza temporale di Salo
mon passcranno dall 8 3¢,
al 7 5% al 6 3% La hira da 950
a 940 a 940 contro marco |
rendiment sul decennale da
103297 a92 Nelle prevt
sioni dt Morgan dunque pre

vale uno schema leggermen-
te piu prudente ma non di-
vergente quanto a tendenza

Meno vistosa la discesa de
nostri tassi secondo Memll
Lynch la sua sequenza pre-
visionale calcola tass1 a tre
mes: all 8 25% 825% 7% La
lira a quota 940 940 920 1
rendimentt 2 diect annt al
1050 1050 975

La strategia di investimen-
to unanimemente consighata

nella City suggerisce une
sposizione sulle durate lun
ghe sur mercati a piu alto
rendimento (1 Raha s1 collo
ca perfettamente 1n questo
schema) | nuow protagom
st dello Sme a bande larghe
sono soprattutto gh «old floa-
ting currency marketss 1
merrcat: di quelle valute che
per pnme nello scorso set-
tembre si sono sganctate dal
sistema

Mai di domenica, la Virgin sfida la Francia

i Nclla bufera della dome
nica adesse ¢ & Il gruppo bri
tanmico Virgin che 1n Francia
possiede numerosi Megasto
res ovvero giganteschr magas
zini dove st vendono dischi vi-
deocassctte ¢ hbn 1l piu gigan
tesco di tutt ¢ 1l megastore di
Boulevard de Champs Elysées
una vera e propria cattedrale
della musica su piu prant affol
lata quotidiamente da mighaia
¢ mughata di persone dove la
vorano 320 dipendentt Come
molt altn grandi grupp! della
distnbuzione ia Virgin ha de-
c1s0 di tenere aperto anche la
domenica registrando aiflucn-
e (¢ vendite) notevolssime
Il problema ¢ la legge det 1906
che impone 1l riposo domeni-
cale Anche se nel corso degh
anni sono state introdotte de
roghe (farmacie produzioni a
ciclo continuo nistoranti ¢ co
ol via) per Il commercio non
cl sono santi bisogna tener
chiuso Altnmentt sono salate
ammende

Mentre la polemica andava

La domen'ca 1 negozi possono essere
aperti © n0? Anche da noi se ne discute
ma n Francia 1n quest) giorny & scontro
frontale il gruppo Virgin sfida la legge
del 1906 che vieta il lavoro domenicale
Un casc esemplare per una questione
delicatissima A favore le aziende della
grande distnbuzione appoggiate (tal-

maton

volta) dai loro dipendenti e dai consu-
Non solo cosi 1 crea lavoro -
spiegano | fautor1 - ma s nisponde an-
che alle nuove esigense der cittadini
Sono per le serrande abbassate 1 piccoli
commercientt («c1 voglhono elimmare
dal mercato») e 1 sindacatt (-aumenta
solo lo sfruttamento de: lavoratori»)

avant nel maggto del 921l go-
verne socialista aveva dectso
di co nfermare la regola ntro
duce ndo perd uneccezione
per le ativitA commerciah s
tuat ¢ in sone turistiche Ma 18
lug 101l prefetto di Panigi ha de
ciso di nfiutare 3! nnnovo del
| ¢ utonzsazione al megaslore
d ~gh Champs Elysées la Vir
g1n ha scelto di mantenerc 1 a
pertura domenicale ¢ | tnbu
nale di Pangs 1 ha condannata
a pagare una ammenda di 4
mitlior di franchi (oltr¢ un m
hardo e 100 miioni di hre) da

ROBERTO GIOVANNINI

versare al sindacati nasionall

Il presidente della Virgin 1)
carismatico Richard Branson
ha replicato con una controf
fensiva a 360 gradi «Andremo
via dalla Francia sono legg
medievall contro | giovam e la
culturas ha dichiarato minac
ciando anche di far saltare un
progetto dt cspansione che
prevedercbbe la creasione di
1000 nuovi postt Dalla sua
Branson ha gran parie det di
pendents del megastore men
tre 1l governo didestra si ¢ divi
s0 tin modo imbaraszante cer

-

cando di nnviare la patata bol
lente al Parlamento che in au-
tunno dovrd esamindre una
legge complessiva sul lavoro
Contentissimi tnvece 1 piccoll
commerclant e 1 sindacat
(Cgt e Cfdt) che denunciano
~gh effett perverss dell ultrali-
bensmor  Venerdl scorso la
Corte d appello ha confermato
Il dvieto ch apertura ma ha ab
bassalo la multa a «solo» un
milione di franchi la Virgin pe
rd ha deciso di sfidare tutti e
domenica a meszogiomo il
megastore ha puntualmente

aperto 1 battent accogliendo
la solta valanga diclients oltre
al molti curiosi ¢ a glornalstt

Mentre fuon del negosio
«pro-domenical» ¢ «anti do-
menicali» discuievano amima
tamente e distnbuivano volan
tim di opposto tenore all inter
no 1dipendent: (tutti volontan
e <1 sono pw richieste che po-
st disponibili) hanno spiegato
perché appogglano la direzto
ne dell azienda chy sceglie ds
lavorare anche la domenica
guadagna 50 franchi lora in
P oltre a INcassare un cospi
cuo premio legato alle vendite
(che la domenica aumentano
del 30%) Intanto il mmstro
de) Lavoro Miche! Giraud ha
avvertito che «ll governo invita
la Virgin al nspetto della leg
ger E mercoledi il tnbunale di
scuterd la nchiesta det sinda
cati dh costringere | azienda a
versar loro malenalmente le
ammende Ma a meno dicolpt
di scena anche domenica
prossima continuera il bracclo
diferro

La Borsa di Milano

Milano, Londra,
New York:
le Borse volano

B ROMA  Borse nuovanienic
alle stellc quotasom record
1en sulle prassc di Milano Lon
dra ¢ New York spinte soprat
tatto dalle spattitne di ndu
z1one dortssidiintoresse
Milano A pochi qiormi dallc
scadenvse tecniche di fine me
se borastico Dindice Mib ha
1oCcato 0T un NUOVO Massst
moaquota 1300 1148 pudi
venerd! scorso ¢ ) 30 1 piu
rspetto da'la prima scuuta del
lanno hin dallc pnmc battute
Lhtol piu trattall acqu ~'a 150
prattutto dall estcro sono stah
iNCOora und voita ) tclefonict ¢
sopratiutto fc Sip per oltre 83
miliardi di controy alore cons
derando solo lc ordinanc ncl
la seconda partc della seduts
invece sono decollate Jo Fat
che hanno domunato e ultime
battute supcrando 168 mihardi
di controvalore per quaniitativi
scambiatt Molto nchiesticd in
forte aumento anche ol ddd
gruppo De Benedett:

Londra. S ¢ aperta scnzd in
terromperc la tendensa rials
‘a la nuova scttim anaborsistt
cabritanniea Lindice Ft 100 ¢
ormai a ridosso di quota 3 L 00
avendo chiuso ten a 2 986 40
punt n nalzo dello 055 s
precedent) 2969 80 1. plassa
londinese ha continuato 1 n
sentire 1n positivo dello «cena
1o apenosi sulle cencry dello
Smie a bande strctte Per 1in
ghilterra e por 1 Curopa sono
infatti senstbilmente aumcnta
te le possibilitad di una ndusio
ne det tasst con | annesso im

pulso  all sty cccre e
he ne dema Sec ndo s,
analist tutt e lmerc o ha
ampiamentc scontdato quests
averensa Coappre dungu
difficile assistere d altenor
rallv ddliquott imeroche
una nduzone du tssiron
rcahz 2y Cifatiy imentc

New York A mctsdddligor
nata dr scambe Dindice Dow
Jones dar 30 prsncsp o il n
dustridiieri sy ey woaaqu
3580 I nsodiare s Ll ount
rispetto ally chiusury divener
di Dopo un iperiurg s
gn 1 drun mode tonals Lin
dice Dow Jones wleorse § i
mattinata b1 guadagnat 1
1 25 puntt supceraind

3 567 70 dcll ulimo record de
26 di lugho « sorpr ndan o
gl analisti chie non s s it
vino particolan movin on il
merc 2oy clnusy oy
nuovo reeerd pia 1300 an
nspltlo aavenerdl ¢ pu s
spetto ] precedente ree 1d
trascinare al nalzo srezz ded
I quotaziom 121011t h
contnbuito soprattutto sl rally
de) mercsto obbhgisaonark
che ha dato ongine ad una s
ric di programm dioaequ sto
computenizzatt Sull onda dol
3 notizi v dell approvaziene
nale ddd prmo dr blancie s
presidente Clinton infat s
s1dimteresse dodic obblhig sz
111 SONO Sy 1 five i bassissing
1 partcoluc il rendim nto
dei ol trentennali ded Tosoro
¢ clato al 647 per cente il
tasso piu basso da 1€ 1

Bot: in vista ‘
un nuove forte calo
dei rendimenti

W MILANO  Rendimenu in
forte calo per | asta Bot di oggl
Secondo le ulime indicasion
del «grey market (1l mercato
non regolamentato di pre as
segnazione det ttoh) 1 tasst
fordi det buoni ordinan de! Te
soro potrebbero scendcre da
un minimo di 30 40 centesimy
per 1 1 ttolt a tre mes ad una
massimo di 60 70 centesimy
per queth annuah In parhicola
re 1 prezzl der Bot trimestral)
CSPAMONG 1IN PIe asta un ren
dimento lordo semplice che
calcolato suila media del prez
z1 denaro lettera risulta-pari al
9 45.55% contro 1l 9864 del
collocamento di fine lugho
Per 1 Bot semestrall la flesssone
s agglira intorno & 40 50 cen
testimi con 1l tasso lordo sem
plice che dovrebbe passare
dal 9 84% al 935 45t Piumar
cato i calo wvidensiato sul
«grey market» da titoh annual

1t cur rendimento lordo potrc
be scendare fino il 9%0 90

dal 1053 della precedente
asta 1l coliocamento de! 2€C lu
glio scarso avev: evidensito
un marcato nalzo da rend
menty lordi semphar sl n
spetiivamente di un puno o
14 centestmiy sul inmestral: di
41 centesim porsemoestra e
d 58 sul tasso lordo degh an
rruah Nell asta dios il Teso
rooffrird porlapnmazolty un
wmponto nominale di Bot (IS
mia  miliardi) nfcriore di
1500 muhardt rispetto alam
montare i sadenza (19 700
muhard)) «Se pord siconsiders
che il rimborso awienc ali
pan osservano gl operators

mentre 1l coliocamento vienc
cffettuato su presst infcnior al
valore nominale i contron ilo
re effettvo del nsp irmio per 1
Tesoro supers 1+ 3 mula by
dm

Christofle texrna in Borsa
Parigi: via libera al piano
di salvataggio italo-francese

Bl PARIGI Riprenderanno
domani le quotasioni del titolo
Christofle al comparto contan
t1della Borsa di Pang) La npre
sa sard effettuata contestual
mente alla pubblicazione del
| avwiso di conformita delle au
torita borsistiche dopo 1) co
municato di venerdl scorso
sulla prossima ricapitalizzazio
ne della societa francese Al
piano di  rcapitaliszazione
partecipa in primo luogo la fa
nigha Borletty

Le modalta del piano che
portera all entrata di Maunzio
Borletti nel direttorio della Ch
nistofle e alla sua successivd as
sunzione det controlli della so
cietd francese d argentena so
no state claborate 1n modo da
evitare immediati  sconvolg)
men‘t astonart 0 obblighid O
pa Annunctato venerdl «oro
lo schemia dells presa di con
trollo prevede una duphice ma
novra dda una parne | ¢ missio

ne entrol 1993 di aAmecno bU
mitiont di franchy (oltre 16 Ny
hardi di ire) di ol azionart o
obblgarionan  dallaltra 1
creazione di una holding con
frollata al 75° da Borletti ¢
25 dalla Hermes che sotto
senverd 40 milion: di franchi di
obbligasions convertibih cines
se dalla Compagmie Nnanc ¢
re Boullhet attuale asionis 2 di
maggioranza guidata dalla {4
migha Bowlhet mparcntaty
con 1 Borleth

il pidno & stato approvato
dalle banche di Chrstoile ¢he
hanno accettato di consohdar
ne | indebitamen o S allonta
na cost lobblito dell Opa in
favore dog 1 ac onisti di Tuno
ranza e si confermano o e
di nsanamento dells situ 210
ne hinanaaria di Chnstotlc «he
ncllo stesso tempo st portan
do avant un costoso progsim
ma di nstrutiurazionc
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