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Listituto ha approvato la vendita della banca L’Opv dovrebbe tenersi dal 28 febbraio al

dopo una riunione del cda di un’ora appena
I modello & quello adottato per il Credit
- Aidipendenti riservati 40 milioni di titol

- Comit, via libera alla grande asta

e sul mercato 500 milioni di azioni

" L’Iri cede tutto e me

Parte anche la privatizzazione Comut. L'In mettera
sul mercato 500 milioni di azioni. Altri 40 milion: ri-
servate a1 dipendenti della banca. L'Opv dowrebbe
partire 1l 28 febbraio e concluders: il 4 marzo. 1l 25
febbraio sara deciso il prezzo. Il cda dell’In ha adot-
tato 11 modello Credit. Avviata Ja procedura per vantaggiose Quelloche restae
estinguere 'usufrutto delle azion: Comit, dato alla
Stet, che in cambio dovra avere circa 200 ruliard:.

ALESSANDHO GALIANI

S ROMA. L'In definisce la
comice della privatizzazione
Comit Manca ancora il quadro
complessivo € cio mancano il
prezzo delle azioni, la data
precisa dell'offerta e le quote
da attnbuire al nsparmiaton e
agh investiton istituzionah Ma

~ilresto & pronto

A metterlo a punto ci ha
pensato ien, in un'oretta, \lcda
dell'ld La vendita seguira il
modello Credit. L'In metlerd
sul mercato 500 milion: di
aziom ordinane Attualmente
ne detiene 482 milion: (pari al

57% della banca), pia altn 88,6
miliom di aziom di nsparmio,
che saranno convertite in azio-
nt ordinane tra il 17 gennaio e
I'11 febbraio

L'offerta pubblica di vendita
(Opv) dovrebbe partire il 28
febbraio e concluderst il 4 mar-
zo Si tema quindi ad un mese
esatto di distanza da quella
dell'lmi L'lr, comunque, nel
suo comunicato, si hmita a di-
re che «avra luogo entro il me-
se di febbraio» All'Opv, dest-
nata al risparmiatori, sara nser-
vata almeno il 40% dell'offerta

(200 milioni d1 azioni) 1l resto
andrd agh investiton istituzio-
nali naliani ed esten E altri 40
~ miliom di azion verranno in-
vece offerte al personale, a
condiziont  particolarmente

cio& 30,7 mihon: di aziom: sa-
ranno congelate per I'over-al-
lotment option, le opzion: di
aquisto, che per prassi ch mer-
cato vengono nservate agh in-
vestiton in caso di eccesso di
nchieste
Il totto mmmo di ttoh ac-
L, quistabili & di mille aziom 1}
tetto massimo invece ¢ I''%
(10,5 milom dr aziom) perin-
sparmiaton e 1l 2% per gh inve-
stiton 1stituzionali L'unica dif-
ferenza concreta nspetto alla
fortunata operazione Credit &
la quota di azionm da nservare
al personale intemo della ban-
ca Nel caso del Credito Italia-
no st decise di girare V'intero
lotto delle azioni di nsparmio
In (pari al 54%) ai dipendent,
con uno sconto del 10% ¢ la

possibiitd di conventirle in
azion ordinane Ma stavolta
Visututo i via Veneto non po-
teva agire allo stesso modo
perche il pacchetto di smspar-
mio» In sue possesso (88 mi-
honi di titoh) era troppo gros-
so E quindi s1 & prefento con-
vertrle tutte 1n ordinarie prima
dell Opv ed offnme all intemo
solo 40 miliomt Inoltre sul col-
locamento al dipendenti s &
deciso non anticipare le mo-
dabta di vendita e 'entita degh
scontl, pnma del via ibera del-
la Consob

Oltre alla comice della ces-
sione 1} cda dell'ln, fedele al
modello Credit, ha anche sta-
bilito che 1! bonus share cio¢ 1l
premio da dare a sottoscritto-
n sard di una azione gratuita
ogni diecl sottoscnite e dete-
nute per tre anny, fino ad un
massimo di 500 azioni gratuite
i prezzo di ogm singola azione
verra molto probabilmente de-
ciso 1l 25 febbraio e comunica-
to 1l giomo dopo, sabato 26

«

febbraio len comunque, a
Piazza Affan le Comit ordinane
sono scese dell 1,6%, chiuden-
do a 4 863 lire E non s1 esclu-
de che la Consob propno per
evitare ullerion speculaziom al
nbasso, cosl come.aveva fatto
per 1l Credit, possa vietare le
vendite allo scoperte Font
bancane con incarichi nell o-
perazione nvelano pot che la
quota da nservare all'Opv e
dunque al nsparmiaton sard
appunto il mimmo previsto e
ciot 1l 40% dell'offerta com-
plesstva. Un altro 40% verra in-
vece destinata agh investiton
istituzional 1n tre tranche una
per quelll itaham una per
quelh internazionah e una ter-
za per quell Usa A quest'ult-
mo fine perd la Comut & ancora
in attesa del via libera della
Sec, la Consob statunitense I
restante 20% verra invece dirot-
tato al personale della banca e
all'over allotment option
Inoltre 1l cda dellIn ha an-
che deciso di awiare le proce-

dure per l'estinzione anticipata
del dintto di usufrutto sulle
aziom Comit concesso nel
marzo del 93 alla Stet, che ver-
s la cifra di 340 mliardt, com-
spondent: a tre anni di dividen-
d1 sulle stesse azion: L Iri ave-
va mnfatt firmato un contratto
per la cessione per tre ann: alla
Stet del diritto di usufrutto su
440 milioni di azioni ordinarie
Comit (pan al 52,3%), per un
importo complessivo i 340

. mihardi Nel contratto comun-

que s prevedeva anche la fa-

coltd perI'In e per la Stetdi re- |

cedere 1n qualsiasi momente
dal contratto, propno in previ-
sione di una futura pnvatizza-
zione della Comit L in mante-
neva cosl il dintto di voto sulle
aziom: Comtt ¢ nel contempo
mncassava un bel po’ di sold
che andavano a nmpinguare
le sue scombinate finanze La
cifra che ora | Iri dovra versare
alla Stet verra scontata delia
quota di dvidend: g2 percepi-
3 dalla Stet, ossta a 137 mihar-
1

N

4 marzo. Il 25 febbraio si stabilira il prezzo
Awviata la procedura per togliere I'usufrutto
delle azioni, che era stato dato alla Stet
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1l ministro delle Finanze difende 1a sua esperienza di goverﬁo. «Ma ora bisogna riformare la tassazione sulle imprese»
Per I'Isco nel ’93 la pressione fiscale @ aumentata al 43,9%. Di 2.800 miliardi in pit il buco nel fabbisogno dello Stato

Gallo si sfoga: «Comodo parlar male del fisco»

Uno «fogo da ministro» per il professor Franco Gal-
lo, da poco dimissionano. «C’e uno sport nazionale
— dice a un convegno — parlar male del fisco anche
quando non lo merita». Nell'agenda dei successon il
nordino del trattamento fiscale per I'impresa: oggi
c'é un'altissima aliquota, ma pagano in pochi. Per
l'lsco la pressione fiscale '93 & cresciuta al 43,9%. D
2.800 miliardi lo sforamento il deficit pubblico. .
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M ROMA. La pnma volta da
«aninistro dimissionario» 1l mi-
nistto delle Finanze France
Gallo parla dalla tribuna di un
convegno organizzato dall'U-
niversitd «La Sapienzas sull'in-
fluenza del sistema fiscale sul-
le imprese Un incontro tra ad-
detti ai lavon, tra «colleghi pro-
fessori» Ma Gallo ne approfitta

-

per fare uno sfogo da min:-
stros «il tema del fisco - ha
spiegato - ¢ al centro del di-
battito pre-elettorale Tutti si
esercitano su questo argomen-
to Ci sono oramai molussimi
esperti E ormai ¢'¢ una specie
di sport nazionale' non parlare
del Fisco, ma parlare male del
fisco, anche quando forse non

... LINTERVISTA

Visco: «Le case degli ent,
un patrimonio da gestire
Ma Segni non lo capisce»

s1dovrebbe farlo»

Dunque, 1i prolessor Gallo
difende la sua esperienza sul
ponte di comando del ministe-
ro delle Finanze, con un bilan-
cio che tutto considerato &
piuttosto lusinghiero, a comin-
ciare dalla semplificazione
delle dichiarazioni dei redditt
E questo, nonostante il mara-
sma politico-parlamentare di
quest mesi, gli strettissimi vin-

1

I8 ROMA. Non sa se ridere o
plangere, Vincenzo Visco L'e-
conomista, senatore pidiess)-
no ¢ ministro delle Finanze
perquakche giomo, I'altra sera
ha assistito a! duello suglt
schermi di T tra Achille Oc-
chetto e 1l leader del «Patto per
I'talia» Mano Segmi E per in-
chiodare la Quercia sstatali-
star, Segni ha pariato di un tre-
mendo emendamento Visco
che proponeva la confisca da
parte dello Stato di tuttj gli im-
mobilh i propneta degh enti
previdenziali «£ questo - ha
tuonato I'ex leader referenda-
no - Y'esempio di modemita
che dates? < una polemica al-
lo stesso tempo buffa e inquie-
tantes, replica Visco «Che Ma-
no Segni possa accusare me
di “statalisrno” fa somdere in
molti, fuon e forse soprattutto
al'mterno del Pds Ma allo
stesso tempo va detto che o
Segn: era male informato, op-
pure ha commesso una vera e
propna scorretiezzas -

Volete davvero confiscarcle
casedeglienti? ¢

S discute da oltre un anno di
come utihzzare le mighaia di
miliardi di capitale immobilia-
re accumulato in tant anni
dallo Stato e da tutti gh enti

ROBERTO QIOVANNINI

previdenzial: 1l governo Ama-
t0, a suo tempo, intendeva
vendere questo patnmonio a
vantaggio delle casse del Te-
soro La nostra proposta - re-
sa pubblica olire un anno fa -
partiva da altri assunti Sitratta
di Immobili che sono stat ac-
quistatt dagli ent non per
qualche strano miracolo, ma
perché la legge 1i obbliga ad
accantonare in questa forma
quote del loro reddito, e a
questo fine li esenta dal punto
di wista fiscale Tanto piu che
NON SEIVONC Nemmeno a ga-
rantire 1l pagamento delle
pensioni, perché tale garanzia
& fornita dallo Stato Infine, da
poco tempo erano stati presi
con le mani nel sacco nume-
ros: geston di quest ingenti
patrimoni immobilian, a parti-
re dal padre di De Lorenzo E
nvece queste rsorse possono
essere usate per nlanciare l'e-
conomia e I'occupazione

Inchemodo? .

St prende questo patrimonio,
lo st gestisce in modo profes-
sionaie e non clientelare, lo s1
valonzza con tecniche di fi-
nanza modema - quadrupli-
candolo - e Jo si trasforma
gradualmente in capitali liqui-
di da adoperare per opere in-

frastrutturall E non ¢'¢ nessu-
na «confisca» aghentiviene n-
conosciuto un credito pan al
valore di mercato (ndicizza-
to) degh immobih Il che si-
gnifica fargh un gran regalo,
perché se dovessero vendere
queste case pagherebbero cir-
ca Il 52% al Fisco sotto forma
ditasse Ein pid gh s assicura
un rendimento reale posttivo,
quando & notorio che oggl
considerando 1 cosh di gestio-
ne & negativo

Ma chi dovrebbe gestire
queste risorse?

Investiton istituzionah, stalam
ed esten, il Tesoro e potrem-
mo immaginare una qualche
forma di partecipazione da
pane degh enti stess: E pergh
enti previdenzall, s badi, &
del tutto indifferente se il pro-
prio patnmonio ¢ composto
da immobili, credit, o itoh Se
1n futuro vogliono continuare
a comprare immobil, hiberiss:-
mi ma sarebbe assai megho
s¢ imparassero a ublizzare il
propng surplus come fanno 1
modemi fond: pensione, anzi-
ché muoversi come vecchi af-
fezionati del emattone» Mistu-
pisce che Segni s1 sia appiatu-
to su posizioni miopi e conser-
vatrici Tra 1 «pattistis, eviden-
temenie prevale una cultura
provinctale Mano Segm: e 1

coli dh bilancio, € una stampa
che secondo il munistro si & di-
vertita a prendere In castagna
ogni minimo infortunio del-
1 ammunistrazione fiscale, sen-
za mai invece valonzzare gh
ath posiuvi

Tornando ak tema della tas-
sazione dell''mpresa, Gallo ha
delineato un quadro parados-
sale il canco fiscale & cresciu-
to n modo spropositato e in-

11 senatore
del Pds
Vincenzo
Visco

suol non s rendono conto del-
le possibilit che offre la mo-
dema finanza con apposite
tecniche di cartolarizzazione
s1 pud rendere hquido un 1m-
mobile, atinbuendone quote
anche molto piccole a invest-
ton spars: in tutto il mondo E
quanto fanno all'estero molie
important: istituzion: finanza-
ne © hanno imziato a fare in
Italia pnmane banche come il
Monte det Paschi e il San Pao-
lodi Tonno

Insomma, critiche respinte
al mittente.

Propnio cos! E una polemica
strumentale montata ad arte
a him di campagna elettorale
Tra | altro, 'emendamento al-
la Finanziana da me presenta-
to al Senato aveva ncevuto il
parere favorevole del govemo
Ciampi Anche Ciampi & ssta-
talistas? Segn: e 1 suol poteva-
no informars: megho, o forse ¢
stata una scorrettezza voluta
Una proposta da «vecchia sini-
stras? Semmair & hn troppo
modema per gh esponent: del
vecchio sistema Lltalia o s
nnnova, avende chiara la
prionta di uthzzare ttte le n-
sorse disponibili non solo per
il risanamemto, ma soprattut-
to per la crescita e I'occupa-
zione ononcelafa

Ly

"
sopportabile (dal 36% de: pn-
mi annl ‘80 all'attuale 52 2%),
ma allo stesso tempo grazie a
una selva di esenzion: ¢ di age-
volazioni solo la meta delleim-
prese presenta un eutile fisca-
Je» Colpa delle foll scelte del
passato In futuro, 1 successon
i Gallo dovranno dunque n-
durre le aliquote degalis, aliar-
gando pero la base imponibile
in modo da rendere meno di-
storsivo 'effetto del Fisco sul
mercato Tra laltro, s1 aowra
nequihbrare 1} trattamento fi-
scale tra interesst passw sul
debito (totalmente deducibi-
i) e capitale di nschio (tassa-
to come reddito), non perd
ponendo hmit alla deducibib-
ta dei pnimi o0 con nuove age-
volazions, ma con deduziom
suglt util redistnbuitt E in ogm
caso solo quando 1 cont: pub-
bhci jo permetteranno Tra gh
interventy anche quello del se-
natore Pds Vincenzo Visco,

corso del 93 la pressione fisca-
»le @ aumentata di oltre due
punti nspetto al 1992, passan-
do dal 40 7 al 42,9% Sc sicon-
siderano anche le mposte
straordinarie introdotte nel '92,
s1 passa dal 42,8 al 43 9% Nel
frattempo, 1l deficit dello Stato
nel 1993 dovrebbe superare di
poco (esattamente di 2800
miliards) I'obettivo di 151 200
miliardi fissato dal govemo
«Colpar della cnisi, che ha de-
presso | economia e le entrate
fiscali e ha aumentato la spesa

- per gh ammortzzaton social

che propone un nuovo sistema *

fiscale con poche imposte ¢
aliquote pid basse allargando
la base imponibile nducendo
le aree di elusione per far sl
che «come non ¢ mai accadu-
to 1n [talia, 1 p1d nechs paghino
un pochmo di p1d der piy po-
vens w

Intanto secondo 1Isco ne}

Per 1 1stituto, nes prossim: mes:
le famighe itahane continue-
ranno a tirare 1l freno dei con-
sumy, anche se ¢’¢ un lieve au-
mento della fiducia Dubbi-e
anche fort - sONo espress: sul-
la tenuta dei snumeri» della Fi-
nanziana 94 sono anschiomn
particolare 1 nsparm di spesa
per la pubblica amministrazio-
ne ¢ la sanitd, anche se scen-
dera ancora la spesa per inte-
ressi Nell anno appena con-
cluso il tasso di crescita della
spesa pubblica & sceso al 4,7%
dal 73% del 1992 Dimezzat
dovrebbero nsultare gh au-
ment delle retnbuznom pub-
bliche e delle penston: private,
mentre meno prenunciato &
I'effetto dei tagh al settore sam-
tano ORG:

Tasse locali

Non tutti

le pagano

allo stesso modo

B ROMA. Le tasse locah non
sono ugual dappertutto e il
getto pro-capite ¢ differente
tra Regione e Regione Lo af-
ferma 11 10° rapporto della
Sps» un centro di ricerca che
da tempo segue le autonomie
locali Se infatu Ja media na-
zionale percittadino del gettito
delllcy, ¢ nel 1993 dr 239mila
hre un valdostano ne ha sbor-
sate quas) 448mila ¢ un luca-
no appena 113mila Il gettto
della tassa sui nfiuts solidi ur-
ban 1n Laguna & del 40% supe-
norc alla media tahana
(148mula a testa) mentre n
Sicilia ¢ infenore del 70%
(33muila lire) Assaidiversa an-
che la spesa procapite delle
amministrazion: nel *92 11 Co-
mune & Milano ha speso
1 546 000 lire, contro le 628m-
la di Catanzaro

W ROMA. La Comit ¢ un
bocconcine prebbato Quast
900 muharch di utle lordo nel
primo semestre 93 e poi
130mila mibard: di attvita con-
sohdate, 22mula dipendent
un patnmonio netto d: 6nula
miliards Sono quest | piaty
fort: del suo menu di presenta-
zione Anche se la vera cana
vincente della banca milanese
2 la sua capacita di operare al-
1 estero

La Comut infatti & conside-
rata stituto di credito tahano
col pid alto livello di interna-
zionalizzazione come dimo-
strano le sue 25 filiali e 1 25 uffi-
cidirappresentanza sparsinei
cinque contnentt E quind:
una specte di caposaldo delle
ditte de} made in ftaly che per
le loro operazioni di import-
export tendono a prefenrla al-
le altre banche italiane E po:
pud contare su un nutrto
gruppetto di controllate estere
detenute dalla Comit Holding
intemnational Tra queste la
Banca Commerciale Hzhana
(France) che opera in Fran-
cla con 18 sportell: e 500 ad-
detts la Societé Européenne
de Banque, che opera con
un'unmico sportello ¢ 100 ad-
deth i Lussemburgo la Com-
merciale Svizzera (3 sportelli ¢
80 dipendenti) la Commer-
ciale del Canada (11 sportell)
e 240 addett) e la Banca Su-
damens controllata al 48% e
che opera in 17 paes: del Su-
damernca, con 175 uffict e Sm-
la dipendenti Insomma, la Co-
mit & ben ramificata ne: paest
dell'alta finanza e, fin da pnmy
del Novecento, in coppia col
{edele socio Panbas, ha scelto
di estendere la sua presenza
nei paes: dell Amenca Lating,
attraverso la Sudamens,

E dunque una banca che ha
sempre guardato oltre 1 confini
dell tahia. Nasce nel 1893 gra-
zie alfapporto ds capitah au-
stro-tedeschi e in quegl anny,
pud contare su numerose par-
tecipaziom 1n istituts polacchi,
bulgan ed ungheres: Nel 1911
apre la sua pnma fihale estera
a Londra e nel 1918 quella di
New York. Fino agh anm: 30 la
Comit opera, di fatto come
una banca d'affan sotto la gui-
da di un banchiere sut geners,
Raffaele Matioll un umamsta
che ama ) hbn e lacultura e al
cut seguito negh anm del {a-
SCISMO, St NUNISCE UN ManiPo-
lo di antifascisti Adolfo Tino
Ugo La Malfa, capo del! ufficio

e ° <
2 {dati in mitonk; hilancl 1892}

s Banca Commerclaly m:;g
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studt nel quale lavorano an
che Giovanni Malagod) Cesa
re Merzagora Leo Vahani e un
giovane siciliano di belle spe
ranze Ennco Cuccia E pro-
pno lut 1l futuro banchiere
Centauro e Grande Vecchio di
Mediobanca che nel 1942 su
incanco di Mattiolt ports agh
alleau, a Lisbona una lettera
1n cus st chiede 1 awento della
Repubblica e che diventera
una sorta d: mansfesto dell an
tifascismo azmonista Certo fa
un po’ mpressione che i que-
sto luogo mitico nellecuicas
safortt Matuioh nascose 1 «Qua
dermi dal carceres di Gramsa
arnvi negh anni 90 un pezzo
dell inchiesta Mam pulite 1l
presidente della Comut, infatty
{ino a poco tempo fa era Enn
co Braggiott latitante e dest
natano di oltre 50 miliara di
tangent targate Raul Gardir
Ma tormamo ora allz stona
della banca Nel 1933 travolta
dal Big crash d Wall Street la
Comit cede all In Je sue parie
clpazionmt azionane ¢ nel 37
diventa insieme a Banco di
Roma e Credit una «bins ban
ca dinteresse nazionale Non
pid banca d affan dunque ma
isituto di credito ordinano A
le1 tuttavia continuano a nvol
gersi Je pid grand: aziende d:
credito italiane per loro affan
Dal 45 tuttavia lintelhgence
della banca passa o Medio-
banca, una banca d affan vo-
luta da Mattioli e che divente-
Al no del svo pupitio
Cuccia Edall che passeranno
per 40 anni 1 grandi affan e gh
intrecc: prd segret: del capital-
smo famihare italiano E diMe
diobanca Ja Comit detiene an-
cora | 8 8%, Nel suo portafogho
troviamo tra le altre partecipa-
ziont anche 1l 26% del Credito
Fondiano, il 40% della Banca
Intemazionale Lombarda Co-
mit Factorning la Comit Lea-
sing la Fincomit (merchant
banking) e la Sim Comut {in
termediazione mobilare) La
Conut ¢ dunque presente in
tutti 1 setton che contano Eun
tempio della finanza laca Ed
e per questo che Cuccra da an
ni le sta dando la cacc.a con
siderandola una satellite inso-
stitiibile della sua cosidetta
Galassia del Nord E propno la
Comit infatts il vero terminale
della polemica tra snocciol
duri» ¢ public compaines Ma
questa ¢ la stona del futuro E
deve ancora essere sgritta
DAIG

SPECIALE.

Alfa 33 Serie Speciali '94 Pratica
briosa razionale A bordo una
ricca e completa dotazione per
una guida piacevole e stcura

Motore Boxer di 1351 ¢.c.

Imezione eleftronica
1AW Multipoint

Chiusura centralizzata

Alzacristall elettrici
anienon

Sedile gastenore
sdoppiato

Voiante regolabile
10 alteza

Cinture d\ sicurezza regolabih

Raffinati nivestimenti interm

Aggungete 1 90 CV di potenza (2
tradizionale atfidabiita e | esclusi-
vo placere di guida Alfa Romea Tut-
to & di serie Ad un prezzo speciale




