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dei fondi
di investimento

= | fondi comun di investimento
rappresentano 1l sistema piu sem-
plice per approdare sia pure ind
rettamente i pazza degh Affan
Ed 1 nsultati record della raccoita i
gennaio (oltre 8 mila mihard:) ne
confermano 1l successo E neces-
sano perd saperst districare tra le
vane offerte e conoscere alcune re-
gole .
Azlonari. Sono t fondi che investo-
no prevalentemente in titoh di so-
cletd quotate Sono quellt che In-
corporino I} pid 1lto twso di n
schio qualche anno hanno garan-
tito t guadagni piti vistost ma subte
to dopo hanno anche accusato
perdite altrettanto nlevanti St divi-
dorio a loro volta in due categone
gl taliani che investono in plazza
degh Affan e gh esten che investo-
no prevalentemente 1n altrt merca-
tt -,
Bilanciatl. Sono quelli che impe-
gnano le propne nsorse «bilanclans
do» come suggerisce Il nome gh
Investiment azionar! € quell obbl-
gazionan Possono essere talianio
estert “
Monetarl. Quest fondi investono
esclusivamente 1n titol di stato e
obbligazioni non convertibih Sono
1 piu «siCUrh Ma non vantano mal
rendiment: elevat
Obbligazionarl. Impegnano la
propna raccolta nel reddito fisso
con qualche incursione tra le azio-
m di nisparmio delle soctetd piu <o-
lide
Commissionl. Quando s stipula
un contratto per ! acquisto dt quote
di un fondo comune occorre fare
attenzione alle spese e alle com
missioni chieste dal gestore Posso-
no vanare sensiblimente da caso a
caso D1 norma st pagano annual-
mente 1 misura percentuale sul
patnmonio investito ! .
Pac. Sonc 1 planidiaccumulo che
consentono di acquistare dei fondi
anche a cht dispone di una picco
fissima quota mmziale Tuth 1 mes:
per un certo numero dt annl ¢1 st
mpegna a verare und somma
(pud essere anche di 200 000 hre)
alla societa ch gestione Secondo
alcuni & 1l modo mughore di appro-
fittare anche delle fast di nbasso
del mercato azionano A patto che
poi sinprenda *
Quote. Quando st affida una som-
ma a un gestore di fondi si compra
un certo numero di quote dr quel
fondo Perseguire | andamento del
proprio investmento basterd con-
trotlare giorno per giomo | anda-
mento delle singole quote (lo pub-
blicano tutti 1 pnncipal giomal) e
moltiplicare per 1l totale possedu-
to St prova | ebrezza del giocatore
i Borsa avolte @ stressante a vol
te divertente -
Tasse. |l fisco agisce alla fon(e I
sottoscrittore non avrd sorprese ne
sugh eventualh dvidendh (non tutte
le societd h distribuiscono) nd sul-
le plusvalenze all atto della hqui-
dazionedelconto |~
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VOGLIA D1 AZIONI.

I soldi, gli Investimenti e 1 diritti dei risparmiatori

Dietro i record di Piazzaffari

La Borsa fa boom?
Investite pure,
ma con prudenza

Attirati dalle offerte di titol delle societa da privatizzare
e dar nalzi delle quotazioni azionarie, che fanno da
contrappunto al calo dei rendiment: dei titoh di Stato,
folle di nsparmiatori tornano ad affacciarst sul mercato
azionano Dagli addetti a1 Javon si levano gh inviti alla
prudenza I'investimento azionario non & cosa da dilet-
tants, 1 singoli farebbero meglio a nvolgersi ad interme-
char affidabili e sperimentati. Ecco perché
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DARIO VENEGON!

m MILANO Per ia pnma volta nella
stona della Borsa italtana nella sett-
mana appena conclusa gh scambi
azionan hanno sempre superato in
controvalore 1+ mille miiardh giloma-
ltent In quattro sedute su ctnque Il vo-
lume complessivo degh scambi sui ti-
ol azionan st ¢ mantenuto al di so-
pradei 1 200 mihard: Si tratta di cifre
semplicemente impensabtl un anno
e mezzo fa quando la Borsa milane-
se sembrava impantanata a livelh an-

che ventivolte inferior! Yo

Alla fine del 92 1l volume dell att
vita del mercato taltano era quast
7

100 volte infenore a quello di Wall
Street quasi vent: volte mnfenore a
quelli d Tokio e Francoforte quasi 6
volte infenore a quello di Parigt Lu-
nedl scorso perconverso plazza de-
gh Affan ha mactnato 1427 mihard:
contro 1 circa } 600 della Borsa pari-
gina [l mercato milanese ha conqui~

stato la sesta prazza nel mondo re-

cuperando n un anno un ritardo
quast secolare

Come sempre accade in queste
giomate di eufona borsistica 1inve-
stimento azionano & tomato prepo-
tentemente ne'le conversazionl della

gente giornal e television: fanno da
amphficatore del nctuame della Bor-
sa sembra tomare a portata di ma-
no come a1 bet temps del boom del
blennio 84-85 un amcchimento ge-
nerale faclle e sicuro

Mal fare da soll

La verita della Borsa naturalmen-
te & assar diversa La stona del mer-
cat @ un susseguirst di nalzi e dicrolh
mprowsst  Linvestmento i titol
azionari & per defimizione a rischio
non esistono titoh esicun» e che lo
promette opera un plateale falso D
pwu 1allargamento della base degl
investiton ha sempre conciso stor-
camente con | approssimarsi del ri-
basso nel linguaggio di plazza degh
Affan si parla d «tosatura» del parco
buoi .

I piccoh nsparmiaton amivano sul
mercato attirati dal clamore del rial-
zo che gid @ awenuto portano 1 loro
bet soldi freschi e vengono appunto
«tosatis dal successivo nbasso dei
prezzi La regola aurea per il nspar-
miatore che decida di avwacinarsi alla
Borsa per la pnma volta & dunque
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questa mai fare da soh pretendendo

w di essere pi furbi di coloro che su

questo mercato operano in modo
professionale e a tempo pieno da
decenm

Del resto in tutt 1 mercati piu evo-
lut: la stragrande maggioranza degh
investiment: & indinzzata da interme-
dian professionall A Wall Street per
fare un solo esempio la figura del
singolo che acquista direttamente
det titol azionari & praticamente sco-
nosciuta da decenni Nonostante ¢10
la quota di azion! posseduta dalle fa-
miglie In Amenica ¢ assa piu elevata
chem ltahia

[P

I conto-pensione
della Popolare
dell’Emilia

m  Fatti accreditare la pensione in
banca ed avrar grands vantagg
Compres) - se convinci due amici a
fare la stessa cosa - una sterlina d o-
10 e 1l sortegg o d una crociera a Pal-
ma di Majorca alla fine dt aprile L of-
ferta & della Banca Popolare dell E
mulia Romagna che nel «Conto spe-
clale per la pensione» insensce oltre
a vantagglos! interess) attivi e passvi
gratis 1] pagamento delle utenze e 1a
custocha di titoh E por assicurazione
santtaria (100 rmula hre al glomo per
ncovero da infortunio) e contro scip-
pi e furth (fino a un milione) Infine
un numero telefonico verde 24 ore
su 24 per la consulenza medica con
eventuale invio spec1ah>n e ambu-
lanze

-

Gl intermediasi
Seguire | andamento der titoh non
pud che essere un IMpegno a tempo
pieno In un mercato sempre pid in-
ternazionalizzato le interconnessiont
tra economia e politica sono cosl
strette che solo una grande organiz-
zazione dotata di un sistema nfor
mativo di prim ordine pud sperare di
competere con | grand investitort in-
ternazionalt E nessun privato pud ra-
gionevolmente pensare di reggere
da solo i un contesto tanto compe-
titvo Le pnime 10 societd di interme-
diazione taliane peresempio Movi-
mentano circa 1 40% dell intero volu-

IL CASO. Lo scandalo delle tangenti legato al fondo della Cariplo e lé garanzie per i dipendenti

Chi sono i veri padroni dei fondi pensione

REMZO STEFANELLI

- ROMA Acquisti e vendite ch im-
mobili del Fondo pensioni dei dipen-
dentt della Canplo a prezzi differenti
da quellt messi a bilancio per far gua-
dagnare persone e estranee e «partitl
amici» 10 scenario non € nuovo st
erano gid scopert altn Cast ~
Chi ci nmette e cosa possono fare
gh interessatt per salvaguardarsi” Nel
caso della Canplo sono | rappresen-
tanti sindacah che nel processo -
tendono costituirs! parte civile Tutta-
via Il caso Canplo solleva question
di tutela e di imziativa per tutti gh
scrittt a fondi casse ed enti a capitas
lizzazione Sono circa quattro miion
di persone ed Il guaio peggiore & che
molt di loro sono tenut all oscuro
del fatto che le loro «renditer previ-
denziali dipendono dalla capitaliz-
zazione e quind! subiscono un dan-
no Irreparabile dalle malegestiont «
In Cariplo come per 1 fondi pen-
wwone delle altre 80 casse di nspar-

~

mio la barca s & presentata finora
come gestore diretto del Fondo Per
questo Roberto Mazzotta presiedeva
sia la Banca che Il Fondo era inteso
che la Banca wassicuravas 1l Fondo
pensiont ad ogni cattvo rsultato
della gestione in capitah avrebbe
comsposto un maggior esborso della
Banca (come agli Isututi di Previden-
7a del Tesoro ad ogni perdita di ren-
dimento der captalt avrebbe com-
sposto un maggiore esborso del Te-
soro i forma chcontnbuti ) Abbta-
mo scnito «avrebbes perche con le
privatizzazioni - che ora raggunge le
casse di previdenza e 1 fond capita-
lizzat - ¢ impossibile un automatico
trasfenmento di fond: dall impresa
(divenuta proprieta di azionist) al
fondo pensioni per copnime gl tm-
pegnm Limporto effettivo della pen-
sione dipende ormai di fatto anche
dal rendimento dei capitall Cid 1m-
pone 1) la separazione non solo
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della gestione ma anche degh orgam
di amministrazione de) fondo pen
sione da quell dell impresa 2) una
contabilita annuale del debito che il
fondo pensioni ha verso gli iscnitti e
la comunicazione a ciascun isentto
della sua posizione creditona 3) la
revisione di statut: e regolament: nel-
la parte nguardante 1l rendiconto e
| informazione degl iscnttt 4) lat-
tuazione pratica della regola che il
lavoratore non soddisfatto deir rendi-
mentt possa trasfenire la gestione del
la propria quota senza penchitd ad
altro fondo pensione Naturalmente
cio comporta che la rappresentanza
ogg! In esclusiva al Sindacato sia
espressa con opportuna frequenza e
garanzie tramite la elerione det
componenti 1l consigho di ammir
strazione del fondo pensioni «L oc
casione fa 1 uomo ladro» e finora &
stato troppo facile affondare le mani
nelle casse del nsparmio previden
ziale 1l futuro potrebbe altmment: ri-
SEVarcl amare SOrprese proprio in
forma di srendite» decuntate

as Con 1l nuovo sistema penstonistico
pubbhco ormai in vigore pnma hasco-
no 1 fondi della previdenza comple-
mentare aggiuntiva a quella obbligato-
na meglio @ Soprattutto per 1 lavorato-
n pwu giovan: Ecco in pillole in che
cosa consistono 1 fond) pensione se-
condo 1l decreto legistativo 124/1993
che hdisciplina .

Come nascono. Le fonti istitutive sono
1 contratt collettiv di lavoro o laddove
non ve ne siano t regolament azien-
dalio gl accord fra lavoraton **

Come vengono finanziati. Con 1 contnbut: dei lavoraton
che possono aggiungerst a quelt der daton di lavoro 1l
tutto non pud superare it 10 della retnbuzione presa a
nfenmento per 1l calcolo della hquidazione (Tfr) A pro-
posito tutto o 1n parte 1} Tir pud essere devoluto a1 fond:
e deve esserv) inleramente Impiegato per 1 nuov) assunti
Anche parti della retribuzione (come | indennita di men-
5a) PossONO essere una fonte di finanziamento dei fondt

Tipologia del fond). Ess: sono articolati in se) categone
1) Per impresa o stabthmento 2) per gruppo di iniprese
3) per categorna produttiva 4) per categona contraftua-
le 5) per comparto economico anche imitato a un tem-
tono 6) per altro raggruppamento anche himitato 2 un
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Le norme,
la gestione
ele
prestazioni

Domenica 6 febbraio 1994

Credberg lancia
il suo
«Pacchetto verde»

=  Agncolton in banca 1l Credito
Bergamasco (gruppo Credit Lvon
nais) offre un Pacchetto verde» di
strumenti per la gestione ftnanziana
dellimpresa agncola St parte dal
Conto verde un particolare conto
corrente che unisce gli interesst su)
depostti ad un fido semphficato per
passare agh snelli prestuti de! Fin-
cred mentre per chi deve acquista
re migliorare o nstrutiurare un attv
ta agricola ecco 1l Mutuo Verde

E pot conti in Ecu (accrecito 1im
mediato rateazione semestrale) ap-
positi Certificati di deposito Scon-
to verde della cambiale agrana e
special formule di Leasing e di Fac-
toring

Chi guadagna
e chi perde

It calo dei rendimenti det titoll di
Stato spinge un numetro crescente
di risparmiatorl a cercare
investimenti alternativi. azionl,
valute estere, ecc. 111993 é stato
un anno ricco per tanti, ma non per
tuttl. Chi ha compratoyen ha
guadagnato in un anno il 35,7 per
cento, chi ha comprato dollari il
20,1, Ma chiha comprato pesetas
ha perso il 4%, piu 0 meno come
chi ha comprato lamoneta
portoghese. Ancora piu +
differenziato il rendimento del titoll
azlonari. in un anno te Mondadorl
risparmio hanno reso al (pochi)
possessori Il 248,3%. | tantl
azionisii Sip hanno guadagnato Il
183,5%. Machi avevain
portafogiio titoli Ferfin ha perso
1'86,8%., chi aveva Santavaleria
risparmio (azionl del gruppo
Varas!) ha perso Il 66,8%. Il rischio
& di casa ln plazza Affari.

me degli scambi della pruzza milane
<e [l che significa che hanno sposta
to solo nella glomata di luncd! qual
cosa corme 550 miliard) di hre

La spinta all mestimento m Borsa
viene anche dal progressivo calo del
renchmenti de) titol di stato A chi bi-
sogna dunque rivolgers:? La nsposta
&unasola aintermedian competen
u e affidabih Diffidare dell amico
che ha gl amici che «lavorano n
banca e conosxcono i vegreti della {i-
nanza Stare alla Jarga dai s«consulen-
ti finanzians sprowistt di nconosci
mento della Consob Le grand: ban-
che hanno in genere una struttura
pw affidabile Al di 14 delle «offerte
spectal» dello stato in occasione del
le privatizzazion! | Fondt di invest
mento restano il modo put logico per
chi voglia «dnersificares )l proprio in
vest mento e non disponga n totale
piu d 100~ 150 miliom Una gestione
patrimoniale personalizzata pud es
sere tna «celta adeguata perchi di
sponga di almeno 200 milioni Chi
ha mezzo miliardo dicono in plazza
degli Affant se vuole pud divertirsi a
fare da solo Se anche gh va male
non resterd sul lastnco

terntorio

Gestione. A) fond) come tall & vietata
la gestione diretta delle nvorse chevie
ne affidata a cht queste cose le sa fare
Il fondo quind: sottoscrierd conven
zioni con un ente di previdenza obbh
galona come | Inps una compagnia di
assicurazioni una Sim (societd diin
termediazione mobiliare ve ne song
anche di quelle costituite da alcune
banche) Le rnsorse potranno essere
gestite anche sottoscnvendo azioni d

soctetd immobilian

meno da 15 anm

s

Prestazioni. Al compimento deli etd pensionabile obbli
gatona e con almeno 5 anni di partecipazione al fondo v
avra un vitahzio «di vecchialar complementare Oppure
« anzianita ad una etd inferiore di almeno diectanni a
quella pensionabile essendo 1l lavoratore nel fondo al

Invece del vitalizio s1 pud nurare 1t ca

pitale fino al 50% dell importo maturato
Anticipl. Dopo 8 anni di versament: 1l lavoratore pud
chiedere un anticipo delle prestazion: in forma capiale
per 1 acquisto della prma casa (anche per : figl) o per
affrontare spese sanitarie
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