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DENARO MENO CARO. Dopo il taglio della «Buba» 

Fazio coglie l'attimo 
Scende al 7,5% 
il tasso di sconto 
La Bundesbank taglia il tasso di sconto (al 5,25%), ma 
lascia fermo il tasso Lombard che fissa il prezzo del fi
nanziamento al sistema bancario Una mossa a metà 
Bankitalia si adegua e nduce dall'8 al 7,50% un atto di 
fiducia anche sulle prospettive politiche italiane A ca
tena si muovono 1 paesi dell'area marco, gelo da Parigi 
e Londra. Le Borse tirano il fiato, Confmdustna italiana 
e sindacati tedeschi insoddisfatti 

ANTONIO POLLIO SALIMBENI 

• ROMA Una mossa a sorpresa 
Una mossa a meta che ha sparso un 
pò di euforia sui mercati finanziari e 
borsistici permettendo ai paesi del-
I area marco e ali Italia di alleggenre 
la corda monetaria Antonio Fazio è 
stato I unico dei banchieri centrali 
dei grandi paesi europei ad aver col
to 1 occasione i suoi colleglli france
se e bntannico non si sono mossi 
Quello di Bankitalia è un atto di fidu
cia che ha un chiaro significato poli-
'ico nel comunicato ufficiale e è 
scntto che la decisione di portare il 
tasso di sconto dall 8 al 7 50K «avva
lora I orientamento prevalente d^i 
tassi in Europa» ed è «coerente con 
gli andamenti delle vanabili moneta
ne e creditizie favorisce la npresa 
non inflazionistica dell economia» 
Nel linguaggio bizantino della banca 
centrale I uso del verbo avvalorare è 
un segnale ai tedeschi avete imboc
cato la strada dei tassi in discesa, 
non fate scherzi Sul piano politico 
interno tutto gioca oggettivamente a 
favore dell incertezza ma la Banca 
centrale non ntiene che la campa
gna elettorale colpi bassi compresi, 
giustifichi preoccupazioni sul piano 
della tenuta degli investimenti in lire 
Oltretufto 1 inflazione resta sotto 
controllo la domanda è debole la 
moneta è stabile Anche Tancredi 
Bianchi II presiOente dell Associa
zione dei banchien assicura che «le 
npercussioni sui saggi bancari saran
no in parte dirette e in parte mediate 
nonostante le incertezze collegate 
con il delicato periodo pre-elettora
le» La Confmdustna invece è insod
disfatta e ha chiesto una manovra sui 
tassi «di entità superiore a quella del
la Bundesbank» 

Mentre 1 Amenca i tassi li ha porta
ti al nalzo pur avendo un inflazione 
al livello più basso da cinque anni la 
«Buba» ha dato a tutta Europa un se 
gnale preciso noi scommettiamo 
sulla discesa dei tassi se volete 
scommettete pure voi e fidatevi Noi r 
continuiamo a farli scendere però 
non chiedeti strappi È nata cosi la 

decisione di ndurre il tasso di sconto 
di 0 50 punti percentuali portandolo 
dal 5 75°^ al 5 25% e contempora
neamente di tenere fermi gli altn due 
tassi indicatori del prezzo del dena
ro il tasso Lombard a 6 75% attraver
so il quale vengono finanziate le 
banche e annunciando per la pros
sima settimana un asta di pronti con- • 
tro termine (finanziamento a breve) 
al tasso fisso del 6% Si tratta della 
classica via di mezzo nel momento 
in cui conferma di muoversi in un 
quadro di calo generalizzato dei tassi 

Paese per paese 
la corsa del ribasso 
Usa contro corrente 
Bisogna tornare indietro di dlclotto 
anni, esattamente al 2 febbraio 
1976 per trovare un tasso di 
sconto ad un livello più basso del 
7,50%. era al 7%. Da quando Fazio 
è diventato governatore, Il prezzo 
ufficiale del denaro è sceso di 3,5 
punti percentuali. Tra il Giappone 
che ha il tasso di Interesse alla 
quota più bassa, 1,75%, e la Grecia 
che si trova In cima alla scala con II 
20,50%, l'Italia si trova al ~ 
tredicesimo posto 
dell'Immaginaria classifica del 
sette paesi Industrializzati più I 
paesi europei. GII Stati Uniti sono 
al 3%, la Svizzera al 4, Olanda, 
Austria e Belgio al 5,Gran 
Bretagna e Germania al 5,25, la 
Danimarca al 6, la Francia al 6,20, 
l'Irlanda al 7, la Finlandia si trova al 
passo con l'Italia, 7,50%, Il Canda 
al 7,72%, la Norvegia all'8, la 
Spagna all'8,75%, Il Portogallo al 
13,50. 

Il calo del tassi di interesse è 
generalizzato In Europa, mentre 
negli Stati Uniti la Federai Reserve 
dopo cinque anni sta andando 
nella direzione opposta. 
L'Inflazione però è al minimi storici 
e nel direttorio della Fed si ò aperta 
una discussione se continuare o 
meno perchè I mercati non stanno 
temendo rigurgiti Inflazionistici. 

di interesse (di qui il calo del tasso di 
sconto ufficiale) la Bundesbank non 
tocca gli altri due tassi indicaton per 
rallentarne le conseguenze sulle 
operazioni di finanziamento della 
banca centrale il cui prezzo è quello 
più atteso dal mercato e sul cambio 
Il sistema dei tassi tedeschi va visto 
come un lungo comdoio ali interno 
del quale il prezzo del denaro si situa 
tra una soglia minima data dal tasso 
di sconto ufficiale oggi al 5 25°o e 
una soglia mass ma data dal Lom
bard oggi al 6 75% In mezzo e è il 
tasso delle operazioni pronti contro 
termine Chian i motivi 1 inflazione 
rallenta ed è cambialo il giudizio sul
la qualità del ciclo negativo (nell ulti 
mo rapporto della banca centrale te
desca e è scotto chiaro e tondo che 
«la maggiore fonte di debolezza è da 
ricercare nei consumi pnvati e negli 
investimenti») Altn due elementi 
hanno giocato a favore delle colom
be di Francoforte il guadagno del 
marco nspetto al dollaro derivante 
dalla cnsi dollaro-yen (quando il 
dollaro si deprezza nspetto allo>en il 
marco sale) consente marg nidi ma
novra per tollerare il deprezzamento 
provocato dal nbasso dei tassi tede
schi il prezzo del petrolio cheienha 
sfondato i 13 dollan per banle (il 
BrenO èalminimodall988 

Sull altro piatto della bilancia (le 
ragioni per non toccare i tassi) ci so
no la crescita della quantità di mone
ta circolante troppo lontana dai limiti 
fissati (8 l'o in dicembre contro un 
canale previsto di 4 $-6 SA,) e la ver
tenza salanale dei metalmeccanici 
dall esito incerto II peso di tutti que
sti fatton spiega la manovra a metà 
della Buba fondata esclusivamente 
su valutazioni che nguardano la sta
bilita monetana tedesca 

Le Borse di mezza Europa hanno 
reagito con grandi applausi (molte 
hanno invertito il risultato di una 
giornata fiacca Milano ha chiuso a 
+ 1 96H ) e perchè la Germania è 
stata seguita dubito da Olanda Bel 
gio e Austna cioè paesi dell area 
marco ai quali si è associata alle otto 
di sera 1 Italia II marco ha retto bene 
e addinttura ha accennato un recu
pero nel pomenggio restando attor
no a 1 72 contro dollaro La lira in 
chiusura è finita a 970 50 contro 
972 90 del pnmo pomeriggio e 
975 53 di mercoledì Sul dollaro quo-
tazionea 1677 contro 1680 dell aper 
tura e 1683 di mercoledì In salita an
che i Blp decennali che alla notizia 
da Francoforte hanno guadagnato 
50 centesimi a 115 70 

La sede centrale della Banca d'Italia a Roma Mimmo Frassinetl'AgI 

Per il premier, «adesso il paese è più vicino all'Europa» 

«Eliminiamo tre zeri» 
Ciampi vuole la superlira 

ROBERTO CIOVANNINI 

ari ROMA Anche Ca-lo Azeglio 
Ciampi si affida alla «lira, pesante» 
Mercoledì sera durante una confe
renza stampa con i g ornatisti stra-
nien il presidente del Consiglio ha 
detto di augurarsi il taglio «di tre zen 
in più che non servono a niente che 
sono solo una inutile complicazio
ne» La riforma per convertire le vec
chie mille lire «leggere» in una lira 
«pesante» è una proposta penodica 
mente nlanciata dai governanti ita
liani che lo stesso Ciampi come Go-
verratore di Bankitalia fece sua alla 
meta degli anni 80 

Ma a cosa serve questa benedetta 
lira pesante7Ovviamente i1 significa
to è soprattutto psicologico a parte 
la semplificazione della contabilita 
delle aziende e delle amministrazio
ni Il debito pubblico italiano tanto 
per fare un esempio invece di essere 
di quasi due milioni di miliardi di lire 
(un numero che non si nesce a im

maginarci si ndurrà a un assai più 
padroneggiabile ammontare di due
mila miliardi Peraltro una cifra assai 
più «dignitosa» 

Ma come spiega lo stesso Ciampi 
la vera ragione è un altra «Ho sem
pre pensato - ha detto alla stampa 
estera - che per I attuazione di que
sta proposta servisse un nsultato im-
portintc di stabilizzazione Allora 
pensavo che si sarebbe potuta attua
re quando I inflazione sarebbe scesa 
a una sola cifra Nel 19801 inflazione 
era a due cifre oggi il Paese ha supe
rato queste vicende e si trova più vici
no ali Europa» Dunque come è ac
caduto per tutti i leader che hanno 
optato per una riforma monetan ì di 
questo tipo ida De Gaulle a Milose-
vic) lo scopo è soprattutto quello di 
dare ali interno e oltre frontiera un 
segnale di svolta di politica economi 
ca Come dichiarare «adesso tutto 
persino il valore nominale della mo

neta è cambiato» A varare la «lira 
nuova» o «pesante» (e non mancò 
chi propose di passare allo «scudo» o 
al «donno») ci provò Einaudi nell im
mediato dopoguerra ntentò nel 
1976 il ministro del Tesoro Filippo 
Mana Pandolfi Falli miseramente 
anche Craxi che nell 86 volle indica
re nella «lira pesante» il segno dei 
presunti successi economici del suo 
governo nessun esito anche per i 
tentativi di Giovanni Gona Giuliano 
Amato e Guido Carli 

Bisogna attendere le elezioni per 
sapere se la lira pesante diventerà 
realtà Sarebbe certamenuAina vera 
e propna nvoluzione nella vita quoti-
duna degli italiani Riscopnremo i 
centesimi questo giornale infatti 
costerà 1 lira e 30 La retribuzione 
media di un operaio sarà di 1 7^0 
1 800 lire al mese Andando ali este 
ro potremo finalmente nalzare la te
sta dopo decenni di umiliazioni al
meno nominalmente per un dollaro 
servirà una lira e settanta per un 
marco «solo»96centesimi 

Seleco 

Azienda 
finalmente 
salva 
• ROMA È stata dura ma i lavora 
ton della Seleco di Pordenone sono 
nusc ti a salvare la loro azienda ecir 
ca 2500 posti di lavoro Al termine di 
una convulsa tjiomata che ha visto 
anche I occupazione dello stabili
mento e il blocco della stazione fer 
roviana il Consiglio dei ministn ieri 
sera ha finalmente sbloccato 1 accor
do per la ricapitalizzazione della-
zienda elettronica sospeso per le n-
serve del ministro dell lndustna Pao 
lo Savona Viene cosi scongiurato il 
commissanamento della Seleco ai 
sensi della legge Prodi e si pongono 
le basi per il nlancio dell azienda che 
produce circa un milione di «pezzi» 
I anno occupa il quarto posto in Eu
ropa e impiega oltre 1 500 lavoratori 
diretti e circa 1 000 indiretti L intesa 
tra i pnncipali azionisti (Sofm la fi-
nanziana regionale Fnulia e quella 
pubblica Rei) raggiunta a suo tempo 
era stata sospesa da Savona che 
aveva fermato 1 intervento finanziano 
della Rei - che deve copnre le perdi
te al 31 dicembre convertendo credi
ti vantati nei confronti della Seleco -
subodorando ritardi da parte degli 
altn partners Adesso invece la nca 
pitalizzazione per complessivi 45 mi 
liardi andrà avanti nei tempi previsti 
14 miliardi li metterà la Sofm di Gian-
mano Rossignolo 13 miliardi la Fnu-
lia 10 le banche creditrici 8 un grup
po di imprenditon maltesi 

Un lieto fine per i lavoraton di Por 
denone che len mattina avevano de 
ciso di occupare nuovamente lo sta
bilimento in attesa delle decisioni del 
Consiglio dei mmistn La tensione è 
rapidamtnte cresciuta e poco dopo 
1 occupazione della fabbnc» alcune 
cenUnaia di lavoraton si erano recati 
alla stazione ferroviaria di Pordeno
ne disponendosi sui binan e bloc 
cando completamente la circolazio
ne dei treni Dunssime le cntiche dei 
sindacati e degli esponenti della Re
gione contro il ministro Savona ac 
cusato di «una inequivocabile volon 
ta di affossare definitivamente la Se
leco» Col passare delle ore il clima 
peggiorava ultenormente ma in se 
rata le buone notizie in arrivo da Ro 
ma riportavano la calma 

La stessa nunione del governo ha 
deciso di prorogare di 12mesilacas 
sa integrazione straordinaria peri cir
ca 9 500 dipendenti della Gepi e del-
I Insar per i quali il 7 febbraio era sca
duto il relativo trattamento La proro
ga dice il ministero del Lavoro è 
strettamente finalizzata a consenure 
alla Gepi di attuare progetti di noccu-
pazione con particolare nfenmento 
ai «lavon socialmente utili» Per i pn-
mi 6 mesi viene assicurato il mante
nimento del trattamento attuale 
mentre per gli ullenon 6 mesi la Cigs 
sarà ndotta del 20^, (esclusi coloro 
che parteciperanno ai «lavori social 
mente utili») La proroga non inte
resserà i lavoraton che hanno i requi
siti necessan per usufruire della mo
bilita lunga oppure dei trattamenti 
pensionistici di anzianità e vecchiaia 
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7,88 

Una denuncia di Pagani. Si presenta Telia, partner di Olivetti 

Pronto, chi interferisce? 
DARIO VENEOONI 

ai MILANO II ministro delle Poste 
Maurizio Pagani ha denunciato ieri a 
Roma «scorretti tentativi di interferen 
za» nella gara per I assegnazione del
la licenza del secondo gestore del 
servizio radiomobile Pagani non ha 
detto a chi si debbano addebitare le 
«scorrette interferenze» ina è signifi 
cativo che questa denuncia venga al-
I indomani delle sue dichiarazioni 
sulla possibilità che sia questo gover 
no ad assegnare la licenza Chi pre 
me perchè ad occuparsene sia il 
nuovo esecutivo7 

Ma poi più in generale e è spazio 
per un altro gestore pnvato? Secondo 
alcuni il mercato può ormai conside
rarsi presso che saturo tanto che il 
privato della Sip che vincerà la gara 
per la seconda licenza quale che 
sia rischia di andare incontro a un 
tragico fiasco commerciale 

Da Stoccolma la società svedere 
Telia alleata dell Olivetti nel consor
zio Omnitel risponde con un mes
saggio di ottimismo fatte le debite 

proporzioni sulla base dell esperien
za svedese si potrebbe concludere 
che e è spazio in Italia per almeno al 
tri 5 milioni di abbonati II concorren
te pnvato della Sip potrebbe parteci
pare in altre parole alla spartizione di 
un mercato stimato in circa 4 500 mi
liardi I anno 

In Svezia infatti su 8 milioni di 
abitanti ci sono ben 770mila abbo
nati al radiomobile pan al %> Nella 
regione della capitale la percentuale 
degli abitanti che ha un telefonino 
sale al 1 S% per amvare a circa il 19% 
nell area urbana di Stoccolma E non 
si pensi che la telefonia mobile sia al 
tcrnativa a quella residenziale in 
Svezia ci sono 70 linee ogni 100 abi
tanti contro le 40 italiane 

Per I Italia dice il vicepresidente di 
Telia Mobitel Karl Enk Enksson 1 a-
pertura del mercato alla concorren 
za con la concessione della licenza 
a un secondo gestore sarà un occa
sione di sviluppo e di lavoro gli irve-
stimenti saranno nell ordine dei 

1 500 - 2 000 miliardi di lire con la 
possibilità di dare occupazione a 
centinaia di persone dai tecnici im 
piegati nell allestimento e nella ma
nutenzione della rete fino agli addetti 
al rapporto coni clienti „ 

L apertura del mercato alla con
correnza spiegano alla Telia porte
rà anche a un miglioramento del ser
vizio e a un abbassamento delle tanf 
fé Non e un caso che la Svezia con 
tre operaton in concorrenza tra di lo
ro sia tra i paesi con le tanffe più 
basse (circa la metà di quelle italia
ne) E che la telefonia cellulare che 
pure ha già raggiunto un altissimo 
tasso di penetrazione cresca ancora 
alntmodioltreil30 lanno 

Entro il 2 000 e la previsione di 
Enksson nove svedesi su 10 avranno 
in tasca un telefono personale e gra
zie al sistema Gsm (lo standard eu
ropeo oggetto della gara per il secon 
do gestore italiano) potranno non 
solo essere raggiungibili ovunque 
ma anche ricevere e trasmettere dati 
in collegamtnto telefonico con il 
computer d ufficio 
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