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Straordinario risultato dell’economia Usa a fine '93
Ultimo trimestre: +7,5%. L’occupazione non cresce

Negli Stati Uniti
ripresa da record
Ma senza lavoro

L'economia americana ha tirato come un treno, all'incre-
dibile ntmo del 7,5 per cento, nell'ulimo trimestre del
1993 Ma Wall Street (mentre 1l dollaro invece s'impen-
na) non prende bene la notizia perché teme che il surn-
scaldamento spinga al rialzo det tasst di interesse, ad ulte-
non «attacchi preventivi» contro l'inflazione gia teornzzati
dalla Federal Reserve. Senza contare che per crescita re-
cord che sia & ancora crescita senza occupazione

DAL NOSTRO CORRISPONDENTE

m NEW YORK Non tirava cosl forte
da 10 anni a questa parte, per ritrova-
re tasst di crescita economica di que-
sto tipo bisogna risalire agh anni di
vacche grasse di Reagan, al boom ti-
rato dagh arrembagg) selvagai e dalle
ilimitate potenzialitd di atfan per it
Pentagono allepova del «greeds
scatenato e delle querre stellart con-
tro I'impero del male Secondo 1 dat
diffust 1len dal Dipartimento del Com-
mercio Il prodotto nazionale lordo
Usa @ cresciuto del 7 5% nell ulumo
mmestre dell anno scorso St sapeva
che la npresa c era ed era forte, ma
nessuno IMmaginava siNo a questo
punto nel migliore dei cast st aspet-
tavano una crescita del 59 quella
prospettata dalle stime  pubblicato
un mese fa

Effetto Clinton o meno che s
sembrerebbe un‘ottima notizia Ro-
ba da incoraggiare anche oltre-
Oceano perchéin fin deicont.sec e
npresd in America non dovrebbe tar-
dare a farsi vedere anche in Europa
Ma Wall Street {'ha presa nvece ma-
lissimo al contrano del doliaro 1ert in
forte nalzo su tulte le plazze A metd
gornata | indice Dow Jones quello
delle azion piu «nobih> era tomato
indietro di ben 41 punti allontanan-
dosi ancora di piu dal record sperato
der 4000 E successo, dicono gl
esperti Che la Bora aveva dato ab-
bastanza per wxontato che | econo-
mia trava a ine 93 sa che il pnmo
tnmestre di quest anno dificiimente
andra cos! bene con maltempo ge-
lo polare alluvioni e terremott ma
ha interpretato la crescita piu arro-
ventata del previsto come una sorta
di luce verde per gh ulteriort nalz del

-

costo del denaro che erano stati teo-
rnzzat: dal presidente della Fed Alan
Greenspan | umo che st ¢ fatta fama
di «Inflation Terminators di Swarze-
negger monetario che non gquarda
per 1l sottite quando st tratta di spara-
re al mostro pus temuto Tanto piu
che alla buona notizia sul trimestre
SCOMO, s& NEe accompagnava un altra
assal piu recente 1 pnmu freschissini
dati di febbraio che segnalavano 1
piu forte movimento a! ralzo dei
prezzi da tre anm a questa parte 1l
ragionamento € stato se st riaffaccia
1l pericolo di inflazione ¢t saranno al-
trt aument: det tasst di interesse s
stringeranno 1 cordont della borsa E
aliora addio record det 4 000« n-
sclid semmal ut nuovo funedi o ve-
nerdl nero

Clinton: inflazione al paio

Clinton ten ha tatto 1l possibile per
fugare questo tipo di timore «Sono
incoraggiato dalle statistiche sulla
crescita e dal fatto che da tutti ¢h in-
dicaton non risulta un significatno
aumento deil inflazione E bene che
sta cosl ha detto nel coro di una
photo-opportunity con 1 membri del-
la Commissione Bilancio della Ca.
mera cul era andato o splegare che
al momento non e opportuno intro-
durre un emendamento ¢ostitusio-
nale che imponya il paredgio del bt-
lancto perche | economia ne soffr
rebbe 11 futuro pohitico di questa co
me di qualstas altra prestdenza Usa
ruota tutto attorno all economia ¢ ai-
la capacita di mantenere la ripresa
Se leconomia tira gh eletton posso-
no dimenticarst tutto 1l resto spada
di Damocle dell affare Whitewater
compreso S¢ va male non ¢ ¢ suc-

cesso che possa salvare il titolare del-
la Casa Bianca Quanto all'inflazio-
ne 1l nschio non sara ssignificativos
ma 1l fatto che wolo ¢t sia fa venire |
brvid e a questo bisogna aggiunge-
re 1l fatto che in Amenca le autorita
monetane sono daviero ndipen-
denti dalla Casa Bianca Se Green-
span decide dy rialzare | tasst di inte-
resse, Clinton pud piangere anche in
turco, ma ha | autontd di farlo

La questione-lavoro

L altro problema fondamentale ¢
che anche una crescita impetuosa
come quella registrata per la fine del
93 non rniesce a produrre abbastanza
occupazione Cresce la produszione
vrano le esportaziont crexce la pro-
duttivita crescono 1 profittt ma non
crescono di part passo 1 posti di lavo-
ro a conferma che nell ulimo de-
cennio di questo secolo nel modo di
prcdune negli Usa e negh altr Paesi
industraltezatl ¢ ¢ stato un molgt-
mento radicale @ cambiato qualco-
sa di fondo che nemmeno Il miglior
afternam det ciclt du solo € 1n grado
dinsohere

«Non & | economia stupido!, sono
t postt dit lavoros &1l modo ncuw | ha
messa sul New York Tines 1l colum-
nist Witham Raspbery £ questo i) te-
Ma su Ccul ¢l s misurera in America
come 1n Europa a cavallo del cam-
bio di millenmio Sinora st erano con-
frontatl I modello amencano (40
miliori di posti di lavoro creati negh
ultimi 20 anni con un dechno dicir-
call 10* dersalan) e 1l modello eu-
ropeo occidentale (solo 23 miliom
Ji nuovi posti di lavoro, ma Incre-
mentl salanak del 50-60¢) 1} fatto &
che ora non funziona piu ne | uno ne
baltro modello Ce da trovame di
nuovt A dire la venta non mi con-
vince né Il modello amencano né
quello europeor dice Robert Reich 1l
ministro del Lavoro di Clinton che sta
organizzando ] summit del G-7 sul-
I occupasione dt meta marzo a De-
trot E in preparazione di questo
gran consuito mondiale che domani
e dopudomani | AFL-CIO ha organiz-
2dlo UNa NUNIONE CUL €l $Aranno dns
che 1 segretart di Catl Cisle Uil Tren
tin D Antonie Lanzza

4 lavoro

: Le potenze d
Valor! aspressi In miflardl di SPA (standard di potere dPacquista)

L TOTAL

5.421,3

In Europa arriva il disgelo
E per I'Eurostat | Ttalia € la quinta potenza

m ROMA Vi ncordate | esultanza di
De Michelis quando | ltalia superds
nella classifica Eurostat del prodotto
nterno lordo a panta di potere d ac-
quisto la Gran Bretagna? Ebbene se-
condo |lstat di Bruxelles il nostro
Paese continua a ussere la quinta po
tenza economica mondidle dopo
Usa Guappone, Germania Francla e
prima della Gran Bretagna

Sia chiaro questda classifica in real-
td non signiftca un bel niente perché
Il P~ anche se calcolato in Spa
standard di potere d acguisto — e sol
tanto uno det tant mndicaton dello
stato di salute di un economia B
nemmeno uno del pit sigmficatn:
Fatto sta che nel 1992 in questa gra-
duatond nonostante ¢nsi e disoccu-
pasione | ltala superava di arca 40
mibardh di Spa la perfida Albiones
Un divano troppo ampio per essere
colmato nel 1993 anche se lanno
passalo nel nostro paese Pl addint-
tura s ¢ ndotto Consolazione ma-
gra insistiamo 1f prodotto interno
lordo (owero ] valore augiunto ge-
nerito da un econonmiia) non nese
a cogliere affatto 1 eflic ensa e 1 equi
ta di un sistema econonuco Per non
parlare della gqualita della vita 1l

buon tunzionamento dei senizi o lo
stato dell ambiente e della natura
Intanto sembrano likvemente mi-
ghorare le prospettive econonnche
del Clappone anche se ta fave dista-
ynazione perdura E questa | indica-
71one del (JassiCo rapporto rimestra-
le della Bancd centrale reso noto ien
1| tankan L economia del Sol Levan-
te sptegano alla banca del Glappo-
ne non riesce a decollare nonostan-
te le ingent manovre di rilancio vara
te dal govemo di coalizione guidato
da Hosokawa e la ndusione delle
~orte di magazzino del'e imprese
La coipa & del continuo apprez/za-
mento dello ven oltre che della diffi-
clle situazione del mercato del lavo-
ro Insomma 1 segnall di npresa an-
COrd NON ¢1 50N0 Ma N 2ennai ¢
crexciuta dello 09 la produsione
thdustriale e sembra ripartire | offer-
ta di postt di lavoro Per ogm 100 n-
chieste sono disponibili 67 posti ( 65
in dicembre) non sara granche ma
negh ultinu 34 mesi questo indicato
re erd peggiorato per ben 31 volte
Vaghi seanall di othimismo infine
emergono anche dualla penodica
malis della congiuntura in‘ernazio-
nale dell Isco [ paest ndustriahizzaty

COMINCIANO d sMUOVErsE Md ecet-
tuatr g Usa 1l mercato del lavoro e
ancora inchiodato  «ansolitamente
contenuter infine le tendenze de
prezzt A parte Stat Uniti e Giappo-
ne 1n Europa st consolida la ripresa
in Gran Bretwgna con und crescita
del 2 nel 93 superiore a ogni otti-
mistica previsione Per 1 Europa <on-
tirentdle | Isco registra ton) congiun-
turalt In consohdamento e parla pur
con Il condizionale di esaunmento
de, process di contrazione del reddi-
to «Nonostante qualche rregolarita
una stabtizzazione sembra essere In
atto non solo i Germania e Francia
ma anche net paesi minon del Cen
tro-Nord Europa Per la Francia 1n
particolare 1l mummo cichico dovreb-
1 essure stato superato nel terzo tn-
mestre dell anno scomo ¢ a fine an-
no la disoccupazione ha smesso di
aumentare assestandosi al 12 Per
la Germanta Occidentdle 1l calo dello
05 de! Pil in ottobre-dicembre vie-
ne vIsio piu come un assestamento
che come un prefudio a una nuova
fase imvolutiva Restano e difficolta
sull estero per le quotasziom del mar-
<o ¢ la debolezza della domanda in-
fema seguita agh aguravy fiscal

Jean Paul Fitoussi, economista. contro i rischi della deregolamentazione del mercato del lavoro

«Attenti ai miraggi del nuovo thatcherismo»

DAL NOSTRO INVIATO

ANTONIO POLLIO SALIMBENI

& FIRENZE | governi europet bal-
bettano mentre la disoccupazione di
massa erode velocemente le possibi-
lta dt una ripresa economica ciffusa
e duratura 1l braccio di ferro {ra go-
vemi mprese e grand: sindacati €
sulla nuove ondata dv dereguilation
nel rap ponti ch lavoro e nelle polit-
che salanall ce n e bisogno davwero”
e quanto deve essere estesda”? e so-
prattutto chi deve pagame le conse-
guenze? sean Paul Fitousst presiden-
te dell Dbservatorre des coryonctures
SCONOMIGUES  Un economista molto
noto per le sue analist sull occupa-
zione e sulla transizione nel paes
dellex impero sovietico  nsponde
cost sttamo correndo it ischio diun
ntormno o una forma aggiornata di
thatchernsmo che aumentera la disu-
quaghanza Nom e UNo seenarlo apo
cahttico putttosto la presa d atto che
se LAmenca di Clinton 1 sta nmet-
tendo in sesto la vecchia Europa re-
sta paralizzata
Neglh ultim! due anni, sono tantl
gll economisti che hanno tirato
la glacca al propri govemi senza
risultati. Sl sono mobilitati Pre-
mi Nobel, qualche incallito mo-
netarista ha perfino riscoperto
le virth dello Stato attivo nell’e-
conomia...
La ragione della sostanziale paralist
europea sta negll equivocl ¢ negli
ingannt anche teonct sottostant: le

politiche economiche praticate ¥
una crosta SPESSa ¢ Non s e ancora
rotta  AnLora OgLl ¢ SONO Minstrl
delt economia o del lavoro capr di
Stato che npetono vecchie itanie
Come quella ¢he per dare kivoro al
disoceupatt a quer 35 millon di di-
soccupatt nier paest Ocse bisogna
produrre una forte ondata di libera-
lirzazione nelle relaziont industrial
nelle politiche salartall i deregulu
non ner mercati dellavoro Quibiso
wna intenderst non e vero Che t duc
paest capitabsti anglosassont stati
Uniti e Gran Bretagna vantano re-
cord In materia di creazione di posti
dilavoro perche hanno mercati me
no deregolamentats In krancia il sa
lartio mimmo garantto lo Smic da
1200 francht che un salanato fran-
cese sl mette (N tasa ognt mes
(1 2miionidilire ndr) non han
crementato la disoccupazione e
glt Statt Lt 1 tasso dv disoccupa
sone della forzalavoro meno quall
ficata part al 1520 della forzala
oo attiva ¢ dell 1 come
Francia In Gran Bretagna s del 16
La differensa ¢ clamorosa perche
mentre in Francia t salano mimino
Qarantito ¢ aumentato notevolmen-
te 1 Gran Bretagna non ¢ e un sald-
rO NRMMOo &0 termuni reall s salan
der meno qualtficatt seno diminuty
del20 dal 1980

Carta d’identita

Jean-Paul S, Fitoussl, economista nato in Tunisia, La
Goulette 1942, & presidente dell'Observatoire frangais des
Conjonctures Economiques, I'equivalente dell'italiano
Istituto perla congluntura, e professore d! economia
all’Institut d'Etudes Polltiques di Parigl. E uno dei massimi
esperti del problemi della disoccupazione in Europa. Trai
suoi ultimi studl, quelli sul rapporto tra tassi di interesse e
livelli di disoccupazione, sulla disinflazione competitiva in
Europa e  dominio del marco. Jean-Paul Fitoussi ha
pubblicato recentemente alcuni studi sulla transizione al
mercato dei paesi dell'Europa centro-orlentale. E contrario

alle terapie shock.

Insomma, cade il mito per cul la

crescita del redditi ¢ garantita

quanto plu aglscono liberamen-

te le forze di mercato...
Cade soprattntto un altro dogma ¢
ortnar chiaro che in tutto 1l mondo
industrializzato la disoceupdsione e
wmentata parallelamente afl esten-
derst dedla disuguagl anza Nessuno
ha mat potuto provare che il pieno
HNPIELO PUO CSsere ragiunto grasie
a salart nfunor al vello ¢ suss
stenza Scopriamo anche che rbass
salan hanno un dffetto boomerens
negl Stat Umt ¢ in Gran Bretaga ¢l
SONo meno diosan: non quahficatt
attivt perche scoraugiat propno dat
basstsab

Proviamo a tradurre questo

schema in proposte concrete.
Let mia proposta « semphee 1 sala
riati che hanno una produttisita ele
vata davono daccettare un salanon
foniore a quedlo can srebbore dintto
perche stpossa dare ansalanatt me
no qualificatt un saluno piu elosato
rispetto 1 quello dosuto sulla base
della loro produtty ta effettng Fun
compromesso che hhy funzionato
neglt anne 60 ¢ TO pornel decen
mo S e and gan frantuny con la
rvoluzione consenatrice di Reawin
¢ Thatcher guando nnperatne e
stato armcchirst 1 pru non posso g
spese delvicino i uficio o dicasa
Ora salanati qualificatt e non stan
no tutt ner gua perche e econonne

non st nprendono  dunque hanno
tutlo 1interesse ad una forma dire
distnbusione

Non e un progetto utopistico

quello di affidarsi alla buona vo-

lonta e allo spirito solidaristico

dei salariati?
Puo darst ma w10 dipende dalla per
cerione deirisc i cotlettin dovuti ol
la disowcupazione di massy infon
do dly Volhswagen la solidaric ta
o presalso Ma qui di mezzo ¢ e 1l
ruolo dello Stato e ttraverso il s
che nno redistnbuntiy costi ded 1y
Varo nonattraserso | azione dersin
ol | noratorr e imprese S tralta di
bassare ilcosto dellavoro de me
no qualiicatt direr ded 350 senza
diminuire 1} loro salwio netto Tra
Laltro 1d un ceno punto il sostegne
detsalan ncrementoera teonsuim fa
domanda mterna st rafforzera cila-
o vintuoso delle attivita econonn
che impedira an salan dor hworston
quabihic i dindurs

Una scommessa o un azzardo?
Ivero azzardo ougl e trastullarsicon
la disoccupazione dimassa

Il secondo punto del suo pro

gramma?
AbD issare 1 tassk dantercsse nom
tal dal 67 al 30 Anche g i
nes7e Misure 1 PICColl pusst non
fUNZ10NAN0 NON S e Ml visto nella
stor e delleconomia che nrun pe
riodo di recessione i costo del de
naru fosse Cost alto O Crsono e

cordiztom perche | paest eturope
costringano la Germania ad abbas
sare ttasst tedeschr perche Tinfla
7ione non e piu un problema per
NessUNo
E il programmo europeo per la
crescita, il pacchetto Delors?
Gh Stati devono investire inuna mi
sura almeno diecr volte maggiore n-
spetto a guella decisa o Brusdlles
Almeno 250 mnardidi Fou ¢ 177000
la miliardy d lirer panall 13 del
prodotto lordo europeo meno diun
lorzo di quanto sspende in 1 uropa
per i educazione Per costrinre infra
strutture pubibliche e allogg soch
Sirende conto che le sue ricette
implicano un grado di coopera-
Zione Intemazionale che non
esiste e rischiano di restare una
petizione di buoni principi?
Cio non a1 deseamrpedire di provar
ot le npeto mi sorprende §atten
none dialcuni leader politics o gue-
stoadee Anche i imbient conser
vatort stcomindia forse ycapire ¢
m Furop e bisogno di un com
PrOmMesso NUOVO tra mercato ¢ de
mocraziy per combattere la disog
cupaZzionc di nassa 1 govern hhn
no paur di non ossere nclettt N\
mere do 1 dimt d voto se mi passa
i} termine sono propotsionall atla
ricchrezza nddla democrazia d dintto
divoto e universale F tra quest due
polichie va trovato 1l punto dreginli
bnao

MERCATI TESI

In difficolta
liva e titoli
di Stato

m ROMA L avaicinars delie elezion
fa aumentare 1} «rischio ltaliy e oltre
all mcentesza politica s diffonde 1 ti-
more di un ralzo wenerahzzato der
tassi o interesse sospinti dalla iam-
mata di npresa negh Statr Unit B
guesta i una battuta la fotografia di
una giomata davvero pesante per ti-
tohdi Stato hra ¢ Futures

Dopo il nalzo registrato 1 altro wen
nelle emisstory di Btp tnennah e
quinquennall nell asta diowen 1 Bip
decennall ¢ trentennal hanno visto
rendiments salire ¢ superare la sogha
del 10 Brutte no'izie che perd per
il governatore della Banca d taha
Antonio Fazio non devono spingere
d4ecLEssive preoccupasziont U rnalzo
del rendimentt der Btp nelle ulime
due aste ~e un tenomeno generaliz-
zato Questo nalzo st sta venficando
un po su tuttit mercatt 1 fenomeno
— ha concluso Fazio - ¢ un po pu
evidente da Nor mMa I OgN! €aso ¢
Qeneralizzato Ma e stata una glor-
nata dura anche per 1 Futures som-
merst da un nndata dr vendite sul
mercato monetano itahano il future a
10 anni su Btp ha ceduto 2 10 lire a
quota 111 Scambi febbrii sono stat
registratt inche sul mercato di Lon-
dra

Male anche la iry surmercativalu-
tarnt La quotazione indicativa del
marco alle 14 15 e stata d1 992 98 lire
(I altro 1en indicato 1 985} mentre 1l
dollaro valeva ) 685 08 hre (] 688)
Secondy 1 comment deglt analist
pesa negatnamen'e la campagng
elettorale (che allontana gl invest-
ton istituzional ¢ fondi amencani)
¢ 1 imore di npresa det tasst d inte-
resse La lira non e stata comunque
I1mica satimar del marco il raffor
zamento della divsa tedesta wonta
infatti pru la debolezza altru che la
forza propna acominciare dal dolla-
ro debole guadagnando terreno
ovunque sterlina inclusa (o Franco-
forte 1] dollaro ¢ stato fissato a 1 7010
march contro gh 1 7136 marchi dt
len) La «enuta della hira nes con-
fronts del doliaro va messa cosnin re-
lazione alla debolezza del bighetto
verde s«cambiato 1in taba nel pnmo
pomenggio a 1 R85 lire contro le
1 688 33 lire di 1en Fermo restando
la situgzione d attesa gh operaton
non nascondono 1l nschio che la lira
Possa di nUOVO ¢rrvare a quota nulle
sul marco

Intanto analoghy ralzs sono stat
messt o segno del franco francese
(d 1 289 64 hre a 291 04 hire) e dalla
sterling (da 2 509 70 hre a 2 814 48
hre) A simtetizzare 1l corso odierno
della lira basty ossen are la quotazio
nedell Fou Funima di conto europed
passaty da 190177 ire a 1916781
e

In serata pot e strabihant notizie
sl npresa Usa hanna sospinto ver
~o Lalto il dollaro sul merc sto di New
York 1l biglietto verde e salto o
1 7120 contro 1l marco tedes o ¢ a
1 o93controlaliry

— MERCATI

BORSA
MIB 1038 - 1,33
MIBTEL 10 36~ -1,07
COMIT 3D 150 42 - 1,62
1L SETTORE CHE SALE DI PIU
ALIM AGRIC 1
1L SETTORE CNE SCENDE DI PIV
TINANZIARIE - 1,86
TITOLO MIGLIORE -
R SANAMENTO RNC 8,97%
TITOLO PEGGIORE -
CEM MFRONE N RW -12,89%
LIRA
DOLLARO ' 68508 -3,25
MARCO Q92 ag 8,53
YEN 16128 -0,04
STERLIVA 251448 4,78
FRANCO FR 291 64 2,00
FRANCOSV 118168 2,27
FONDI noc varisZoN
0OBBL ITALIANI -0,10
OBBL ESTER! 0,22
BILANCIAT! ITALIANI 0,32
BILANCIATIESTERI 0,41
AZIONARI ITALIAN! 0,42
AZIONARIESTER] 0,88
BOT i voivi nTine 1
JMESS 7,35
6MES) 7,60
1 ANNO 7,70
e
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