Ficonomia lavoro

Chiusure buone nonostante l'incertezza

Lira e Borsa
in rialzo

Si scommette sul voto

ANTONIO POLLIO SALIMBEN!

m ROMA | mercatt” Aspettano
martedl per pronunciarst ma se ¢
vero che gh investiton 1 potenti
banchiert pubblict ¢ privatt le so-
ot finanztane chie onentane |-
sparntiatort 1 tondt e tesorene
delie grandiimprese lavorano anti-
cipando le aspettative si pud dire
che nel mondo della ftnanza non
C150NO L NEVICOs! LES1 COME st PUd
pensare C¢ tenstone st ma nes.
suho st ¢ impegnato in chiusura
della scthimana  per  searcarla
Lampt € tuon potranno scaricars:
producendo danni ingent al ph-
mo diagare delle notizie dalle ur
e Ma potrebbe succedere anche
il contrano Cinquanta contro cin-
quaenta Intanto non st cancano v
armi ed e 4, questo un risultato vi
sto che 1 talia puo essere dawero
alle soglic di un cambiamento po-
htico pttoso radicale La lira ¢ ni-
masta stabile sul marco  guada-
gnando in serata fino a 4 puntt (a
988) nel giorno m cur il marco t a
sfondato spinto dalla Bundesbank
che non toccherd 1 tassi di interes-
se net prossimi giornt Era facile in
queste condizioni (vista la Classica
opposizione tra la dinamica del
dollaro e quella del marco) scala-
re a valuta amencana la lira s1 ¢
Plazzata a quota 1653 22 nel primo
POMEngRIo ¢ poi o yuuta 1051 10
serata Sedict puntt guadagnatt in
totale Stabile anche sul franco
francese i malzo sulla sterlina in-
glese

Giu e su sul marco

Non ¢ra «ontato perche ad un
cento punto la lira @ salita a 997 sul
marco  subito ¢ stato segnalato
Lintervento della Banca d {taha per
SKOragglare Lna Corsa speculativa
E stato sutticiente per imprimere
una sterzata anche a preza del ti-
toh 1l Liffe ha chiuso con il contrat-
to di gugno sul decennale a
109,89 dopo aver toccato it min-
mo di 108 50 (chiusura di gioved!
alom T(J) al Mit 1l contratto i guu-
4o s1 ¢ MOsso tra un minimo di
10855 ¢ un massimo di 10975
chiudendo at massimi La Borsa
milanese ha chiuso in crescita del-
lo 38 periMibeal 084 peryl
Mibtel Un altro dato tranquilliz
zante vista 1 polemica su Bot
dmtornt 1 ttoh offerti dal Tesoro
per 41 500 miliardi sono stan tutt
collocatt con tasst In lieve crescita
Se i fosse ana dr ultenore tassasio
ne a breve termine 1l mercato
avrebbe mostrato pit di una crepa

Non s1 possono nascondere pe

ro due fath 1) ¢ prevalsa un atmo-
sfera div disimpegno degl investito-
r 2) in Borsa & stato decisivo | in-
tenento del fondi che altraversano
un peniodo di hquidita piuttosto
abbondante  Cid6 dimostra che
marted] pud succedere di tutto ma
non ¢ ¢ analista che parh di cata-
stroft mmunentt ! motivo & che suy
mercat ha molto credito | aspetta-
tiva ¢he non €1 sara una wittona
netta di uno schieramento sull al-
tro ¢ che 1 giochl saranno molto
lentt Le opiiont prevalentt non
sono molto diverse da quelle dicw
s1¢ nutnta la campagna elettorale

Tuth sanno che la scadenza
clettorale non ha modificato po
cosl tanto 1l comportamento dei ri-
sparmiatont Prendtamo t fondi co-
munt anchie a marzo la raccolta ¢
sata posittva Non ¢ saranno 1 b-
velli record di gennato e febbraio
(oltre ottomita miliardi In media)
I motwvo & semplice € la diversifi-
cazione dei portafogh a compen-
sare gh eventuall s ossont

Stabilita, stabilita

Ricapitolando  nell ultima setti-
mana 1l mercato ¢ sembrato quadst
nfischiarsene della scadenza clet-
torale restando sulla scia degli ef-
fott della tensione mternazionace
st tasst di interesse (naleo diquel-
It americant  congelamento  di
quelh tedescht con un colpo d ala
della Banca di Francia) Natural-
mente € sempre possibile che la
corsa nbassista scatt ai primt son-
daggt dopo | apertura delle ume 1l
pencolo ¢ che qualche grande so-
clcta finanziana cominct a vende-
re la corsa al ribasso st generaliz-
serebbe rapidamente ¢ o quel
punto non conteranno le valuta-
sont sullo stato dell economia rea-
le sulla tenuta sostanziale della ge-
stione del debito pubblico Recen-
temente sono stat gh fiedge fund
fondi ultraspeculativi a spargere il
terrore tra le autonta moncetane La
Federal Reserve ¢ lunica ad aver
dichiarato apertamente che ¢ ne-
cessanto stapilire una linea di dife-
sa efficace contro le laro incursio-
nt Potrebbe partire da loro un at-
tacco speculatvo in grande stle
Ma lo scenario di medio penodo
non ¢ tale da modificare le aspetta-
thve maturate sulla base der dati
fondamental dell economia la ira
¢ urniversalmente ritenuta una valu-
ta depreszata la vipresa ¢ comime
clata anche se sott acqua | infla-
210ne non ha nalzato la testa

La Borsadi Milano

Isabella Balena

«Ripresina
in arrivo»
L’lsco vede rosa

L'isco vede la «ipresina- e segnala
il recupero delia domanda interna
che va affiancarsi alla continua
crescita di quella estera. La
produzione industriale registrera
nel periodo gennaio-maggioun
aumento deil’1.8% rispetto agl
stessi mesidel '93, mentre la
crescita sarainferiore di mexzzo
punto, all'L3%, rispetto agli ultimi
mesl dello scorso anno. L'inchiesta
conglunturale effettuata tra gli
industriali dalt’lsco a gennaio
Indica che «il portafoglio ordini
appare destinato ad ulteriore,
graduale miglioramento in
prospettiva di breve termine~. Peri
beniintermedi e prevista la
prosecuzione della fase di ripresa
in atto e una crescita nel primi
cinque mesi deli'anno dicircail
2%. Per | beni di consumo si
orevede un piu 2,6% nel confronti,
con «ritmi in qualche misura piu
contenuti rispetto all'ultima paste
del '93., Per | beni di investimento,
coh una tendenza accrescitiva
«ancora contrastata. e, per{ primi
cinque mesi del '94, risultatl
«lievemente al di sotto di quelli di
un anno prima-~. Nel complessoc’e,
conclude I'analisl dell'Isco, -un
quadro di maggior sostegno che
verra congluntamente assicurato
all'attlvita produttiva dalla
sostenuta crescita deiladomanda
estera e dal graduale recupero di
quellaintemnan.

«L'Ttalia e ols, marco a 920»

Le elezioni non spaventano i grandi investitori

Le elezions? Una tappa decisiva verso la seconda Re-
pubblica. Preoccupati? No, perché chiunque vincera
non pensiamo interrompera l'ottmo lavoro fatto dal
governo Ciampi fin qui Cosi 1 rappresentant: di alcuni
important: colossi finanziarn internazionali s accingono
a scguire 1l fine settimana elettorale Charles Stonehill
della Morgan Stanley non vedo i Europa un mercato
pii promettente di quello italiano ner prossimi anni

DARIO VENEGON!

m MILANO L appuntamento ¢ al-
lc 10 ner sotterraner del vecchro
palazzo Mezzanotte sede storica
delia Borsa mulanese  Alle paret
una plastrellatura da vecchie ter-
me sullo sfondo oltre uno spesso
vetro a tutta parete un latgo tratto
di mura romane avanzo del yran-
de cuco che qui sorgeva duemila
anni fa ¢ che 1 recent lavon d) re-
stauro del palazeo hanno portato
alla luce £in questo ambiente de-
nominato Sala degl scavi roman
che guest estate st trasferra defin-
tvamente quel poco di Borsa an-
cora bisognosa diuno spazio fisico
per esistere le gnda der Premu
cambi ¢ poco altro D1 flanco un
pesso diantica Roma di sopra un
altro reperto stornico 1 veechio pa

laszo della Borsa gndata diiamo-
celo solon Italia if mercato azio-
Nario poteva trovare una sede cost

Attorno a un tavolo cceo 1l vice-
prestdente della Deutsche Bank
Klaus Wodsak 1l direttore generale
della amencana Morgaen Stanley
Charles Stonehill e 1l vicepresiden-
te della inglese Warbwg Internatio-
nal John Wallinger gente abrtuata
a muovere nughaia drmiltardh dih
re solo alzando la cometta del tele-
fono

Le previsioni

Cosa pensano dol futuro del
mercato alano® In quale stato
d animo si apprestann a seguire 1f
week end elettorale”

Il pnmao 1 parlaie e Klaus Wod-

Attivo di 32.511 miliardi per la bilancia commerciale: nel 92, un passivo di 12.674

Un 1993 record per P'export

m ROMA I 1993 ¢ stato | anno-re -
cord per la bilanca commerciale
tahana Llstat ha reso noto ien
che il saldo attvo di tutto Lanno s
¢ attestato a 32 511 milardh di hre
contro 1l deficit di 12671 multards
registrato alla fine del 1992 Nel
corso dell anno passato le esporta-
zlonl stosono ncrementate del
204 ¢ nspetto al 1992 mentre le
importaziont sono  calate  dello
02  Per quanto nguarda inter-
scambio con 1 paest dell Umone
Europea 1l saldo attvo ¢ stato di
12 166 mithardi contro 1! passivo di
8950 del 92 Tornando al nsultato
complessno del 1993 - determina
to da imporntaztont par 231 739 mu-
hardy ed esportaziont per 264 250
miliarch di hre 1l netto mugliora-
mento del saldo va attnbutto ad un
consistente wmento dt quote di
mercato vero tutte e aree ed in
misura prevalente verso quella del
pacsl extra comunitart  ner cut
confronti | export ha registrato un
tasso dicreseita ded 333 conun
attivo di 20 345 mihiard contro un

passivo ¢ 2724 nel 92 Sono nn-
glioratt t saldy di tutti 1 settori eccet-
to guello encrgetico da segnalar
la performance det prodott metal-
meccanicl (attvo + 18 319 mihar-
1, dei prodotti delle industne ma-
nitatturiere varte (= 6594) ¢ dei
prexlotts tessil ¢ dell abbighamen
to (+ b 356)

Soddisfatto il commento del mi-
nistro del Commercto con | estero
Paolo Baratta <o spettacolare mi-
ghoramento della bilancia com-
merctale che ha trastormato 1l suo
tradizionale disavanso in un saldo
attivo pari ad oltre 1 2 del Pl ¢
uno der psultats pruimportanti rag-
giunt dall economia ttaliana net
1993 Per Baratta 1l mento ¢ della
svalitazione della lira ¢he ha ac-
cresciwto la competitivita del made
i ftaly e reso conveniente la sosti-
tuzione delle importaziont dell ac-
cordo sul costo del lavoro ¢he ha
ftenato la dinamica der costi inter-
nt ¢ difeso W guadagno di competi-
tvita tnfine dell abilita delle 1m-
prese ttaliane

PAESI SALDO '93 SALDO '92
PAESICEE 12 166 _ 9 950
FRANCIA 3108 _ -1491
BELGIOELUSS - 2929 -3 960
PAESI BASSI - 5790 -6 834
GERMANIA ~ 6560 -5384
REGNOUNITO 3 341 1108
IRLANDA - 1016 . -_965
DANIMARCA - 460 - 821
GRECIA ~ 2913 1975
PORTOGALLO < 2792 2746
SPAGNA 3 647 3476
PAESITERZI 20 345 -2724
EFTA - 1137 ~7 953
EUROPACEN EOQR - 1534 -1417
OPEC - 2223 -2977
USA v+ 8142 + 3140
CINA - 191 -1576
GIAPPONE - 949 -1213
NP1 ASIATICI 5888 ? 543
Fonte Istat Cifre aspresse in mihardi dilire

‘-

)

sk che parla di prospettne inco
raggiantt Le previsiont della mag-
glore banca tedesca parlano diun
incremento delle quotaziont della
Borea milanese dell &  net pross.
nit o mesiedel 12° su base annua
diuna crescita del prodotio interno
lordo dell 1 5 questanno ¢ del 2.3
nel 95 di una mvalutazione della
lira sul marco per amnare a cambi
d1970 lire tra 3 mest dr 950 tra sele
dir9204a fine anno

Possono e elesiont influre su
queste previsiont? Mol ¢ chiedo
no dice Wodsak se un governo di
sinistia potrebbe rallentare le pne.
vatizzaziont o Interrompere Lotk
mo lavoro realizzato dal governo
Ciampi Noi non lo pensiamo |l
€OVCINO (N caricd ha ottenuto nsul
tattimportantissimi sul terreno del
la lotta dll inflazione della nduzio
ne del deficit pubblico delle priva-
tizzazioni Nessuno degh < hiera-
meat i lizza rallentera a nosto
QiudiZ10 QUESIO Processo

£ lavolta di lohn Wallmger della
Warburg A suo giudizio il mercato
italt ino ha rcalizzato la magsiorg
delle nchieste degliimvestitorinter
nazionah che era guella di una
maggiore hquidita Un grande in-
vestitore clinde a un maraato o8

senzitmente tna cosa oy pater
comprdare e vendere quando vuo-
le E 1 volumi degh scamb di questi
nest a Milano realizzano questa
condizione

Le privatizzazioni

Mcrito dice Wallinger soprattut-
10 delle privatizzazion e dell intro-
duzione degh scambr telematic
Cosi ¢ stato anche all estero 1n
Gran Bretagna sono stat! ¢ollocatl
sul mercato aziende pubbhiche per
57 mhardi di dollan  nducendo
drasticamente 1l debito pubblico e
contemporancamente consenten-
do un boom del mercato mobilia-
re Per un certo periodo 1l Seaq di
Londra ha fatto conconenza alla
Borsa mulanese ma o2di non ce¢
dubbio chie un operatore che vo-
wlia seguire i mercato itahano deb-
ba uperare diqui

Per dare undea della potenza
i fuoco potenztidmente disponi-
bild tra 1 grandy intermedian inter-
naszionall Wallinger rvela che un
suo fondo dr investimanto ha im-
pegnato 500 miliards di e solo
netla povatizzazione delle banche
pubbhiche Gadit e Conm

Inflicile pravedare che cosa sue-
corder o questo fine scttinana di-
o Chardes Stoaehill dddhy Morgan

Enti pensione, arriva il decreto

Nlustrato alle parti sociali
il riordino degli istituti
E si accende la polemica

m ROMA ] dircttore wenele deod
ministeto del Lavoro  Guseppe
Borgia ¢ 1l capo di gabinetto dello
stesse mimstero Gruseppe Massel-
a4 hanno prosentato e par so
cthliuna bozz oy ded prosctto i de
creto legislatno di nordinoe degls
ontt previdenziall che s presume
n disc Lssione nel Consigho derm
nistr del 30 marzo

Mentte form thzza Distituzione
dell inpdap (Fente der dipendents
pubblicn) W docreto provede ol
riordino degh organisini di gustio-
ne dedlinps dedlnaid e dell Inp-
dap separ indo le funsaont diindi
rizz0 poliico ¢ controllo (da attn
buire ad un constgio dr vigillanea
formato dar rappresentintt delle
part socialt) degh entr da quelie
i gestione organizzativa ¢ amn
mistrativa (da ffidare v manager
ed esperti ninisteriah ¢ comun
que nommatt dal governoy N

procede por sdla parznde privatiz
canone porogh ontt da iben pro
fessionistt ¢ wvoc th notar medic
mgegnerr o) ¢ quelln do din-
gontt ¢ dor giornalist Che vangono
parzialimente pravatizzall diventan
do assoaaziont o fondazions sotto-
poste alla vgilanza ministenale
mantenendo ©loro patrimom ¢ or-
dimament ¢ llﬂ])!\ dtionomia In
matcrig di gestione degl immobil
sens 1 poro poter modificare 1 im
porto dercontributy: Agh enti priva
tizzatl S MMPoONgono  daransie f1-
NANZIATIC SUL Mezz1 neeessan al
Pgamento dedle prost wvions

IHesto non ¢ paciuto ai lavora
ton attenomi T Confcommeraio
weusa b governo i soler creare
una centrale dipotere: Crnitico an-
cho b scaretino dells Cna Sergio
Bron D aweordo con la sostanza
dultesto o mvece lsegretano della
UdTontanelh

Stanfey 1f Quale dice che st fermera
QUI NEI Prossimi glomi per seguie
le elezion: da vicino Anche lur mo-
stra di non essere gran che preoc-
cupato dalvoto Se guardo ai mer-
cati europer dice non ne vedo
nessuno piu promettente ¢ quello
taliano net prossimi 5 anni

Gh investitort amencan hanno
scoperto | Europa 1n questt anm di
difficolta dell econoimig Usa T og-
gl chiinveste sull Europa nserva un
10%: all ltaha Sitratta dr cifre colos-
sali Stonehill sima 80nula mihiards
di hire 1l flusso degh investiments dei
fond1 Usa verso il ¢ontinente euro-
peonel 94

Se stsemphficheranno ancora le
procedure per la gquotasione n
Bora e soprattutto se dopo le
banche st amvera alla privatizza-
71one delle grandi mrprese pubbl-
c¢he Enel Eni Telecom ltalia 1in-
teresse degll amencani per prazza
degh Affari non s fara attendere A
patto che s continut sulla strada
imboccata con il governo Ciampt
Qualche anno fa ncorda Stonchill
lofferta di titoh del San Paolo di
Tormo raccolse 1 Amenca nchie
ste per 6 miiom di dollan Que-
stanno per il solo Imi le nchieste
hanno raggiunto 1 2 nulard didol
lan

= MERCATI

BORSA

MIB 1063 0,38

MIBTEL 10716 1,08

COMIT 30 1548 0,81
1L SETTORE CHE SALE DI PIU B

ELETTROTEC 1,52
IL SETTORKE CHE SCEMDE DI PIU

TESS'LI - 0,88
TITOLO MIGLIORE

FINMECCANICA W 9,20
TITOLO PEGGIORE

FINARTE ASTE - 8,48
LIRA

DOLLARO 165322 - 14,66

MARCO 994 12 1,86

YEN 15783 0,13

STERLINA 2474 D4 - 16,61

FRANCOFR 289 91 0,07

FRANCO SV 1167 94 - 1,03
FONDI inoicivariazion ©

OBBL ITALIAN! - 0,15

OBBL ESTERI - 0,47

BILANCIATI ITALIANI _-0,42

BILANCIATI ESTERI - 0,47

AZIONARIITALIAN) -0,64

AZIONARIESTERI - 0,56
BOT nrnpimEnTiNgTT

3MESI 7,20

B MES! 7,50

1 ANNO 7,60




