
Economia lavoro 
Marco a quota 960, il dollaro prima scende e poi sale 
Volumi record a Piazzaffari che segna nuovi progressi 

Borsa alle stelle 
Ondata di acquisti 
per le industrie 
Oltre centomila proposte di .scambio, 68 895 contratti 
conclusi in una giornata per più di 1.500 miliardi sono dati 
che la borsa italiana non ha mai conosciuto. Il rialto è di 
un altro 2°ó ma la novità vera è l'interesse nuovo per i titoli 
industriali Italcementi più 5,8uo, Olivetti 2,46".. Pirelli 
2,3l"u e persino Fiat è in rialzo su acquisti percento miliar­
di. Si combinano m'questi risultati fattori politici e mone­
tari, in particolare un nuovo ribasso dei tassi 

• ROMA Sul piano monetario i i 
rialzo della lira contro il dollaro e ,1 
marco quotato 960 ha suscitate 
l'ipotesi che sia ormai consolidato 
il terreno per portare i tassi d inte 
resse a livello europeo La discesi 
si conta in centesimi i tassi inter 
bancari sono al l8 251.. e il pronti 
contro termine della Banca ci Italia 
ali 8 29%. Minimi storici ma ancora 
conciati ad ur'a politica cautclovi 
che mira a mantenere attorno ... 
2 50-2,75". In distanza con i tassi 
tedeschi 

Tassi In calo 
Ieri il marco godeva di un pronti 

contro termine al 5 76' Infondate 
quindi lo voci circi un possibile ri 
torno alle pania lis.se nel Sistema 
monetano europeo Ciò richiede 
un nuovo accorcio europeo ma so 
pratutto da parte italiana la capa 
cita di annullare il maggior costo 
della lira rispetto alle altre valute 
europee È vero invece che la ri­
duzione dei tassi contmueiaCon 
due effetti da un lato il Tesoro ha 
la possibilità di ridurre la spesa per 
interessi rendendo anche aritmeti­
camente ingiustificato ogni inasprì 
mento fiscale una massa cospicua 
di denaro si sposta dagli impieghi 
finanziari ali acquisto di azioni in 
vista di una ripresa dei profitti che 
forse e già cominciata Valgano i 
dati forniti ieri datl'lstat sui prezzi 
industriali, aumentati del 3 5 
nonché su quelli all'ingrosso au 
mentati del 4 2", Si tratta di au­
menti inflazionistici consentiti dal 
buon livello della domanda estera 
e di cui un mercato interno ancora 
caratterizzato da domanda sta­
gnante deve farsi carico Che i prò 
fitti siano in ripresa è naturalmente 
un indicatore positivo che ciò av 
venga senzo espansione della do 
manda interna (in marzo abbiamo 
avuto persino la riduzione dei con 
siimi eli energia elettrica) mette in 
evidenza quanto corto sia il respiro 
delle forze che spingono alla npre 

RENZO STEFANELLI 
sa I commentatori della Hors i il 
tnbuiseono inolt i importanza il 
fattore politico nuovo senza tutta­
via aggiungere molto a e io che 
sappiamo circa la politica econo­
mica della coalizione i he si prepa­
ra a governare cioc una generica 
propensione a favorire le società di 
capitale Molti altri fatti devono es­
sere tenuti presenti Le privatizza 
ziom in primo luogo hanno uies 
so in evo luz ione miliardi di pez­
zi sul mercato azionano Nel caso 
delle teleconiuncazioni I ingresso 
di Olivetti nei telefoni ne rialza le 
prospettive eli profitto Non si com­
pra però solo Olivetti e Slet si parla 
di interesse Fiat per la pnv itizza 
'ioni st. ' i iimpi n | . . I , v li 
sione dai te Iclonini') quindi si ac­
quistano Fi it per UH) miliardi in un 
giorno covi mai avvenuta Anche 
nel caso di una azienda in difficol­
ta come Standa bastano indiscre­
zioni sulle trattative di vendita per 
far salire il titolo del 5' in un gior­
no L interesse degli investitori 
esteri ad esempio e legato tanto al 
fitto programma di privatizzazioni 
quanto ad una congiuntura triter 
nazionale che continua ad avere 
andari icnt1 asimmetrici 

Dollaro In rialzo 
Il dollaro si e ripreso tornando a 

1030 sulla base dell aumento del 
1 occupazione negli Stati Uniti 150 
mila nuovi posti di lavoro nell ulti­
mo mese Pero la disoccupazione 
resta immutata al r, "•>' C la folte ri 
presa delle costruzioni edilizie 
sembra esserci arrestata I tassi 
d interesse statunitensi tendono al 
rialzo e vero ma sono ancora più 
bassi del 50-10 rispetto ali Europa 
benché I economia americana sia 
in crescita e quella europea no Ixi 
questione a cui deve dare risposta 
la nuova coalizione di governo 
quindi i quella del duplici sgan 
eiamento della congiuntura italia­
na dall andamento stagnazionista 
europeo e dal rialzo dei tassi ci in 

Moody's: «Il giudizio 
sull'Italia resta 
invariato anche 
dopo l'esito del voto» 
Stabilizzare le finanze pubbliche e 
mantenere l'equilibrio sociale: 
erano e restano questi - secondo 
Moody's -1 problemi che deve 
affrontare l'Italia. A quattro giorni 
dalla vittoria della coalizione di 
destra, Vincent Truglia, analista 
finanziario di Moody's, Intervistato 
alla radio, ha affermato: "Per noi e 
importante seguire da vicino le 
vicende del governo, ed e ancora 
più importante con un governo che 
funzioni entro li più breve tempo 
possibile capire quali scelte 
economiche verranno fatte dal 
nuovo governo, quale che sia». In 
particolare, ha aggiunto, 
l'attenzione e puntata sulla 
politica economica, per vedere se 
il nuovo esecutivo seguirà quella 
mantenuta dal governo Ciampi. 
Quanto alla possibilità di 
•promuovere' l'Italia ad un rating 
superiore. Truglia ha sostenuto 
che .per ora II nostro punto di vista 
re*:tn lnv.-irlnto II nuovo governo -
hddggiuKto-dovrd trovare un 
difficilissimo equilibrio, 
stabilizzare le finanze del settore 
pubblico e mantenere l'equilibrio 
sociale. Allo stato attuale, In 
questo senso non c'è spazio per 
alcun errore, neanche il più 
piccolo». 

(eressi negli Stati Uniti Ciò richie­
de decisioni tempestive e quindi 
un cluanmento in seno alla coali­
zione che governerà L Autorità 
monetarii invece dovrebbe fare 
uso de1! autonomia che gli ha rico-
noseu to il passato parlamento e di 
quella che gli promettono i nuovi 
eletti per utilizzare al meglio il pò-
'en/iale olferto dai mercati Nessu­
no ha rilevato ad esempio I assur­
dità di un movimento di rivaluta­
zione della lira accennato in que­
sta settimana pur in presenza di 
dati negativi sulla produzione in­
dustriale e 1 occupazione La riva­
lutazione in queste condizioni ri­
schi.! di spazzare via il fattore che 
sta alla base delle esportazioni e 
del nsul'ato attivo della bilancia 
dei pagamenti la competitivita iti­
ti rnazioiialedei prezzi italiani 

210 miliardi di risultato netto, partecipazioni in forte aumento 

Agnelli: crescono gli utili 
ed il portafoglio dell'Ini 
m 'IORINO Nel I W i I Itil ha r.w 
giunto a livello consolidato un ri 
slittato netto di gruppo superiore di 
oltre il 10' a quello del 92 che era 
siato di 192 8 miliardi 11 risultato 
insieme ai primi dati disponibili a 
la pre-chiusuia 93 e stato < sani • 
nato ieri dal Consiglio eli ainrnini 
strazione dell Itil che si e riunito 
sotto la presidenza di Umberto 
\gnelli Nel corso del 1995 rileva 
una nota - il portatogli Idi ha avu 
to un rilevante sviluppo In panico 
lare vengono ricordati la sottosc ri 
zione dell aumento di capitale Fi it 
e delle' obbligazioni Mediobune< 
che consentiranno di elevare al 
12 G", la partecipazione in Fiat 
I acquisto del 3 5' (670 miliardi) 
del capitale ordinano Ui Rinascen 
te I incremento della partccipazio 
ne nella Saint Louis dal 0 5 al 
13 8'« (.con investimento di 221 
miliardi) per il quale llil e Worms 

hanno in corso un patto di coli ibo 
razione per la direzione strategie e > 
operativa della Saint Louis investi­
mento di oltre 1 50 miliardi per al­
cune-operazioni effettuate in colla-
^orazione ce.n il giuppo Aecor i 
cioè I acquisto del 1") della ho! 
ding di eontiolloekl giuppo albci 
ghiero ungherese Pannonia di I 
50 del gruppo alberghiero leu 
mule 1 ede l 5 9 di Icapitali de Ila 
C'ost.i ctocicre Li posizione finali 
ziaria netta a breve del gruppo 111! 
c h e a fine 9 5 era negativa pei enea 
1 RIO miliardi potrà tornare in 
equilibrio con la pieigraniin i t ic i- . 
sione della partecipazione nella 
Galbam ^20 a line Uìj Viene 
pò, ricordato che nel ' H e slato fai 
to un aumento a pagamento de'l 
eapit ile Ifil ( introito ci '.72 ri• ili.it 
di) che e stata ele'vata al i l la 
partecipazione Rinascenti' e che e 
stata confermala la veilonta di so 
stenerni' lo sviluppo 

Isabella Balena 

Anche i «maghi» della finanza 
colpiti dalla crisi di Wall Street 
• NIWiOKK. La tendenza ribassista e he ha domina­
to i mercati finanziari americani ne Ile ultime settima­
ne ha colpito duramente ani he i maghi di 'Aall Street 
dal leggendario investitore Michael Steinhardt a presti­
giosi fondi privati ad allo rendimento per una nstretta 
elite di prandi .eoiporation e milionari le pei dite ac­
cumulate sono talmente' elevate da avei cancellato 
dalla mappa della finanza Usa patumopi che appari­
vano finora mattacc ibili Ad aggravare la situazione di 
molti fondi e stato il lino forte indebitamento molti 
geston di hexlge (linei hanno infatti pie so a prestito 
forti somme di denaro per ,v quistare titoli nella cem-
vmzione che i tassi di interesse sarebbero rimasti su li­
velli mollo contenuti Un i scommessa questa elicsi 
e nvelat,i pelo errata e in molti sono stati costretti a li­
quidare le propne posizioni m titoli per potè r pagare i 

debiti 
Colpito duramente da un miliardo di dollari (oltre 

I 600 miliardi di lire) di passività nel primo trimestre 
dell anno Steinhardt e stato costretto a vendere prati­
camente tutti i suoi investimenti pei evitare la debacle 
È stato un periodo tremendo ha commentato il fon­

datore della Steinhardt Management che ha visto 
spazzare via dal calo della borsa (dal 31 gennaio ad 
oggi lo scivolone e stato del 9 ) circa un quarto dei 
1 4 miliardi di uttiv ita da lui gestiti Steinhardt non è so­
lo nella sua disgrazia Solo giovedì londi privati (un to­
tale di 2 miliardi di dollari di ittivita a line gennaio) 
gestiti dalla Askin Capital Management sono stati inte­
ramente liquidati a Wall Stri'et per garantire la restitu 
zione dei capitali presi a prestito 

Umberto Agnelli 

Il gruppo petrolifero di Garrone aumenta utili e fatturato 

Socio americano per Erg 
Cala Futile di Stefanel 
m ROM \ Miglior ino i conti etcì 
settore petrolileio elella Crg in atte­
sa del sex ie. aiue ueano che -entro 
breve tempo, come ha affermato 
il presidente Riccardo Garrone 
porterà ad un lallorzanicnlo Iman 
ziario della società Garrone ha 
confermato che un accordo in tal 
senso sar.. raggiunto con la banca 
daffari Carlvle che porterà ali ì 
nascita eli una loint ve'iilure ' in 
tesa e in (unzione di un possibile 
acquisto della Ip e|uanelo 1 TIII eie 
e iile la di metterla sul ine n atei ina 
non seilo (guanto ai risii Itati de I se 1 
tore oil del gruppo i Isab e P.rg l'i 
troll ) c|insto ha chiuso il 'H con 
un fatturato consolidale! eli 7 r>00 
miliardi I margine lorclodil settore 
e stato eli I..V5 miliardi contro i 1'L> 
del 02 

Stefanel. Fili 21 2 nuli irdi i inca 
lo nspi Ito ai 21 i elei 02 ) I utile 
netto della Stefani I Spa evidenzia 
to nella beizzu di bilancio consoli 

dato perii 199 5 esaminata dal con 
sigilo di amministrazione della so 
ci.'ta di Fonie di Piave (l ievisoi 
attiva nel settore dell abbigliamen­
to II (attillato netto e stato di "OS 2 
ni haieli • S"> sul 1992 
Pop. Vicentina. Il bilancio 199 5 
eli Ila Banca Popolare Vicentina si 
e e liiuso con un utile lordo di gè 
stionc di 169 miliardi ( - 22 6-1 ri 
spetto i (ine 92 i II divide lido uni 
tano ille IZIOIII sani di 2 100 lire 
(2H00 nel 9 J ) A fine dicembre 
l'i9 , la raccolta diretta ammonta 
vi i ' 5 1 5 millanti ( - SO" ) e 
li idirc'ta toc lava i 1 l \ s miliardi 
i s ) 
Pop. Ancona. Registrando un utile 
ne Ito eli 29 miliardi 111 milioni eli li­
te i 11. 5 rispetto al 92 ) che 
polla e tinsi ulne la distribuzione di 
un dividendo eli 1600 lire per azio­
ne il consiglio d amministrazione 
della Banca Popolare di Ancona 

ha approvalo 'I bil ine io dell eserci­
zio '15 eli solloporre ali assem­
blea elei soci elei 50 iprile Nel 
complesso dei mezzi allidati ali i 
slittilo ha stipe rato 17 2ri() miliardi 
Cariprato. Ammonta a un I 5 mi­
liardi di lire I utile netto registrato 
nel *•' ! dalla Cassa eli risparmio di 
Prato che si avvia ad uscire dille 
difficolta finanziarli che ne piovo 
canino il commiss ulamento e la 
gestione elei h indi , mterbane ino 
eli g milizia e successivamente il 
passaggio al gruppo Monte dei Pa­
schi lel.iti contenuti nella bozz idi 
bilancio esaminali dal cela indica 
no un .liniic nto della raccolta aliar 
gata che h i raggiunto il letto eli 
I 570 miliardi eli lire ( - l. ) In 
piritiolaii li raicolta diletta ha 
raggiunto i 2 -Ut) miliardi 
( " H 1 mentre per gli impie­
ghi e he sono saliti a 1 2 50 miliardi 
( - 227 ) 

912 miliardi 

A gennaio 
nuovo attivo 
commerciale 
•a ROMA Proseguono le buone 
notizie sul fronte della bilancia 
commerciale italiana in gennaio il 
saldo tra gli incassi ed i pagamenti 
di merci con I estero ha registrato 
un risultato positivo di 912 miliardi 
contro il saldo negativo di 1(54 mi­
liardi del gennaio 199-t 

A gennaio - precisa I l fficio Ita­
liane;. Cambi - gli incassi ed i paga­
menti per scambi di merci con I e-
stero sonei stati pan rispettivamen­
te a 17 "19 miliardi ( più 15.1 ) 
ed a 16 607 miliardi di lire (più 
59 ' ) Il saldo salutano mercantile 
con i paesi della Ce e migliorato 
passando da un disavanzo di 61(1 
miliardi registrato a gennaio 93 
ad uno di 214 miliardi di lire men­
tre il saldo con i paesi e\tra-Cec ha 
icgistrato un miglioramento più si­
gnificativo passando da un d sa­
vanzo di 532 miliardi ad più. 506 
miliardi di lire 

Il miglioramento ha riguardato 
tutti i settori merceologie i ed in par 
tieolare per quanto riguarda gli 
scambi con i paesi della Comunità 
i prodotti meccanici passati da un 
rosso»di 712 miliardi ad passivodi 

512 miliardi ed il comparto tessile 
e dell abbigliamento (da un attivo 
di 873 miliardi a 9(57) mentre e 
peggiorato il saldo per quanto ri­
guarda i prodotti destinati ali ali­
mentazione (da meno757 imenei 
929 miliardi) Sui fronte extri C'ee 
invece sesibile la riduzione del di­
savanzo per i prodotti aliment in 
( da meno 200 a meno s2 miliardi ) 
e dei prodotti chimici (da mene. 
132 a meno A 1 miliardi i Migliora 

e eie .1 a.luiinaiaci ne i eia più l _ ! a 
più 289 miliardi ) elei comparto 
meccanico (più 1(>5 miliardi i e di 
quello metallurgico (più 113 mi­
liardi) 

Per quanto riguarda i singoli 
paesi il miglioramento ha riguarda 
to in particolare la Francia la Ger­
mania e gli Stati Uni'i con un un 
saldo che è aumentato rispettiva­
mente di 92 526 e 526 miliardi I! 
saldo con la Germania comun­
que continua a rimanere di segno 
negativo Nel gennaio scorso il sal­
do e invece peggioiato rispetto allo 
stesso mese del 95 con la Spagna 
il Portogallo e la Grecia passando 
rispettivamente da 272 a ln6 mi­
liardi da 175 a 121 miliardi e da 
379 d 166 miliardi 
Prezzi ingrosso. Registra una bat-
tura d arresto la discesa tendenzia­
le dei prezzi ali mgiosso a gennaio 
scorso I indice generale dei prezzi 
praticati dai grossisti ha subito un 
aumento pan al A 2 sul gennaio 
95 11 dato rallenta la decelerazio­
ne dei mesi scorsi quando ! incre­
mento tendenziale ha manifestato 
un costante calo ( - b (. a settem­
bre - " 2 ad ottobre •* 1 5 a 
novembre e * 3 9' adicembiesui 
corrispondenti mesi del 92 ) 
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