Volumi altissimi e prezzi azionari in altalena a Milano
Wall Street da tono ai mercati, Berlusconi li deprime

Niente governo,
la liva e i futures
vanno a picco

Giornata di docce scozzesi per 1l mercato di piazza de-
gh Affan, stretto tra le ipotesi di nalzo dei tassi amenca-
ni e le notizie delle nsse nella destra sulla formazione
del nuovo governo Dopo una apertura disastrosa (me-
no 2,5%) la Borsa italiana s era rnipresa con decisione
sull’onda della buona partenza d1 Wall Street. Poi c1 ha
pensato Berlusconi a far precipitare la situazione dopo
la sua conferenza stampa la irra € andata a picco.
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= MILANO Piazza degl Affan sul-
le montagne russe, In bala delle
voci sull'andamento della Borsa di
New York e quelle sulle difficolta
del fronte di destra nella formazio-
ne del governo Dopo una apertura
disastrosa (meno 2,5%) 1l mercato
milanese si era quasi completa-
mente npreso, e la lira st mantene-
va stabile sui mercatt internaziona-
I In serata, perd nuova doccia
scozzese dopo la conferenza
stampa con la quale Sivio Berlu-
scont ha annunciato 'interruzione
delle trattative per la formazione
del governo la lira & andata letteral-
mente a picco, scendendo a Lon-
dra fino a quota 1 656 contro 1l dol-
laro (40 hre in pu nspetto alla vigi-
ia) | futures sul Bip decennale
hanno perso In poche battute 70
centesimt  ~ - "€

Ma andiamo con ordine Dopo
una setimana d'oro, chiusa vener-
di con un naizo complessivo supe-
nore al 10%, Il mercato milanese
ha aperto len mattina all insegna
del nervosismo suli'onda dell’agi-
tata seduta della wgiha a Wall
Street.

Vendere, vendere!

Che sta dawero amvando !
grande crollo, come nell'87, quan-
do la piccola Borsa milanese finl
travolta senza alcuna capacitd di
reagire per anni e anmi” Piccoll e
grandi nsparmiaton s1 SOno arro-
vellati cosl per tutta la grornata E
per non sbaghare (a monetzzare
guadagnt non s1 sbagha mai) giti a
vendere tutti insieme

Una montagna di ordini ha fimito
per intasare 1l slema telematico
che ha dovuto essere interrotto per
qualche tempo a metd seduta
mentre dai borsimi cost come dalle
grandi centrali finanziane intema-
zionali piovevano nuowvt ordim
vendere, vendere vendere

Meno di un'ora dopo | apertura
del mercato I'indice Mibtel registra.

va una flessione supenore a1 2
puntt e mezzo I percentuale
Qualcuno giad cominciava a parlare
di crollo quando anche in Europa
amvavano 1 dat del cosiddetto «su-
penndice» Usa che fugava i timon
di una imminente fiammata infla-
zionistica in Amenca

Piano p1ano | compraton hanno
fimto per prendere coraggio, tanto
da prevalere sul finire della seduta
sui venditon 1 titoh pnneipalt han-
no npreso flato recuperando posi-
ziont su posiziont Nelle battute
conclusive, dopo I'amvo delle pn-
me notzie sullo spettacolare recu-
pero fatto segnare i apertura dal
mercato amencano 1 prezzi di al-
cuni titoh guida ha superato addi-
nttura quetlo di venerd!

Cosl & avvenuto per esempio per
le Fiat ordinane, per le Im: le Fer-
fin le Cir, le talmobthare, tutte trat-
tate a lungo a prezzi supenon a
quelh segnati la settmana scorsa

Tutte le pnncipal piazze euro-
pee hanno {atto registrare un an-
damento analogo, con volumi tal-
volta infernion a quell: di Milano 1l
solo mercato telematico ha maci-
nato ten ben 93 770 contrati per
un controvalore di circa 1360 mi-
lhardy, 1} terzo nsultato nella stona
de1 questo mercato

A Londra |indice Ft ha chiuso
con un nalzo di una trentna d
punti a Pang: a Madnd, ad Am-
sterdam e a Zungo le cose sono
andate pis 0 meno nello stesso
modo A un o di forte nbasso
ha fatto seguito un recupero fino a
che s1 & affermato un heve nalzo

1) storo» a New York

A dare 1l tono alla giomata co-
me abbiamo detto ¢1 ha pensato
Wall Street. Dopo aver tenuto in
apprenstone la finanza di tutto it
mondo con la tormentata seduta
di lunedi, la Borsa di New York ha
wato al mondo un messaggio di
otimismo con una spettacolare
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Per 1l Gatt commerci
mondiall in calo nel’ 93
italla fra | paesi leader

L'ltalia & tra | paesi leader del
commerclo mondlale. Secondo il
nuovo rapporto del Gatt (I'accordo
che regola gl scambl
Intemazionall), negli scambi dl
servizi I'italla & il terzo paese
esportatore ed il quinto
importatore. Sesta In classifica
dopo Usa, Germanla, Glappone,
Francia e Regno Unito, I'itallaha
esportato I'anno scorso mercl per
168 millard) di dollar, pani al 4,6%
dell’export mondiale. Le
importazioni sono state per 147
miliardl (4,5%), inferiori solo a
quelle dl Usa, Germania, Giappone,
Regno Unito e Francla, Perle
esportazioni di servizl (trasportl,
turlsmo, attivith bancarie e
telecomunicazioni) I'italla & terza,
dopo Francia ed Usa, con vendite
ammontate nel 1992 (ultimo anno
di culil Gatt dispone dei datl) a
65,2 millard! di doilanl, pari al 6,5%
del commercio internazionale del
settore. Le Importazioni - 67,2
miliard| parl al 6,8% - la collocano
al quinto posto dopo Germania,
Usa, Glappone e Francia. Ne!
complesso Il commercio mondiale
nel '93 ha sublto una brusca
frenata: (i volume degli scambi &
cresciuto appenadel 2,5%, contro
14,5 del '92 mentre Il valore &
sceso del 2%. Nel '94 secondo il
Gatt dovrebbe andare megiio.

apertura all insegna del storo» In
diect minuti | indice Dow Jones ha
recuperato tutto 1l terreno perduto
nel corso della seduta dell'altro
giomo A metd seduta il nalzo ha
superato 1 60 punt, infondendo
buon umore a ptene man: In tutte
le capitah della finanza internazio-
nale

Contemporaneamente 1l dollaro
continuava 1l suo recupero nei
confrontt di tutte le altre monete
La lira che s1 & mantenuta stabile
nel confronti delle pnncipal valute
(con 1l marco fermo attomo alle
963 hre) ha perso ben 20 punt ne
confronti della moneta Usa passa-
tadal6lial 631 lire

Cosli fino a sera, quando aBorsa
ormai chiusa ¢ amvata la notizia
della rottura all interno del fronte
pohitico ch destra E 1 ltalia della {i-
nanza & tornata a volare sulle mon-
tagne russe
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La Borsa df New York

Guido Simonett

Crescita lenta e pit1 disoccupati
11’94 in Italia secondo il Fmi

= ROMA [l Fondo monetano internazionale ha ndot-
to leggermente le previsioni di crescita di alcumi tra
piu important: Paest europer inclusa | ltatia lo scrive
oggl in un articolo 1l «Sole-24 Ore  Le prewisioni del
Fmi per ! [talia stimano una crescita dell 1 1 per cento
per il 1994 inferiore delio 04 per cento rispetto a
quanto il Fondo stimd nel «World ecomic outlook
pubblicato lo scorso ottobre 1l Fondo na invece au-
mentato al 3 8 per cento le previsions dicrescita per gli
Stati Uniti nel 1994 ¢ e ha diminuite sensibilmente per
Il Giappone allo 04 per cento una diminuzione
dell 1 4 per cento nspetto alle previsioni onginare
Tornando all ltalia sul fronte dell occupazione il Fon-
do prevede un peggioramento della situazione con
un tasso che nel 1994 potrebbe superare [ undici per
cento Per gl altr piu importanti Paest | Fmi prevede
tra l altro un tasso dicrescitadell 11 per cento perla

bank notes

gram

Violenta impennata del listino newyorchese, ma gli analisti sono divisi sulle prospettive future

Wall Street, il @imbalzo del gatto morto»?

I prezzi erano scesi troppo negh ultimi giornt, e cosi la
Borsa di New York si & presa ien la nvincita Ma la nsalita
(alla chiusura 75,15 punti pan al 2,09 per cento) non
convince ght analist & un nalzo tecnico — dicono - po-
trebbe essere 1l classico snmbalzo del gatto morto» 1ren-
diment de) titol d) Stato, diretti «concorrenti» del merca-
to azionano, dovrebbero continuare a salire, deprimen-
do ancora di pia 1l istino Ma non mancano gh ottimisti,

NOSTRO SERVIZIO

m NEW YORK. Wall Street pud tira-
re il fiato dopo aver perduto 276
punti in una catena di sette nbassi
consecutv: la Borsa amenicana ha
registrato ien una forte npresa con
it Dow Jones in crescita di oltre 60
punti a2 metd giomata a quota
3653 punti 1l recupero delle quo-
tazion azionane ¢ avvenuto grazie
soprattutto a un sorprendente raf-
forzamento delle obbligaziomi do-
poil crollo dei grorni scorsy, 1 prezzi
dei titoh del Tesoro Usa a 30 anni
hanno registrato questo pomeng-
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g10 un aumento d oltre un dollaro
a 87 50 dollan Grazie a questa in-
versione di tendenza | rendiment:
su questi titols, che 1en avevano
toccato il massimo degh ultimi do-
dict mes! a quota 7 42 per cento
sono 0gg! scesi intomo al 7 29 per
cento «Evidentemente molti inve-
stiton sono del parere che Il merca-
to presenta valon attracnt: grazie a
rendimenti cosl alts spiegano gli
anahst In attesa di osservare | an-
damento delle obbhigazioni e delle
azioni anche i dollaro ha seguito 1

solidi nalz' degli altn due mercati
la valuta Usa & scambiataa 1 7110
marchi e 10370 yen contro gl
1 6970 marchie 103 25ven

Oltre alle opporunitad di invests
mento offerte dal mercato |altro
fattore che secondo gh anabsti ha
contnbuito alla npresa del mercato
& venuto dalla sfera pohtica len
una sene di dichiarazioni tranquail-
lizzant da parte dt esponenti di pri-
mo pano dell ammunistrazione e
della Casa Bianca compreso un
intervento diretto del presidente
Bill Clinton avevano infatt contri-
buito a moderare lc perdite nella
fase finale deila seduta conservan-
do 1l loro effetto «calmicranter an-
che 1en in apertura di contrattazio-
ni

La notizia di un calo del superin-
dice economico Usa in febbraio
non ha avuto un iImpatto importan-
te sul mercato la flessione del su-
penndice sceso dello 0 1% 1n feb-
braio dopo sette aumenti consecu-
tvi & stata infatt attnbuita a awe-
niment straordinan come il mal-
tempo che due mes fa aveva col-
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pito le regioni oricntall deglt Statt
Unity

Il forte nalzo delle obbligazion e
della Borsa non ha comunque
tranquillizzato git operatort pur in
terrompendo una pencolos cate-
na di nbass Wall Street nirnane
esposta secondo gli esperti a un e
levato gredo di volatilita 1l nmbal-
70 era atteso spieda un anabsta
della Lehman Brothers ma potreb
be trattars di un fenomeno mo-
mentaneo il rmbalzo del gatto
morto lo chiama Se il nalzo det
rendimenti dei titoll di Stato doves-
se continuare nel breve-medio ter-
mine 1l listino ne sarebbe ulterior
mente depresso

Wall Street appare i bilico fra lc
possibilitd di npresa © un prosesul
mento della scnolata 1l nchio
sostiene Joseph McAlnden della
Dillon Read - & che 1 nbasst sneng-
no | fondi comuni che {inora si1so-
no mantenutl saldl ¢ scatenino
un ondata di nscatti amphando le
perdite ben oltre 1 margimi attual
Per 1 analista Honry Kaufman che

y

una quindicina d anm fa aveva
previsto  unico controcorrente un
forte rialsc det tasst | tasst a breve
potrebbero salire finoal 7 e quelh
alungo fino al 10

Gliottimisti tuttavia non demor
dono Pnma di tutto Wall Street ha
mostrato una notevole resistenza
perdendo molto terreno per la se-
conda seduty consecutiva e recu-
perando prima della chiusura (an-
che se va sottolineato che wn ha
recuperato «solo 42 punti su 84
mentre gioved) ne aveva recuperat)
fino ad una novantina ruscendo a
chiudere 1in attivo) Porfintervento
dy Clinton che ha defintto | tass
troppo alti e destinati probabil-
mente a tornare giue invitando gh
americani a non lasclars) andare a
reaziont eceessive  dal momento
che 1 fondamentall sono solidi
potrehbe avere un effetto salutare
sulla borsa 1 nuovi tumultuost au
ment: di 1Cn SONo gld una risposta

Mike La Tromca della Gruntal
ntiene che t com nsalranno pre-
sto specialmente perché gl utih
del primo tnimestre dovrebbero ri-
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Francia ¢ dello 0 8 percento per la Germania

Intanto 1| Fmi preoccupato per la proliferazione d
strument: finanzian che recano la sua sigla del tutto
abusivamente (vista la sua struttura di ente sqvrana-
zionale non abilitato all emissione di titol) ha deciso
di lanciare una nota di avvertimento al nguardo |
Fmi ~ st legge — non emette titoh denominatt Pnme
Pnme Bank Guarantees
change o Bills of Equity cosl come non apre linee
di credito attraverso 1l canale delle banche commer-
ciali o altre 1stituziom Inoltre 1} Fondo non garantisce
né le obbligaziont né¢ gl altn strumenti finanzian
emesst dagl: Stati membrn o da altre entitd esso non
attributsce a nessun paese un numero d identificazio-
ne una registrazione del contratto ¢ non ha la nunima
relazione con un

Bills of Ex-

Nations Projects Funding Pro-

8ifi Clinton

velarst fortt 1a Tronica pensa addi-
nttura ad un nalzo di sparecchie
centinata di punte Inoltre per Bill
Matison della Gerald Klauer Matti-
son tutto quello che & awenuto
rappresenta  semplicemente  un
pretesto per riportare | prezzi a -
velli pu realistic cosache €914 av-
venuta in buona parte anche se la
correzion potrebbe non  esscre
esaunta Nel 1969 - ncorda Matti-
son le correziont duravano due o
tre anni adesso «basta un mese o
duen
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Assicurazioni
Guerra aperta

contro I'Ina
e il Tesoro

m ROMA Una alla volta ma senza
tregua mesorabii come le gocce
della tortura cinese Da un paio di
settimane sut tavoli del presidente
dell Ina Lorenzo Palles: del presi-
dente della Consap Mano Fomari e
del minstro del Tesoro Piero Ba-
rucc! amvano le lettere delle com-
pagnie di assicurdzione con una
precisa minaccia la «diffida» ad as-
sumgcre «comportament: che pos-
sano ledere 1 Joro dintt sulle co-
siddette cessiom legaln La que-
stione & un po complicata ma tm-
portante nschia addinttura di in-
ceppare il meccanismo di pnvatiz-
zazione delllna prewista per
gugno In passato le compagnie
di assicurazione dovevano «cede-
re alllna la nassicurazione delle
polizze vita In pratica in cambio
di questa copertura passavano al-
| assicuratore pubblico una parte
det premiracco't L obbligo & stato
bocciato dalle nuove disposizion
Ue ma ¢ nmasto il fardello del pas-
sato oltre 1 000 mihard: di premi
5500 mubardi di nserve tecniche
Per privatizzare | Ina @ stato neces-
sario hiberare il bilancio dell istituto
da questo peso Se ne ¢ ‘atta carico
la Consap cw !Ina ha ceduto gh
obblighi verso le altre assicurazion
compensatt da immobil e dalle
partecipazion in Bnl ed Imi La
Consap stando ad un decreto che
scadra 18 maggio dovra restituire
alle compagnie le loro spettanze
entro 5 anm Ed ecco la protesta
delle assicurazion: vogliono i soldh
pw n fretta e temono la capacith
della Consap di hquidare 1l dovuto
Per questo chiamano incausa l ina
ed 1l Tesoro debitore di ultima
stanza (n quanto proprietano del-
! Ina. Per il momento Barucc: non
ha reagito mentre | Ina st chiama
fuon awertendo perd il rischio che
dalla diffida possa scatunre «una
paralist nelle procedure di privatiz-
zazione» A sopresa un appoggio
alla compagnie viene mvece da
Fomarn «La loro imiziativa & com-
prensibile — ha spiegato — La no-
stra dotazione non & faciimente bi-
quidabile Difficiimente 1 3 000 mi-
liard) di immobult trasfents dall Ina
alla Consap potranno essere cedu-
ti ner prossimi 5 anni almeno con
un mercato immobiliare cost de-
presso Se dovesss vendere in tem-
pt brev dovrer svendere» Secondo
Fornan problem: ¢i sarebbero an-
che per le quote Imi e Bnl Inrealta
parte delle pnme e 214 stata ceduta
e la seconda tranche andra sul
mercato entro 1l 95 Per:titoh Bniit
Tesoro ¢ gidn Finanziara s1&im-
pegnato a nlevarle entro la prossi-
ma estate Quanto alle case la par-
tita & effettivamente piu complessa
ma appare difficile ipotecare 1l
mercato immobillare det promissi-
mi 5 anni Pw facile invece con-
statarne la scarsa redditivitd forse
perche la gestione ¢ «tata affidata
alle mani della signora Manm pas-
sata bnilantemente da dattilografa
personale d Fornan a vicediretto-
re
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MERCATI
A

BORSA

MiB 1159 - 1,83

MIBTEL 11721 - 0,43

COM'T 30 168 5 -1,83
11 STTORE CHE SALE DI P10

IMM EDILIZ 0,97
ILSETTORA CHR SCENDE DI P10

DIVERSE - 3,69
TITOLO MIGLIORE

PERLIER 7,32
TITOLO PEGAIORE

WESTINGHOUSE - 8,46
LIRA

DOLLARO 163167 20,39

MARCO 963 21 0,19

YEN 15 815 - 0,15

STERLINA 2393 99 -1,24

FRANCO FR 28183 0,36

FRANCO SV 114503 -2,68
FONDI! inDicivAR AZION) *,

QOBBL (TALIANI 0,17

OBBL ESTER! -0,10

BILANCIATHTALIAN! 0,79

BILANCIATI ESTERI -0,08

AZIONARI ITALIANI 1,17

AZIONARI ESTERI 0,06
BOT RENDIMINT NCTT *,

3MES! 7,30

& MESI 7,50

1 ANNO 7|”
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