
Economia lavoro 
MERCATI. Opinioni differenziate degli operatori 

Recuperi dopo i litigi Bossi-Berlusconi 

Altalena della lira 
La City è cauta 
Lira in netta perdita sul dollaro e in leggero calo sul 
marco, ma per un paio d ore i mercati hanno gelato le 
aspettative di Berlusconi e amici. La Borsa chiude sopra 
lo zero, i Btp recuperano A Londra non credono a una 
seconda tornata elettorale e aspettano la Destra alla 
prova dei contratti di lavoro e della riforma fiscale. Mini
stri economici e banchieri centrali europei ad Atene il 
fantasma dell'unione monetaria 

• ROMA ! mor ta t i l u t i n o i r e m 
scoperti l 'economia amer icana e 
le incognite sulla [o rma/ ione del 
governo del la Destra cont inuano a 
turbare la stabilita dolici lira, la f idu
cia del la Borsa i prezzi dei titoli di 
stato La parola maidica e •volati l i
tà» 1 prezzi sbandano il valore del
la moneta pure I mercati hanno 
salutato il voto ora si aspettano di 
salutare il governo più tempo pas
sa p iù la scommessa diventa costo
sa Dotto questo, non c i rcolano 
giudizi catastrofici Gli investitoli 
sopravvivono in acque che non so
no più quelle stagnanti di un anno 
fa la ripresa e alle porte anche se 
stanca, stiracchiata forse pure di 
debole spinta Ma sarà anche e un 
fatto che dall Italia non si fugga 
pai ' \nzi le obbl igazioni pubbl i 
che nazional i danno i migl ior i ri
sultati in termini d i prezz.i salgono i 
titoli pubbl ic i italiani spagnol i e 
svedesi scendono quel l i america
ni , inglesi canadesi tutti paesi nei 
quali la corsa dei tassi d i interesse 
ò al rialzo Ieri a Mi lano mentre gli 
scambi procedevano al l ' impazza
ta girava questa spiegazione sa
pete perche gli affari quel l i che in
teressano migl iaia d i azionisti ,n 
c i r c o h / i o u e attenti alle privatizza
zioni, ai i i ultati di alcuni grandi 
gruppi industriali non si interrom
pono nonostante i litigi tra Bossi e 
Berlusconi"1 Perchè iti giro t è tanta 
l iquidità Tanto denaro Cioè nd ' i -
c ia su! futuro economico del pae
se Si investe anche se 1 prezz.i del le 
azioni sono cresciuti d i parecchio 
dal l ' in iz io del l anno Risultato 
Piazzaffan che ch iude con I indice 
Mib a 0 95" , I indice telematico a 
0 15'. con la corsa a comprare 
Fiat per via delle voci sulla vendi la 
delle assicurazioni l o r o Scambi 
sostenuti, si e ompra e si vende tan
to In pr ima (ila fondi d i investi
mento e borsini E dall estero ' Po
co L estero non si fida non sem
bra partecipare agli affari con un 
piglio ali insegna dell o t t imismo '\ 
Mi lano circola un altra osscrvazio
ne la Borsa e un barometro pere he 
scommette sul futuro non tuppre-
sonta solo I istante A. Londra ragio
nano sulla base del la regola oppo 
sta preferiscono pensare al merca
to c o m e termometro consideran
do la transizione a'Ia seconda re-
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pubbl ica mol to p iù accidentata di 
quanto si pensi a Mi lano o Roma 

Ma gli operatori nazional i sem
brano infischiarsene dei giudizi 
stranieri Viste le premesse del 
giorno pr ima la giornata d i ieri si e 
conclusa tranqui l lamente perdita 
sul do l laro d i 23 punt i ( a 1 ba-l 2r) ) 
perdita sul m a t t o tedesco di una li
ra l a '.'fi-I ,->0j nel pr imo pomer ig 
gio e di due punt i in serata lutine 
Btp decennale stabile I lat ino ra
gione gli o t t imis t i ' Può darsi m i 
per un paio d ore e corso più d i un 

Gli «Hedge Founds 
nel mirino 
della Consob Usa 

La Socuritlos and Exchange 
Commission, Sec, l'organismo di 
controllo della Borsa newyorkese, 
vuole porre sotto controllo gli 
hedge fund, I fondi ultraspecutatlvl 
che utilizzano frequentemente I 
cosiddetti -prodotti derivati- come 
futures e opzioni per piazzare sul 
mercati scommesse miliardarie. Lo 
ha annunciato Arthur Levltt. 
presidente della Sec, che 
mercoledì prossimo dovrà 
rispondere alle domande del 
rappresentanti del Congresso. La 
forte volatilità del mercati 
statunitensi nelle ultime 
settimane è stata proprio attribuita 
a questi fondi che hanno 
accumulato negli ultimi tempi 
perdite pesantissime. Tutto e 
cominciato quanto la banca 
centrale federale ha aumentato I 
tassi di Interesse. I gestori dei 
fondi, George Soros in testa, hanno 
dovuto liquidare forti posizioni su 
altri mercati (quello italiano 
compreso) per far fronte agli 
Impegni finanziari trascinando 
ulteriormente al ribasso I prezzi. La 
Sec non pensa a misure punitive, 
ma a strumenti nuovi per vigilare 
sull'attività del fondi speculativi in 
tempo reale. 

brivido Leffetto della rottura d i 
plomat ica tra Bossi e Berlusconi si 
e fatta sentire eccome Pei i Btp ha 
giocato a favore la Bundesbank 
i c o u il calo leggero dei tassi d i 
mercato) a metà seduta la lira ha 
perso parecchio terreno poi recu
perato Il biglietto verde e sorretto 
dalla restrizione monetaria della 
l 'oderai Reserve il marco cala d i 
conserva k. lira ha recuperato ter
reno su entrambe lo valute ma il ri
sultato non e po i cosi bri l lante Per 
inciso il mercato telematico dei t i
toli eli stato ha raggiunto il massi
m o storico quanto a vo lumi scam
biati nelle ul t ime 1 " sedute ,\ 
17 4 " i mi l iardi 

Il maiasrna pol i t ico silura il 
mercato dichiara il presidente de 
gli agenti di camb io Cjiovaui Kisso 
re Abb iamo già dimostrato la 
s<msa settimana ageunge An 
circa ( iaudenz i l-'inot o V i i e he la 
Bolsa l i i una su i propria forza la 
liquidità e moltissima i nessuno ri 
tiene e rcdibi le che Bossi min ginn 
ga i più unt iconsig l i 

A Londia invece le V I K I sunu 
dissonanti .V' si parla di voi itihta e 
poiché i incertezza sulla compos i 
zione del governo e sulle sue p inne 
mosse i totale C l i n i erte/za se si 
sta alle op in ion i che si raccolgono 
quot id ianamente sui mercati ri 
gli ircla alcuni temi essenziali la te 
unta elei patto salariale i la poli t ica 
l istale P. questa 1 op in ion i p r i va 
lento alla t'ite l o n d r a non crede 
ili ipotesi d i nuove elezioni I mer 

i a t i l inanziari sono lobust i e si i l i 
i iu leugei ido bene si e vero eh* I 
titoli di sta'o hanno recuperato le 
perdite subite martedì dii e Gior
gio Redaelli della Lehman Bro 
thers l ' i r ò f ino a quando la situa
zione poli t ica non sarà d i l a n i a ag
giunge i mercati resteranno in pre
ci i alla volatil ità Di nuovo la latidi 
e a parola Reco un altra op in ione 
questa volta di un analista coneor 
rcnte del la Salomon Brothers -C >n 
la formazione di un governo non 
tutti gli interrogativi svanirebbero i 
partiti della coal iz ione dovranno 
mettersi d accordo su un program 
ma i ho non li vocio ancora coneor 
d i su lu t i l i punti 

Spost iamo il t iro a Bruxelles an 
zi ad A 'ene dove da stasera si ritro 
vano i \2 ministri economic i curo 
pei p iù i 12 banchier i centrali \ r 
g imenti chiave il p iano Delors e lo 
stato dei mercati l inanziari Ki 
spul i la il fantasma del l unione ino 
net in ì Nascerà solo se tutti nspet 
ter inno gli obiettivi del l urnficazio 
ne d i ch i a r i il gres o Yannos Pa 
nai i ton iou ministro del l econo 
mia Per l Italia vuol dire proseguire 
I opc ra di Ciampi So la Destra rifiu
ta una polit ica dei reddit i e climi 
unisce l,i pn ssione fiscale 1 Italia si 
afl ianchera agli iwersar ide l sogno 
di Maastricht 

De Benedetti: autostrade elettroniche futuro dell'Europa 

Tedeschi e Pascale in Usa 
Presto l'intesa con Sprint? 
• KOMA Slot proseguo i < o l loqu i 
con Us Sprint alla ricerca d u i n a al 
leaiv/a nei servizi mentre si appre
sta a concludere I uscita d i Att da 
italtel Seconclol Mnknmos ieri gli 
amministrator i delegati del la Slet 
Michele Tedeschi e della Sip Lnn• 
sto Pascale hanno incontrato negli 
Stati Im i t i il general manager -li 
Sprint, Bill L\srev Sul co l loqu io 
confermato in ambient i Sprint, vige 
il p iù assoluto riserbo ma n o n e d i f 
delle immaginare che Tedeschi e 
Pascale abb iano fatto con i vertici 
del terzo gruppo telefonico a m e n 
e ano il put i to della situazione E 
non e escluso cne d o p o l ufficia 
lizzazione dei contatt i tra Sprint 
I-ranco 1 d e c o l l i e Deutsche ' Iole-
kom i dui mauagers di Ile Tic ita
liano abb iano ulani iato sui temi e 
sulla condiz ion i del possibile uc 
cordo 

Tedeschi e Pascale insieme M\ 
altri manager de l g ruppo sono 

partiti l a'tro ieri ali i volta degli 
l isa 11 r i torno a Roma e previsto 
per sabato prossimo II program 
ma i l i lavoro i quanto si appren 
de pievederebbe tra I altro un in 
contro eol i il g ' i i e r il in magi r di 
\tt Bob Alien c o n lui le dose hi di 

schiera i termini peral l io già d i I 
ni .iti in precedi liti patti p irasociu 
Il eli II l iscila d i I colosso un i nca 
no da Italtel il g ruppo maini i t i l i 
nero del la Slot che n t en ton i ' lite 
ha f imi. i to una in tes i di massima 
i o l i Siemens per la e osl i tuzioiu d i 
una loint venture pantotn i *v, 

In l isa da mar ted i / i e ,mclu il 
presidente del l In Ko i iM i io Rioeli 
Insieme a l l e \ eomni|ss,nio i n 
Ctienne Davignoti e al presidimeli 
dell «MICI Iti Carlo De Hi nelle Iti e 
.v\ esj>erti europei e r ippr i sen'aul i 
del l industria in formal i tà ed i let 
tremici hanno pa r t i i ipat u 
esperti del l nmmi i i is t iaz i tme ame 
ricana ad un meeting stilli auto 

sir idi elettroniche L i costniz io 
ne i l i Ile auloslititle IIIIHHIKIIKIII e 

un obiett ivo pi lontano perco l i se l i 
lire il ni,ine io dell oce upazionc e 
del lo svi luppo in [ uropa II p rò 
granul ia I sa i l i Ila National Inter 
mat ion Infraslnicl i i ie i un po l i lite 
motori della ripresa economica 
imeni ma di i in si < i r iun i i gì ì 

t Inai i in lite d i i Ifetli Dobb iamo 
proporc i di fare le stesso in Iure» 
p • in li lup i rapidi e i on mol la de 
li I I I I I ' I izioiit l i i dn In ir i le De 

Aie in di tt, 

I inco l l i lo IVI v i e omo so^ipe 
l inose Hill tu i d i op in ion i sulle azie 
ni in i l io ni gli l 'sa i l i p irli d i I 
! ai i i i i i in ist i i / ien i t di I si t tou pn 
\ ito sul li in i eli III nuovi n li i l ' I 
I nfo i inazie iH De l i c i t i delt i i In 
pit siedi il gruppo d i lavoro i l i l m 
in i ta tod i espi i l i di 11 I i su mi ri i 
ti appln iztout inl i istiulluie i li e 
l io logie ha moll 'c sotlel int aloe In 

Un agente della Borsa di Milano si concede un momento di riflessione durante le contrattazioni Lucd Bruno Ap 

Pessimismo del Fmi sulla ripresa. Ciampi: evitato il peggio, ma non siamo in salvo 

«Per l'Italia un '94 al rallentatore» 
Dopo un W I 3 tremendo, per I economia italiana un 
1991 ancora difficile L a m i o passato il Pil si i> ridotto 
delle; 0,7',., dice il governo e quest anno per il Fondo 
Monetano Inteni i tz ionale aumenterà solo de l l ' I 1 ' \ 11 
Fini rivede al ribasso tutte le stime per i paesi G-7, Usa e 
Francia esclusi Cado Azeglio Ciampi rivendica con or
goglio» i meriti economic i del suo F.secutivo «Abbiamo 
poitato l'Unirà da un fondale basso i un nuovo porto • 

m K O \ l \ Se I inno pass ito il prò 
detto iute i no lordo i tal iano si e ri 
dotto de Ilo 0 7 I il governo aveva 
stimalo pochi giorni 'a un il ' i 
o r i il I-onde Monetar le Intoni, 'z io 
naie nel suo Wor ld Feenonnc 
Out look prevede ne1 '11 pei la no 
stra economi i una crescita mol to 
med i t ita solt m ie tic II l l per 
cento e on una revisione al ribasso 
rispetto al l 7 sinuate ni Ile 
se else se t tonibn 

L i te min io annata Più? verrà lo 
ti ignita', i in Ila Ri lazioue sullo sta 
'o gè Dorale dell et i numi la italiana 
piei l ispes'a da l ministro i l i I Bilan 
i ,o Sp ivi ni i d i piossi ina ullic laliz-
z iz iei ie oggi intanto pot rebbe' ts 
sere trasmessa alle Camole la re la 
ziene siil i aggiornami nto delle 
previsioni economiche p e r i i PI'M 
Secondo i c o n l i i l e i I mi i il rap ix i r 
t e i ancora in bozza < d i qu i al 20 
ipnk polle blu re essere I altre va 

n izie.i i i pei il nost ie paese le i o 
so non aneli n ino benissimo nem 
un i n q u i s ì inno L i revisione del 
li stime di e reseila i emu l i l i ala n ri 
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da Washington pi r i sette paesi p iù 
industu il izzati del m o n d o ha una 
dopp i i taccia C'.razic ali un previ 
sta i splosiunc i cono l in i a in t orso 
nogl, Stati L'ulti la crescita c o m 
plessiva media noli in ib i to del b 7 
estuta rivista al r a l zo si attesterà il 

2 ^ t intro il 2 -ì stimato in 
settembre Ma e solo merito del 
boom l sa perche per tutu gli altri 
p a c i i l rancia esclusa p o r c i l i e 
colile r inato il l 1 l le stimo so 
IH; sti le rivedute al nbasso Pcono-
tnic pm le nto dunque per Regno 
I mio (nappono C'ali.ula Germa
nia I )a notare che il l-oticlo Mone 
tarli rie comanda ìgh l isa di cent i 
n i ian l i polit ica di progressiva 
s t r i l la t r t d i t i z i a per contrastare 
possibili t iammate inllazionistiehe 
consigl io esattamente opposto al 
l F iaepa a t t in t i lo vengane udot t i ì 
tassi d interesse p i r stimolare una 
ripn s i incora debehssim i 

Il bilancio di Ciampi 
M i Carlo /Veg l io C lampi naffer-

ni i con orgoglio i notevoli usultati 

economic i conseguit i dal sue gè 
verno in una situazione dilficil issi 
ma Partoc ipande alla trasmissione 
di Raiuno A grandi cifre I in onci i 
oggi ) il presidente de l Consigl io 
La rivendicato il me rito pol i t ico di 
aver portato il paese da un fonda
lo basso .i un nuovo porto Che sia 
un porte su uro questo i l i |K nderu 
da nel ù.i quel lo elle gli italiani I i 
i inno in questi mesi In campo 
economico Ciampi ha difeso le 
suo scelto r ibadendo >\ orgogl io 
d i aver dato un contr ibuto a un ri 
sanamente che rappresenta an 
che un r innovamento civile del 
Paese, C'e;si afferma I e v g o v e m a 
toro d i Bankitalia si e riusciti a su
perare -I grandi pencol i di appena 
un anno fa di ordine economico 
sociale e pol i t ico a gestire con 
mezzi ordinar i o d i i nc i t a to un de
bito pubbl ico cosi gigantesco' I ri 
stillati 'I tassi d interesse in i a lo 11 
riconquistata f iducia dei mercati 
U i •chiavi del la poli t ica economi 
ea del governo o stato 1 accordo 
del 1', luglio M sul costcj del lave 
ro e la svalutazione del la l i n l u ri
lancialo le esportazioni Secondo 
Ciampi ci sono le premi sso iffin 
el io I Italia possa essere una delle 
pr ime nazioni europee a salire a 
bordo del treno de II i npn sa 

Confindustna intanto e scettica 
su una manovra correttiva di iman 
/•i pubbl ica e b t x c i i ogni aumen 
Io della pressione fiscale Piuttosto 
tagliare la sposa < orrentc tener du 
re sui contratt i pubb l c i e accelera 
re le privatizzazioni cedendo an
che San Paolo e Banco di Napol i 

Sex ondo l i consuola analisi con 
giunti».i le del Centro Studi d i Con-
lindustria segni di mig l ioramento 
del lo stato di salute del l economia 
ceniinc lane a I irsi se n'ire in inesio 
diffuso i n d i e \A-T I i don i inda in 
k r n a 

Cedere S.Paolo e B.NapoN 
Il culaie i e 'n eli i j i i i l i l in l i fi 

n mz ì pubbl ica sene ' l ic i to prova 
ri e come nolo e o un -buco- d i 
l i m i l a mi l iardi rispe'tto igli obiett i
vi (issati por il fabbisogno ! l( l- l i Per 
gli esporti di Conlindtistna c i sarch
i l i una sovrastima di "-bini la nu
li irdi e dunque una manovra d i 
ìggiustamenle non e inevitabile 

ferme re stani le d i e la leva fiscale 
in questa fase non va assolutamen
te 'ove ala Moll i i megl io (renare la 
spesa t o r r i lite co lpendo le atnmi 
lustrazioni pubbliche e I trasferi
menti ad azie l ido pubb l iche e isti
tuzioni sociali e e ulturali pr ivate 
l'ili industriali |xu ch iedono linea 
dura sui r innovi dei contratt i dei 
pubbl ic i d ipendent i Inl ino con 
cordando in c iò con idee che si 
Ia l ino strada in Forza Italia si può 
me reme ni . re il r i tmo delle pnvatiz-
z izioni per lare cassa e l imitare il 
fabbisogno gli industriali designa
ne baile he ven ie il San Paolo d i 
l o i i n o l i m i il Ranco di Napol i le 
issici irazioni del l Ina i Enel e i be
ni don i mial i eli Immobi l ia re Italia 
Peccato che questa e esattamente 
I mie lice idea seguita a suo tempo 
i la Vi i l rcot t i e Penne me vendersi i 
Sion 111 di Limigl i . ! per pagare gli m-
li re ssi allo strozzine e non per ab-
b it 'en il debi to 

Rimborso crediti di imposta 

Al via nuove procedure 
E così il Fisco aumenterà 
del 50% le restituzioni 

• la )\l \ Il miuis le io del le l ' inali 
I zo es'e nelera anel l i ad altre ri g leni 
\ la procedura seinplifit at i per il 

r imi u ns.) elei e roditi di imposta già 
avvi ila in l o m b a r d i , ! C on un vi re 
i p iop r io pi , ino pc r accelerare la 
re (Unzioni dei crediti soprattutto 
ni u enlront i delle pie i ole «• medie 
in ipn se pi m o t he pn vedi la e ol

eario De Benedetti I l i i " j ' l ' ioraziei ie eli Ila C enf in i l i is tn i il 

1 l ist i i ci mia ne I n i di a i iment uc 
. a lmi no del "0 I cu dm i i tnber 

I ' m o p i non ha t o l i t l iz io in di in ] sa ' i nsp t t t o il l> ! I quanto e me r 
le i io i i1 i in tenni i di li e nologia di se u n d o p o un un i mi to Ila il t in i I 
skil lsi i l i | il ite nzialH i d i ineic i le I tuie gì notal i li II ì C oti f industriu 
noi i ssario un tti l i iti i t ' o i n i i p e ; l i i i u t i nzo C ipol l i Ila e 1 .eg ic t i 
lille i di ulti Ilici l i t i hi)' i i l izzazioiit in i ii ni r i l ' del Minislt n de Ile I i 
d ' I l i 'e h 'e «lini il in izioni i di svi n u m i Ciiaii'u P.illia 
lup i " ) «li nuovi ipplu azioni in già I 1 me o l i t i " n u d e pelo un co 
e li > e li e tt in nuovi epp , nini u'a i l i | I I I I I I I IC l 'è de II i ( onl i i i t luslr ia i 
l i vo re l i l l e ' , implosi n u o v i f st nato por v i n i l i are I . lunazione 
11 impelliiv ila ni gì,n lo di ai e • li r i ti i p irti del Ministero d i I p iano t i i 
n I prm i ssoi l i l i istormazioi i t di I j ic t i l i i iz ione dell i l i st i luziei i i 
sistt m i nul i siri ili i i uopi e I ti» 11 r< diti i l ini|tosta t he am ino l i 

ta l lo complessivamente i circa 7i 
nula mi l iardi con part icolare ntcn 
mento alle piccole e medio inipre 
si che più rist n t o n o d i questo prò 
bioina I. az ione e1 se ritto nella 
nota t si,ita avvi ita dal Ministero 
incile a seguile tic hi soliceli iz ioni 

del la Confindustr in che ha più voi 
l i d o n i m i i l i o il giace pregiudizio 
por i b ik in i i del le in ip ieset lu don 
va dal la situazione d i t i r im i i l is • 
la sua oneiosit i per i t e n t i pubbl i i I 
a t I I IS i dell a t t umi l io d i gì i iti 
tossi dovut i SUI e roditi ni l imata In 
I itti uou ' ammissibi le presi cnu 
la nota di ila C ouhndtislr iu i he 
une Stale e ' l i ha po l i i te ! l l l ip i "si 
ziont fiv ale a livelli i l iaci i II i luli 
imponga poi un cesto ulti rum 
e on ntardi ne i r.mborsi dovuti spi 
e le per le imprese che stanne sol 
toponcndosi ad un Iurte sterzo tl i 
t >portuzione 
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