
Pagina 18 'Unità Economia Domenica IO aprile 1994 

M 
i . i - i -

ercati 

LIRA/DOLLARO " , " 
(Londra ) '• 

DOLLARO / MARCO 
(Lond ra ) *•••• ' 

OROLONDRA 
(F ix ing PM) • - - : • . 

ORO ZURIGO 

ARGENTO ZURIGO ••-• 

MIBTEL 

MIB CORRENTE 

COMIT GENERALE ' 

INDICE GENERALE 
F O N O l R i " ^ . - . 

CARIPLOGEN -•• 
M. RISTRETTO 

. 1 '34 

2,50 

-0,96 

-1,07 

-3,68 

• 2,75 

• 2,97 

' 2,93 

1,03 

..' 2,41, 

1,34 

2,50 

- 0,96 

-1,07 

-3,68 

3,55 

5,03-: 

•,- 4,65 

1 ,47 ' 

3,64 

-5,10 

-1,59 

-1,61 

- 1,41 

: 7,84 ' 

20.96 

21,20 -

22,14 

-2,04 

9,55 

Fondi 
T°jt™&»i.<%<&?" X30 *$$*&"% * «3*2* V 

Italiani (base02.01.85 
Esteri (base 02.01.89 = 

: 100) 
100) 

GENERALE 

AZIONARI 

BILANCIATI 

OBBLIGAZ. 

AZ. ITALIANI 

AZ. ESTERI-

BIL. ITALIANI 

BIL ESTERI 

OBBL ITALIANI 

OBBL. ESTERI 

290,98 • 

342,74 : 

. 324,61 ••-?, 

276,55 

358,58 

173,25 

328,23 ' 

166,76 

277,44 • 

174,43 • 

Es ter i ( B a s e 31 .12 .82= 100) 
GENERALE 503 94 

(+ 0,24) • 

( + 0,59) 

(+ 0,73) 

, ( - 0 , 0 1 ) . 

•(+ 1.33) 

: (- 0 , 0 9 ) , 

(T 0,84) 

(+ 0,13) : 

(+ 0,05) 

. ( - 0 , 2 7 ) ' 

(+ 0.05) : 

290,27 

340,72 

322,27. 

276,58 

• 353,79 -

• 173,41. 

325,51, 

166,54 

277,30 

174,91 

503 69 
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ACQUA MARCIA RNC RNC 
FINPARRNC 226.19 
CIGARNC 188,57 
SNIA FIBRE 160.00 
CIGA 110.00 
STET-IRIWR 108.71 
ASSITALIA 103.13 
ACQUA MARCIA 95.12 
MITTELW 88.94 
SMI METALLI RNC 85.48 
EURMETLMI 76.98 
SAIAG RNC 76.39 
IFILW 76.25 
CAFFARO 75.94 
MONTEDISON RNC 75.87 
UNICEMWR 75.25 
SMI METALLI 72.68 
STETIRIW . 70.08 
AUTALIA 69.81 
MAGONA 69.69 
CAFFARO RISP 69.57 
FIATPRIV 69.52 
BON.SIELERNC 65.52 
FERFINRNC ,\, 63.23 
SAIAG " 63 04 

FORNARA 
SIMINTPRIV 
COGEFAR 
COMMERZ8ANK 
SIMINT 
BROGGIW 
CIRWARB 
FAEMA ... 
REJNA 
CENTENARI ZIN 
FINARTEASTE 
BUTON 
COFIDEWR 
SAFILORNC 
CIRWARA 
EDITORIALE 
FMC 
SANTAVALERIA 
REPUBBLICA W 
AUSILIARE 
BROMAWA 
FINREXRNC 
ABEILLE 
CR. LOMBARDO 
RODRIQUEZ 
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Bpmapre 
anche il sabato 
per consulenze 

• MILANO. La banca Popolare di 
Milano , sperimenta l'apertura di 
tutti i suoi sportelli il sabato matti
na. Gli sportelli dell'istituto (oltre 
260 in tutto il territorio nazionale) 
nel mese di maggio - rende noto 
un comunicato - resteranno aperti 
il sabato mattina dalle 9 alle 13. I 
consulenti d'agenzia Bpm saranno 
a disposizione del pubblico per 
fornire chiarimenti e informazioni 
relative alle proposte Bpm in tema 
di investimenti e gestione del ri
sparmio, .domiciliazione delle 
utenze, accredito in conto corrente 
dello stipendio o della pensione, 
servizio bancomat e carte di credi
to e per qualsiasi argomento che la 
clientela desideri approfondire 

Dal Credit 
un «Domino» 
per i condomini 

• i MILANO. 11 Credito Italiano ha 
lanciato «Domino", un nuovo con
to corrente che si propone di favo
rire la massima trasparenza nel
l'amministrazione dei condomini. 
Per superare i rilievi di possibili ma
lintesi sulle gestioni condominiali 
diverse ma concentrate su un uni
co conto gestito da amministratori 
professionali. «Domino» ha per tito
lare il singolo condominio. «L'am
ministratore - informa il Credit - po
trà avere un conto corrente separa
to per ogni immobile che gestisce, 
evitando ogni errore e commistio
ne. Gli interessi maturano a favore 
del condominio, il pagamento del 
personale e dei fornitori potrà es
sere assolto direttamente dal Cre
dito Italiano con la massima prati-

l cita e precisione». : • ' . . . - . 
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Uno sportello bancario M Marcolulli/ Sintesi 
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Per i fondi d'investimento 
è il momento dell'industria 
• ROMA II denaro continua ad 
emigrare dai Bot e dai conti corren
ti verso i fondi d'investimento: oltre 
cinquemila miliardi in marzo. Ed i 
fondi, a loro volta, esprimono un . 
marcato interesse per l'acquisto di ;: 
azioni: 1.300 miliardi nella borsa 
italiana, 1.700 nelle bórse estere. I ?.' 
titoli di Stato italiani hanno regi-,• 
strato nell'ultimo mese ancora sot- -: 
toscrizioni per 1.600 miliardi con- ;, 
tro gli 800 miliardi delle obbligazio
ni estere. .» ' " ..i-i,' •.; .. 

Le quotazioni di questa settima
na hanno espresso una netta prc-,.'. 
ferenza per l'investimento in Italia. 5, 
I fondi azionari ; «intemazionali § 
America» e «Pacifico» sono tutti in s 
ribasso a causa dell'inversione di ; 
tendenza nella congiuntura statu- !?' 
nitense. Ma anche i fondi azionari •:' 
«Europa» sono in ribasso in mag- • 
gioranza, con poche eccezioni. Le . 
maggiori borse europee, in effetti, * 
sono più fortemente influenzate 
dall'andamento statunitense. 1 fon
di obbligazionari intemazionali so
no anch'essi tutti in ribasso. Una 
crisi degli investimenti in strumenti v 
finanziari «derivati» ha preceduto il, 
peggioramento del clima borsisti
co da Londra a New York. I fondi : 
statunitensi hanno subito perdite 
rilevanti sia sulle speculazioni in ; 
strumenti finanziari sofisticati che '-. 
in altri comparti, ad esempio nelle •' 
obbligazioni collegate al debito dei ' 
paesi latino americani e garantite 
dal Tesoro Usa. In questo momen- ' 
to, con la flessibilità che è tipica dei 
gestori intemazionali, ingenti capi
tali emigrano dagli impieghi borsi
stici tipici alle speculazioni sulle 
materie prime. Ad esempio, sul pe- !. 
trolio che ora ha raggiunto il prez- :. 
zo più basso da molti anni e di cui ; 
si prevede il rialzo. -,-. ;*,•:•.••-;:-V\»L-

Abbiamo quindi un trend carat
terizzato da due elementi: 1) inte
resse deciso verso le azioni e le • 
materie prime, cioè sugli strumenti •'•'. 
collegati all'economia reale, in vi-,',' 
sta di una crescita di domanda; 2) (.-
preferenza per l'Italia in connessio
ne con le favorevoli offerte delle 
privatizzazioni ma anche dell'at
trattiva che conservano i titoli del 
debito pubblico. Questo trend si 
basa ancora, tuttavia, sul ricorso ai 

, RENZO STEFANELLI 

fondi d'investimento come stru
menti finanziari quasi-monetari. 
Infatti lo spostamento dei denaro 
verso i fondi è mosso principal- ': 
mente dalla riduzione dei tassi 
d'interesse e. in questo ambito, '•• 
della rendita sui titoli del debito 
pubblico. .* Gli intermediari non ? 
hanno da dolersene: questo anda- : 
mento ciclico, con movimenti a 
breve termine, è per loro un au
mento di lavoro. I risparmiatori che 
a ogni passaggio pagano pedag- ; 
gio, invece, potrebbero desiderare 
anche una categoria di fondi che 
esplicitamente puntano ad incre
menti patrimoniali di medio-lungo 
periodo. Che non vendono, cioè, 
al primo scossone di borsa. • 

Il momento è favorevole, come 
si è visto, per il mercato italiano. 
Dove anche dal punto di vista dei 
gestori la situazione non è più 
quella di dieci anni (a quando il 
principale gruppo sulla piazza, l'I
mi, vedeva nel fondo d'investimen
to uno strumento di difesa passiva 
del risparmio. I gruppi a partecipa
zione statale, pur muovendosi già 
allora verso la borsa, restarono alla 
finestra. E non solo loro se persino 
oggi il Gruppo Rninvest si è diversi
ficato essenzialmente in gestioni 
internazionali. Come abbiamo vi- : 
sto non occorre il nostro consiglio 
per indirizzare i risparmiatori verso 
i fondi azionari, che hanno regi
strato rendimenti del 54% su base 
annua e un incremento del 9% nel
l'ultimo mese. Tuttavia i progetti di 
sviluppo industriale di gruppi co
me Olivetti. j Stet, Fimeccanica, ' 
Agip (e tanti altri) meritano una 
attenzione maggiore. Assenti, per 
ora, dei veri fondi pensione, abbia
mo il caso paradossale che i gesto
ri professionali trascurano titoli che 
sono tornati a presentare un forte 
interesse per l'investitore indivi
duale. Ciò dimostra quanto abbia
no ragione coloro che, da qualche 
tempo, insistono perchè una nuo
va legge sui fondi comuni non si li
miti a correggere qualche falla del
la regolazione attuale ma individui 
anche il modo per riequilibrare il 
rapporto a favore risparmiatore in
teressato ad una maggiore stabilità 
dell'investimento. • 

E a Piazza Affari 
si avvicina il sorpasso 
sui titoli azionari 
SI avvicina lo storico «sorpasso» del 
fondi comuni di Investimento a 
danno del titoli quotati In Borsa. 
Con II prossimo landò sul mercato 
degli otto nuovi fondi comuni 
gestiti dalla Rolofond -società del 
gruppoCredlto Romagnolo-li 
numero del fondi Italiani operanti 
sul mercato salirà dagli attuali 312 
a 320. Il distacco dal numero dei 
titoli quotati (330) si assottiglia 
sempre di più. Per la prima volta da 
quando hanno visto la luce, I fondi 
di Investimento Italiani 
raggiungeranno cosi-almeno per 
quanto riguarda lo spazio 
tipografico dedicato loro dal 
giornali - le azioni quotate sul 
mercato di Piazza Affari. 

HWalvadenaro 
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SOCIETÀ 

FIAR 
AUTOSTRADE MERID. 
FONSPA 
A N S A L D O TRASP. 
CREDIT 

REJNA 

ZEROWATT 
B A N C A A G R . M I L A N . 
BANCA P. BRESCIA 
S A S I B 
.-. . •• ' V : •; l i .1 ' . ' ' . ! ">>•: • v ; 

LUXOTTICA G R O U P ' 
ESPRESSO 
REPUBBLICA 
AEDES 

B A N C A F IDEURAM 
BANCA P . B E R G A M O 
BANCA MERCANTILE 
BANCA P. M I L A N O 
VETR.I 
BANCO NAPOLI 
BNA 
B A N C A A G . M A N T O V . 
T E R M E ACQUI 

IMI 
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29/4 
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(18/41 
(21/41 
(16/41 

(28/41 

(26/41 
(23/41 
(23/4) 

' ( 1 8 0 ) •" 
' " (30 /5) " 

(30/4) 

(30/41 
(6/5) 

(30/4) 
(3/5) 

(30/4) 

(30/4) 

UTILE (m ld ) 
•93 '92 
6.8 (9.0) . 
5.0 (5.0) . 

32.1 (46.9) 
26.8 (16.1) 

218.6 <- 4 .9%1 
az ion i d i r i s p a r m i o 

3.4 (0.7) . 
az i on i d i r i s p a r m i o 

1.8 (1.81 
23.2 (-<- 2.6%) 
38.2 (+ 22.0%) 

35 (23.9) 
az ion i d i r i s p a r m i o 

92 (67.5) Quotata nea l i Usa. 
' 1 1 . 5 ' ' (28.31 

13.5 (22.5) 
4.8 (10.2) . 

az ion i d i r i s p a r m i o . 
29 (241 

164 (+ 1.5%) . 
5.3 f + 3 .6%) . 

4 (101.8) 
- 1 2 7 ( r jarea. l . 

174 (-18%) 
61 (37.6) 

93.5 (71.8) 
1.4 (+ 28.9%) . 

az ìon id i r i s p a r m i o 
31? (241) 
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. 3.700 l i r e 
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. . 400 l i re 

DIVIDENDI 
•92 

(360) 

(200) 
(145) 

(fifi) 
(100) 

(n) 
(300) 

(70) 
(450) 
(550) 
(180) 
(200) 

(100) 
(150) 

(90) 
(100) 

(25) 

..(1100) 
(150) 
(200) 

(0) 
(140) 

.... (65) 
(3400) 

(3fi) 

(43.5) 

(4 
Tra parentesi la seconda chiamata e raffronti con l'anno precedente •• •-.-,. •„.-., .,..- '...,':. 

Scattal'operazione (Mdendo 
Da domani assemblee di massa 
• È partita la campagna divi-
dendi '94 per gli azionisti delle : 

società quotate. Un avvenimento 
che per la prima volta a Piazza ':• 
degli Affari si presenta quasi co
me una migrazione di massa: . 
grazie all'Imi e al Credit privatiz
zati si presenteranno alla cassa, ','.' 
infatti, oltre settecentomila perso- ;•• 
ne per spartirsi gli utili netti di una 
trentina di società. • : : ' : ' . : Ì . J . . 

Nei forzieri ci sono in tutto 
l .220 miliardi che si presentano 
quasi sullo stesso livello comples- •: 
sivo rispetto al '93 e che andran

no a ciascuno in proporzione alla 
«fetta» di capitale posseduto. -. 

La campagna rappresenta una 
vera e propria rivoluzione per il 
popolo che abitualmente fre-. 
quenta la Borsa valori e ne segue 
con passione e apprensione i 
suoi umori. Le offerte pubbliche 
dell'Imi e del : Credito Italiano 
hanno sfondato i cancelli che fin 
qui avevano sbarrato la strada 
delle «grida» al grande risparmio 
degli italiani. •.-.:...,, * • • •. •.-

La City milanese, - dunque,* 
smette i panni del salotto per po
chi intimi e si prepara ad acco

gliere centinaia -di migliaia di 
«consoci». Tant'è la novità che nei 
giorni scorsi il Credito Italiano ha 
pensato bene di diramare - a pa
gamento sui giornali -una sorta di ' 
«istruzioni per l'uso» al suo eserci
to di 300.000 piccoli ; azionisti:, 
una guida sulla preparazione al 
voto, su come farsi rappresentare 
o presentarsi all'appuntamento, 
fissato per il 14 aprile (il 16 in 
eventuale seconda chiamata). E, 
almeno sulla carta, anche la ri
partizione del dividendo potreb
be essere capovolta, r 

UMBRIA 
CAMPING PUNTA NAVACCIA " * 
TUORO SUL TRASIMENO 
Tel. Fax075/826357 ;..: 

VILLAGGIO ITALGEST " * 
S. ARCANGELO - MAGIONE 
Tel. 075/848238 - Fax 5847425 

CAMPING KURSAAL * " 
PASSIGNANO SUL TRASIMENO 
Tel. 075/827182 . . . ,> :.,"....' 

CAMPING POLVESE *** 
S. ARCANGELO - MAGIONE 
Tel. 075/848200 - Fax 848050 

CAMPING LISTRO * 
CASTIGLIONE DEL LAGO 
Tel. 075/951193 - Fax 951342 

LA VOSTRA VACANZA NEI CAMPEGGI 
DEL LAGO TRASIMENO 

SCONTI BASSA STAGIONE 
VILLAGGIO CERQUESTRA ** 
MONTE DEL LAGO - MAGIONE 
Tel. 075/8400100 - Fax 8400173 • 

CAMPING BADIACCIA " 
TUORO SUL TRASIMENO! 

'•J.Vfi Tel. 075/954147 - Fax 8230101 j). 

CAMPING EUROPA ** 
<tV PASSIGNANO SUL TRASIMENO 

Tel. 075/827405 - Fax 828200 

CAMPING PORTO CERVO • 
S. FELICIANO - MAGIONE •.' 
Tel. 075/849259 !' 

CAMPING CLITO * 
TORRICELLI - MAGIONE. 
Tel. 075/843975 .•:. : .. 

CAMPING EDEN PARK * 

TORRICELLA - MAGIONE 
Tel. 075/843320 • 
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Bankitalia 

Fondi chiusi 
Le regole 
sono pronte 
m Fondi chiusi, finalmente si può 
partire. È stato infatti pubblicato 
venerdì scorso sulla Gazzetta uffi
ciale il regolamento atruativo della 
legge dell'agosto '93 redatto dalla 
Banca d'Italia, sentita la Consob. 
Ecco i punti salienti. 
Comunicazioni dei soci. Chi pos
sieda più del 5% della società di ge
stione deve dame notizia alla so
cietà stessa e alla Banca d'Italia en
tro 30 giorni dal superamento del 
limite. 
Modalità di Investimento. Nor
me sulle modalità di investimento 
del patrimonio della società di ge
stione: minimo il 5% e massimo il 
10 di ogni fondochiuso gestito, più 
tutte.le attività previste per i. fondi 
comujii'aperti.' ...,.; „.,.., ..., 
Altre regole. Il regolamento del 
fondo, da predisporre senza lascia
re spazio a equivoci, dovrà specifi
care la denominazione «fondo co
mune di investimento mobiliare di 
tipo chiuso» è indicare la facoltà di 
chiedere alla Banca d'Italia il pe
riodo di grazia, non superiore a tre 
anni, al termine della vita del fon
do (minimo 5, massimo 10 anni) 
per lo smobilizzo degli investimen
ti. Se la società intende chiedere la 
quotazione e poi la ottiene, la du
rata può essere più lunga, ma de-
v'esssere specificata nel. regola
mento. L'eventuale proroga va de
cisa più di 6 mesi prima della sca
denza del fondo e dev'essere pub
blicizzata sui quotidiani. Fra le ca
ratteristiche .... dovranno essere 
indicate l'ammontare del fondo e 
gli indirizzi che si seguiranno negli 
investimenti: se ci si dedicherà a 
imprese più o meno sviluppate, a 
settori particolari, innovativi o ma
turi, o a determinate aree geografi
che, eventualmente estere. 
Distribuzione proventi. Prevista la 
possibilità di distribuire periodica
mente proventi, a condizione che 
si tratti di utili effettivamente conse
guiti, v - -.•-..:'••--:.' . 
Le gestioni. La banca depositaria 
del fondo può vedersi revocato 
l'incarico in qualsiasi momento 
ma. se 6 lei a voler rinunciare, deve 
dare 6 mesi di preavviso. 
Valore quote. È confermato il li
mite minimo di 100 milioni per il 
valore delle singole quote di parte
cipazione, che potranno essere 
nominative o al portatore, a scelta 
dell'investitore. .••.-•••,. 
Rimborsi. Sarà possibile effettuare 
rimborsi parziali prò quota in se
guito a disinvestimenti. da comuni
care preventivamente alla Banca 
d'Italia. Il valore delle quote, che • 
dovrà essere pubblicato sui quoti
diani a diffusione nazionale indivi
duati nei regolamento di ogni sin
golo fondo, andrà calcolato al 
massimo ogni sei mesi. Sugli stessi 
quotidiani andrà pubblicato l'an
nuncio dell'inizio della procedura 
di liquidazione, l'eventuale con
cessione del periodo di grazia, 
tempi e modalità del rimborso par
ziale, tempi e modalità del rimbor
so finale. • '>'-. . : . ' . . . .. ̂  
Tipi di investimenti. Il regolamen
to dettaglia poi in che cosa può o 
non può investire un fondo chiuso: 
sono per esempio vietati i metalli 
preziosi, la vendita allo scoperto e 
la concessione di prestiti sotto 
qualsiasi forma. I fondi riservati agli 
investitori istituzionali potranno 
derogare da limiti generali se lo 
prevederanno nel regolamento 
istitutivo, previa autorizzazione di 
Bankitalia. 
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